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ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA
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ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalertes de efectivo
Actiwos fimancieros, neto

Activos por impuestos corrientes
Gastos pagades por antlcipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos, neto

TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pesvas financierns

Pasivos corrientes por benelicios a empleados
Pasvos por impuesios cormientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Paswos financieros no coerientes
Pasvos no corrientes por Benelicios a empleados

TOTAL PASIVDS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capitai

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Resultadss acwmslados

TOTAL PATRIMONIO NETD DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETD
DE LOS ACCIONISTAS

Ver politicas de contabilidad
¥ notas & 105 estados financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadouwnidenses)

Motas 2019 4018
INGRESOS:

15 ingresos por Mtivigades orisnanas 394 Bs0 3al.8x
Clrim Wwgieson —lar _____1i%
UTILIDAD BRUTA — 196,138 ____J821.960
GASTOS OPERACIOMALES:

16 (-} Gastos de verta 146,618 150,151

17 (=) Gastos de adminstracde 64,381 169,278
(-) Gastos Mnancieres 121,484 3348
() Otros 23 -1
TOTAL — 333586  J21.CI19

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRARAJADORES EM LAS UTILIDADES E

TMPUESTD A LA RENTA 83552 59.340

T (<) PARTICIPACION DE TRABAJADORES EM LAS
UTILIDADES 5,533 901

A =} IMPUESTD A LA RENTA 35,838 i5.511

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 15,181 24,908

QTAOS RESULTADOS INTEGRALES:

Ajustes, estimaciones actuariales 4.787 Sa4

RESULTADO INTEGRAL DEL ARD . 17938 28492

Ver polfticss da contabilidad
y notas & lns exiados Mnancierns
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POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% ¥ 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

i,

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARTA

La compafiia fus constituida segin escritura publica el 17 de julio del 2012 e irscrita en el
registro mercartil el 17 de agasto del misme afie bajo el nombre de Balsafin 5.4, en s cludad
de Guayaguil, Ecuador. Su actividad prindpal es la venta, alguiler y explotadones de bienes
inmuebles.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en Luque 204 y Pedro Carbo en el edificio
Teoran, piso 4. La Compafila mantiene asignado por el SR1, el Registro Unice de Contribuyentes
o, DS92774533001,

Al 31 de diclembre del 2019 la Compafia cuénta con 5 trabajadores, en relacdn de
dependencia,

Aprobacion de los Estados Financiergs. - Los estados financieros al 31 de diclembre de
2019, han sido aprobados por I Gerencla de BALSAFIN 5.A., en febrero 28 del 2020, En
opinidn de la Gerenda, los estados fimancieros adjuntos no tendrin medificaciones, mismos
gue seran proporcionadas al Directorio ¥ a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
en el plazo legebrments previsto. Los estedos fingnderos 2 31 de didembre de 2016, fusron
aprobados por la Junta General de Acclondstas en marzo 29 del 2019,

La Compania ha tomado en consideracidn circunstancias especificas gque bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de ssegumar que (os
estados financlercs, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
Ios hechas v crcunstancias relevantes,

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, S describen las prindpeles politicas contables adoptadas en la preparacion de
eshbas estados finandens, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informachan
Financiera para pequefas ¥ medianas entidades (NIIF para las PYMES], vigentes al 31 de
diciernbre de 2012 y 2018,

» = Los presentes estados financiercs de la compafila han sido
preparados de acuerdo can Mormas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias
y medianas entidades (MIIF para las PYMES) emitidas por &l JASE (International Accountng
Standart Board] gue han sido adoptadas enm Ecvador v representan | adopcidn integral,
explicitas ¥y sin reservas de las referdas normas mtermacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios gue se presentan,

Les estades financeros han sido preparados sobre |a base del costo histarice. El costa histdmeo
estd basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacidn entregada a cambio
de los blenes y serviclios.

Lz preparacion de los estados Minanderos conforme & NIIF para kas PYMES reguiere of uso de
estimaciones contables, También exige a 2 administracidn que ejerza su juicio &n &l proceso
de aplicacién de las politicas contables de & compafiia, En el parmado “Estimacionas y Criteros
Contables Significativas” se revelan les dreas gue implcan un mayor grade de juicio o
complejidad o a3 Arems en donde los supusstos ¢ estimaciones son significatlvas pars |a
elaboracidn de los estados financieros,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los mankos estimados por la administracidn,

= Yarlios de los
importes mcluidos &n los estados financieros implican &l uso de criteros y/o estimaciones,
Estos criterigs v estimaciones se efectuaron sobre l2 base de su mejor congcimients de los
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hechos relevantes v crcunstancias, teniendo n cuenta |a experiencla previa; sin embargo, los
rasultados finales podrian diferic de las estimadanes incluidas en los estades financieros. El
detalle de estos criteriog v estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas
g los estados financieros.

Los princlpales supuestos relacionades al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, gue tenen un resgo significative de originar un ajuste material a los
valores de activos v pasivos en el afio financiero siguienie, se describen en [as notas adjuntas
g los estades financlercs. La Compafila baso sus supuestos ¥ estimadones sobre pardmetros
disponibles cuando los estados finencieros son preparedos. Circunslancies exisbentes
supuesto acerca de desarrolios futures, sin embargo, pueden cambiar debido a cambéos en el
mercada o crcunatancias gue estan mas alld del control de la Compafiia. Tales cambios serdn
reflejados en los supuestos cuando ellos acurran,

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compadia estan expresados en
Dalares de los Estados Unidos de América, moneds adoptada por |3 Republica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda fundonal del ambiente econdmico primario
donde opera la Compadia v la moneda de presentacian de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivg. - En este grupo contable se registran fas partidas de
afta bguidez incluyenda inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencial, Se miden
inlcial v postericemente par su valer nominal.  Los Importes 2n moneda ewtranjera se
convderten a la moneda fundanal usando el tipo de cambio vigente a 1a fecha de Ia bransaccién;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambko gue resulten de tales transacciones se
reconocen en ef Estado de Resultados,

v - Comprende instrumentos financhergs y categorias de no
derivadnsg consistentes en Ccuentas por cobear, cuentas por pagar, obligaciones oon
instituciones financleras. Los activos financieros esian registrados inicialmente 8 su valor
razonable, mas los costos directaments atribuibles & |la compra o emisidn, los cusles son
contabilizades en el moments em gue existe el compromise de adguirir tales adbives. La baja
de un activo finandlero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los
flujos de efectiva del sctive financlera explra o cuando la Compafila transfiere al activo
financiero & otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese
activo, En el caso de los pasivos financieros, fa baja es reconocida cusndo la abligacién
especifica expira o es cancelada,

= E% reconocida con cargo & resultados def afio con e)
propdsito de cubrir pérdidas que puedan llegar a producrse an la recuperacion de bs cusntas
por cobrar a disntes localkes, con base a una evaluacian de ks mismas, reslizads conforme a
disposicianes tributarias vigentes, Bl castign de las cuentas por cobrar a digntes és registrade
con debitoa la provision la diferenela no cublerta por la proviskdn es contabilizada directamente
en om resultados del ano.

Gastos paondos por anticlpades. - En este grupo contable se registra los anticipos
entregados a tercerns o pagos anticipados para la compra de bignes y servicios que no hayan
sido devengados al clerre del sjercicio econdmics, Se miden inkcial y postenarmente a su valor
nomingl; Su emortiZacion se reconoce en los resultados del perfodo en el cual generan
beneficlos econdmicos fsturos,

Propiedades ¥ eguipog. - En este grupo contable se registran todos los blenes tangibles
adguiridos para su uso, si, ¥ solo si; es probable que la erftidad obtenga los beneficos
econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fabilidad.

Medicign inkgial. - Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual gue Incluye &l precia
de adquisicidn después de deducir cuakquier descusnta o rebaja; los costos directamente
atribuibbes a la ublcacidn del activo en el lugar y en las condidones necesarnas para que pueda
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operar de la forma prevista por la Administracon vy |8 estimecion inicel de los costos de
desmantelamientn y retirn, asi como e reksbilitacién del lugar sabre &l que Se agients,

Madicign postedor. - Las propiedades vy eguipos se miden &l costo menos in depreciaciin
acumulasda v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Las gananciss cervadas de un cambo en of valor razorable de las proplechoes v sQuipos se
inchurdn en los obros resuliBdics integrales del periodo &n Que sunan, cusnto s& reduscs o
importe en bros ce un active Mo onsecuenca de una revalaciin,

Las pérdidas se reconocerin en ofro resultado integral er 2 medide en gue ecistiera salido
acreedor en & supsrdvil de reviluacken en relacdn con ese activo, o0 caso de o insullicianta,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periode.

Métoda de deprecintidn. - Loa activos emplazan 3 depredarse cuando sstdén disponibles pars
SU uso v hasta gue sean dados de baja, incluso i ef bien ha dejado de ser utifzado. La
depreciaciin es reconocida en el resultado del periodo con base er ef método lineal sobre las
vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Compadia.

A continuacién, & detsllan las principales partidas de las propiedades y equipos v las vidas
Utiles usadas en ef cdicule de la depreciacion:

Activos Vida Ut (Afos)
Edificio 20
Muebles v ansory 10
Egulpos de oficina 10
Equipos de computacién 3

La Gerencla de Balsafin 5.A., debe establecer procedimisntos para asegurarss e gus sis
mchivos estén contabilizades por un importe gue No S8 Superior B SU velor recuperable, Dichos
sctivos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuande su importe an
libros exceds &l importe gque pueda recuperarse (utiliracidn o venta), por lo que deberd
reconooerse Uny pérdida por deteriom,

= En este grupo contable se registran los
sobregiros y los on bancos e institeciones financieras, se miden inidalmente al
wvalor raronable e la trangacoién y posteriormerts & su costo amortizads utilizands el méetodo
de |a tasa de interds efectiva.

£l costu fmanchero se bo establece considerande = Gompo transcemde ol final de cada peniodo
¥ Io tass de interds paciada con el banco e institudon fnanciera (interés exphcita).

Prestamaos de acclonistas. - En ests grupo se registran e préstamo con acclonists, Se miden
iniciaiments al valor razonable de by transacoidn y posteriormente & su coslo amortizado
ufilizando el metodo de  tate de interss sfectiva.

El costo financierc se lo establece consideranda & Bempo transournide ol Nnal de cads periodo
¥ i thsa oe interds pacidda con koS accionistas (interés exphoin] 0 sy cefecto con una thsh do
interés referenclal consderando vn nsirnemento inancern de Bs mamea caracienatices =n

bpo v plazo (interds implicito),

Cuentas por pagar comoadias refacdionadas. - Corresoonden a lss obligaciones de pago
principalments por préstamos. Se miden micamente 3l valor raronable de I transacoidn v
posterformente a su costa amortizado utikzando el método de s tasa de interds efectiva. El
costo financiero se lo establece considerando el Gempo transcurrido al final de cada periodo
ia tasa de interds pactada con los accionistas (intereses implictng) o en s defecto con una
tasa de inberes referenda, considerando un instrumento finanoero de la misma carsctensbca
#n tipo ¥ plazo (intéreses implicitos)
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Provisiones por beneficios o empleados.
Pasivos corriantes. - En este grups contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneflcios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, wvacaciones, etc.);

participacidn a trabajadores. Se miden & su valor nomingl ¥ 52 reconpesn en kes resultados
del periodo &n & que S8 generan,

El cilculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las dsposicones legales
vigentes, representas & 15% sobre la utilided contable de la Compania antes de liquidar el
impuesto a la renta ¥ se reconoce en los resultados del periodo.,

Pasivos no corfenkes. = En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo cormo jubiladdn patropal y desahuclo, 5e reconocen ¥y miden scbra a
base de caloulos actuarales, estimados por un perite independiants, inscrito v calificadas mn
la Superintendencia de Compaftlas, Valores vy Seguros aplicando el método de la unidad de
crédits proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las ohligacones de beneficios post-emples (tanto financiadas
como nod se determinara utilizando como referendia los rendimientos del mercado, al final del
periedo sobre gl gque se informa, correspondientes o las emisiones de bonos v obligaciones
empresarales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista wn mercado amplo pars
bonos empresanales de aka calidad, se wtilizardn los rendimientos de mercado (al firel del
perioda de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Fl eogtn de ins servidos presentes o pasados v costo finandero corresoondientes al afio actual,
se registran en el periodo siguiente; [as nuevas medicones del pasive por beneficios definidos
s denominan ganancias v pérdides actuariales v no son reconocidos como partidas que se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Lmpuestos. - )
Activos por impuestps corrientes. - Er este grupo contable se registran los creditos
tributarios de impuesto al valor agregede o impuesto & la rents, asi comeo los anticipos de
impussta a la renta gue no ban sido compensados,

Pasivos por impuestos corrigntes. - En este grupo contable se registran las obligacliones
con la Administracién Tributaria por impuesto &l valor agregada, asi como las retenciones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la ranta,

- La Compafiia para efectos de determinar el impuesto & la renta
causado a aplicado fa tasa impositiva del 22% en el ejerdcio econdrmics 2019 y 2018,

La Ley Orgénica de Réglmen Tributardo Interng v su Reglamento de Aplicacidn establecen que
las =zaciedades canstituidas en el Bocuador, asi como por ks sucursales de socledades
extranjeras domiciliadas en el pais v log establecimigntos permanentes de socledades
mxtranjeras no domiclliadas en el pais, aplcardn e @rifa del 25% sobre su base imponible.

Mo obstante, 1a tarlifa Impositiva serd |2 correspondiente a socledades mas tres (3} punios
porcentusles cuandao:

B} La socedad tenga Bccionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya compasicidén socletana dicha sededad haya incumpldo su deber de informar de
acuerde con o establecido en la presente Lay; o,

b} Dertre de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
gxista un tkular residente, establecido o amparado en un pargiso fiscal, jursdiccion de
menor impasicién o régimen fiscal preferente v ¢ bereficiario efective 23 residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3] puntos porcentuales aplicara 2 tods la base imponible de la comparnia,
cuando ef porcentaje de participacion de accionistas, benelicarios o similares, por guienes s
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hava incurrido en cualquisra de las ceusales referidas en esta poliica contable sea gual o
superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a |3 naturaleza de la compafia.
Cuando la menconada participacian sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
m#s tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre |a proporcidn de |2 base imponible gue
corresponda a dicha particdpadion, de acuerdo a o indicado en el regamerto (LORTI).

En caso de que la compafia informe como ditimo nivel de su cadena de propiedad o coma
heneficiario efectivo, @ una persona natural gue no sea residente fiscal del Eciador ¥, que por
el réglmen juridico de cualguiera de las jurisdicciones Involucradas en 1 cedena de propledad
en cusstion, pusda ser un lular nominal o formal gue, 7 en condecusncia, e ea | benaficiario
efectiva, nl revale ia real propiedad del capital, el deber de infermar establecido en el inciso
anterior Unicamente s¢ entenderd cumplido si es que la compafiia demuestra que dicha
persann natural et el beneficiario sfectivo.

Cuando la compafia sea considerada microempresa, s& deberd deducr adicionalmente un
yalor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a |a renta
para personas naturales.

Cuando s& otorguen & los accionistas préstamos de dimerp, o 2 2lguna de sus partes
relacionadas préstamos no comercisles, esta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipadas v, por consiguients, ks compadia efectuara k& retencion cormespondiente
a la tarifa prevista para sodedades scbre & monto de la operaciin, Tal retencidn serd declarada
¥ pagada al mas siguiente de afectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento g
constituird crédito triibutado para |8 compafis &n su declaracion del Impuests 2 1a renta.

Cuando k2 compafia tenga la condicids de mico o peguefa emipresa, tendrd una rebaja de
tres {3} puntos porcentuales en |z tarifa de impuesto a la renta, El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comite de Politica Tributana

En Ios casos en que la compaenia remnviertan sus utilidedes en el pais, podran obterser une
reduccion de diez {10} puntes porcentusles de la tarifa del impuesta e la renta sobre & monbo
reimvertide en actives productivos, slempre y cuando ko destinen a la adquisicidn de
manuinarias nuevas o equipas nusvoes, actives pars Fego, materal vegetativa, plantulas y
todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asl como para la adquisicion de bienes
relaciohados con investigacién y tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacidn
productive e incremento de empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos gue se establezcan en el reglamento a 1a presente Ley,
El aumento de capital se perfeccionard con 18 inscripcldn en e respectivo Registro Mencantil
hasta &l treinta ¥y und (31) de didembre del ejercicle impositive posberor a aguel en que sz
generaron las utilidades materia de la reinversion,

En casas excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccion v de la Politica Economica, el Presidente de la Repliblica del Ecuador mediante
Decreta Ejecutive podr establecer obros actives praductvos sobre los gue se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales, La definicidn de
activos productives deberd constar en & Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgdnica para e fomento productivo, atraccidn de inversiones, generacldn
de empleo, y estabilided y equilibrio fiscal promulgads 2] 31 de ddgembre del 2018, y de
acuerds can o articuls 28 se establece &) caso de la reinversidn desds al menos & 50% de las
utilidades, en nuevos activos productives, estardan exonerados del pago de:

a) [mpuesto 2 la salida de divises por pagos al exterior (%)

b} Por concepto de distribucion de dividendos  de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador [*)

{*) En &l artfculo No. 4 del Reglaments de la ctada Ley se establecan las condiciones para

poder aplicar estas exoneraciones,
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Calculo del anticipo del Impuests a la rents vigente an el ejercicio scondémico 2019

El pago del impuesto podra articiparse de forma voluntaria, v serd equivalentes al cincuenta
par ciento (30%) del Impuestn & |a renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Bl valor anticipado canstituird
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta,

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del &fio en gue a5 devengado,
con base al método del iImpuesto 8 pagar.,

Impuesto BHerddg, - El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su botalidad, por &
método del pasivo, sobre las diferendas temporales que surgen enkre [as bases tributarias de
activo y pasivo y sus respectives valores mostrades en los estados financleres. El impuesto g
la renta diferido se determina usando tasas tributarias gque han sido promulgadas a ka fecha
del estado de situacion financiera ¥ que s espera serin aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o &l impuesto a B renta pasivo s pague,

Los impuestos a s renta diferidos activos solo se réconoce en la medida que sean probable
que se produzean beneficios tributerios futuros contra los gue se puedan usar l3s diferencias
termporales.

Los saldas de impuesks 2 lz reta diferido actives y pasives se compensan cuanda exista ol
derecha legal sxigible a compensar impuestos activos cormentes con pasivos corrientes y
cuanda los impuestos & I8 renkl diferidas acthvoz v pesivas s& relaclonen con |8 misma
autoridad tributaria,

Al 31 de diclembre del 2013, la compafia no presenta afectaciones de Impuesto diferidos en
lgs estados finanderas.

m. =En e=sle grupo contable 1e regisira ml imparie estimado para cubrir cbhligaciones
presentes vB Sean legeles o implicltas como resultade de sucesos pasados, por las cuales es
probable gue vaya a ser necesaria una salida de racursos para Bguidaras. Las provisiongs son
evaluadas periddicamente v &8 actualizan teplends en consideracion la major informacidn
dsponible a la fecha de ciarre de los estados financieros {incluyve costo financiero = aplicara),
El costo financiero se lo establece consideranda el tiempo transcurrids o final de cada perfodo
v |a tasa de Interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiers de las
mismas caracteristicas en tipo v plazo (interds explicito o iImplicite).

Contratos oNErgses. = Surgen cwando los beneficios ccondmicos que se esperan de wn
confrabo sean menores gque los costos mevitablies para cumplir con sus oblgaciones, Se
reconoce al valor presente del menosr antre el costs scperado pars finalizar el contrats a &
costo netn esperade ce continuar con &l confrato. Anfes de establecer una provision, la
Compafiia reconoce cualguier pérdida por deteroro de los activos asociades con el contrato.

Patrimgnig. -
Capital social. - En este grupe contable se registra el monto adeudado ded capital. Se mide
a su valer naminal,

Eesgrvas. - En este grupo contable se registran lbbs apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acclonistes o pera proposibos
esperificos. Se miden a su valor nominal

» = Registra los saldas de las cuentas de otros resultados integrales,
asl como la cuenta de superdvit acumulado {ganancias de afos anteriores).

Beconocimiento de inaresos. - La Compafiia reconode ingresos por venias, cuando se
efectua la transferencia al diente de la totakdad de los riesgos vy beneficios de los servicios
olorgados ¥y Mo oSubsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperacidn de |a
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consideracidn adeudads, de los costos aseciados o por |a posible devolucidn, Los descusntos
v dovoluciones se disrminuyen de las ventas, azl osmo tamblén sus costos v gastos en funcian
al métode de| devengado,

Reconocimientos de costos y gastos. -
Cogto de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones v pérdidas por deteériom
de valor que surgen en lss sctividades ordinarias de la Compania; s reconocen dé acusrdo &
iz base de acumulacidn o devenge y son clasificados de acverdo a su funcidn como; de
administracion, de venta, financienss y otros.

« = Los flujos de efective de actividades de operacidn incluyen
todas aguellas actividades relacionados con el gira del negode, ademds de ingresos v egrasos
financieros ¥ todos aquelios fiujos que no estén definidos coma de inversidn o financiamiento.

La preparacidn de los presentes estados finandercs de scuerdo con Mormas Internacionales
de Informacion Financiera para pequenias ¥y medianas enkidades (N1IF para las FYMES) requiere
gue la Gerencia de la Compahia utilice dertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestas inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el ohijeto de definir la
valuacion v presentacidn de algunas partidas que forman parte deé los estados financieros ¥ su
aplicacidn en las politicas contables de la Compaiia. Las estimaciones y supuestos utilizados
estén basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embarga, los resultados finales podrian variar en relackén con los estimados originales debido
a la ocurrencla de eventos futuros,

La princpal estimacion vy aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con el
siguiente conoepbo:

Propledades v eguipas. - La :I&.:;nhh';m:id-n de lag widas otiles de las propledades v equlpos
¥ los pazos de depreciacidn se evalian al clerre de cada afio.

#] ] [ pNes Por Dangrnicios o MPERA0SE — resen 1 E N Patrorn &
desgahucio. — E| valor presente de |as obligaciones por planes de pen depende de un
numern de factores que se determinan sobre bases pcbudriales usando un numero de
supuestos, Los supueslos usados al determinar el Costo neto por penslones incluyen una 253
de descuento.

Cualguier cambic de estos supuestos tendran impacto en el valer en libros de la sbligacion par
plares de penslén. Obros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pensian se basan en partes en las condiciones actuales del mercadao.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Durante & curso normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta a una variedad de
riesgos financleros, El programa de administracién de rlesgo de la Compariia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno finenciero de la Companin, La Gerencie de la
Compania tiene a suU cargo I administracion de rissgos; | cual identifica, evalua y mitiga los
riesgos financeras. Un detalle de los mencionados riesgos es indicade a continuacidn:

Biesgo de mercada. - Es el rigsgo de que el valor razonable de los lujos futuros de efectivos
de un instruments financiere fluctie debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado 3 su vez Involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tazas de intends,
riesgo de lipo de cambio y riesgo de precia. Los instrumentos financierns afectados por el
riesgo de mercado inchuyen los depadsitos en efectwo.
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a) Riesgo de tasa de irterds:

41 31 de diciembre ded 2019, la Comparia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flufos de caja operatives de la Compafila no son sustancialmentse
dependienles de jos cambios de fas tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de
la Gerencia, Ia Compafiia no tiene una exposicion importante al riesgo de tasa de interés,

b} Riesgo de tioo de cambilo:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que o valor razonable o fujos de caja fuluros
de un instrumento fnanciers fMuctlen debido 2 cambios en los bipos de cambilos. La
Compafiis realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda
de curso legal en el pais, por o tanto, no se presentan efectos par variaciones de tipo de
cambio en los estados financlieros,

¢} Riesgo de precio:

Periddicamente la administracidn de la compadia analiza la tendencia de los precios de los
servicios gue comercializa, tanto en el mercado nacional como intermacional, asl como la
slasticldad de la demanda. En funcidn de allo efedids un andlisis de sensibilidad evaluando
&l Impacte en los camblos de predio bajo distintos escenaros y su Impacte en los resultados
e las operacionas, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto vy mediano plazo.

Rlesgo de liguidez. - L2 principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compafia. Pera administrar 1a liguidez de corto plazo la compefiia s2 basa
an los flujos de caja proyectads para un periodo de doce meses,

La Compafie conservadora del riesge de liguidez impkca mantener suficente efectivo y
efulivalente an activos financieros a través de un numerto adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de aouerdo con s necesidad, a
corta, mediaro vy lerge plazo,

La Compafia no Hene resgos relevantes de liquides va que histdricamente las flujoe de efective
de sus operaciones e han permitido mantener suficlente efectivo para atender sus obligaciones
¢ 5us flujes proyectedos demuestran |3 misma tendenca.

Rigsgo de crédito, - Las Politicas v procedimientos de administracion de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el drea de créditos v finanzas, El riesgo de crédito se encuentrs
presente en el efectivo, en Ws cuentés por cobrar comerciales ¥ olras por cobear,

Respecto a los bancos e [nstituciones finencieras donde se mantiens el efective, tienen
calificaciones de riesgo independiente gque dencten niveles de solvencia y respaldeos
adecuados: dichas ealificaciones en genaral superan la calificacién "AA”"

La compafia mantiene su efectivo v eguivalents de efective en instituclones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Celficacidn 2019 (%)
Banco de s Produccldn 5.4, {Produbanca) SR AR -

{=) Fuente Superintendencia de Bancos,

La Empresa mantiene pokticas v procedimientos para el otorgamiento de créditos directos v
aceptacidn de dientes, relacionados con: limites de crédita, capacdad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesge, comportamiente de page, entigledad, seguimiento,
cobearzas ¥ deterioro, en los casos aplicables,
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El nesgo de orédto e3 ¢l riesgo de gue ung contrapane no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacien con un strumento fnancers o contratn de venta, gencando una pendida
fasnders. La Compafes realiza sus cobros 3 30 dias manteniendo un porcentaje minimo de
probatlidad de e pader recupers- los ceditot otorgadet, DOT I0 QUE RO ST ENPUSTEE 3 MR
de orédito per sus actividades operativac.
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4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del sfective y aguivalentes de efactive, fue coma sigus!
Diclembre 31

2013 4018
{en U. 5. Dolares)

Caja 1z B3
Banco, (1) 37,153 5, D87
Inversian, (2) 1] 6,000
Tatal R ir o S W .

{1) Un detalle del bance, fue coma sigue;
Diclembre 31
2019 2018
{en U. 5. Délares)
Banco de ka Produccibn 5.4, |Produbanco) JLisy _ SOEF
Tatal JLA5] S.082

Al 31 de diciershre de 2018 y 2018, no axisten mportes de ehectivo v aquivalentes de efectivo
que & sncusntren restringldos pars & uso de la Compaiila,

(2) Un detalle de las inversiornes, fue como sigue;

Afig 2018
Fecha de Fecha de
Banco Iasa Inicig Einalizecidn Valor
Banco de la Produccidn 5.4, A 755, 02-18-2018 02-18-2019 USE6,000
(Produbaroa)
Total —US36,000
PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO

El movimiento de [as propledades v equipos, neto y depreclacidn acumulada, fue come sigue:

v o+« MOVIMIENTD . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al

QL RA 29  Adiclonss Iransferencias J1/33/39
(Délares) . A
Terreno, (1) 348 oo 1] o 328,909
Edificia, (1) 1,970,577 0 o 1,970,577
Mushies ¥ engeres 5,452 i} a 5,259
Equipcs de ofiona 3277 (1] 0 12m
Egquipo de computacidn 1,395 1] o 1396
Subtotal £.349,418 i o 2,339,418
Deprecacidn acumulads 370719 (__ 98391 R (—468.010)
Deterioro Acumulado { 50,0001 (__50.000)

Total —L208.701 (_S8J)) e LAI0206



BALSAFIN S.A,

MNOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y Z018
{Expresados en délares estadounidenses)

+ +» o« MOVIMIENTO

Saldos al Bajas/ vantas Saldos al
01/01/18  Adiciones Transferencias 31/12/18
iw e fDOlarRE) oo

Terrzno, (1] 348,509 1] 1] 348,909
Edificic, 1) 1,970,577 o 0 1,970,577
Muehles y enseres 2,130 3,129 i) 5.2549
Equipos de oficina 2,362 215 4] 3,277
Equipo de computacion Jgd 472 o 1,335
Subtokal 2,324,502 4,516 a 2,339,418
Deprecladon acumulada [ 322.410) (___9R3DT) O {__ 420717
Tatal —2.002.492 (_93.701) 4] 1.208.701

(1) Estas biznes Inmuebles son utilizades en el giro erdinario de fa Compafia que es &
arrendamienty de departamentos y cesas para la vivienda.

PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de los pasivos financierss, fue como sigues
Diciembra 31
2019 2018
{en U, 5, Dbjares)

Proveedores, {1} 26,003 33,939
Partes reladonadas, (Mota 18) 8,067 70,5444
Anticipo de clientes 115 1]
Chlgacones patronakes 508 SI0
Ceros — 12505 28800
Total = 52 248 134,159

{1} Un detalle de los principales provesdores, fue como sigue:

Diciembre 31

2012 2018

l'ﬂ'“‘ W 5. n‘ﬁ‘l‘.r‘“l
Ecuafluid 5.4, 12,913 12,913
Wigpri, Vigilanda Privada Cia, Ltda, 5,500 0
Mendoza Sian Laura Marla 2,344 2,344
Seguros Alianza 5.4, 1,755 1]
Latina Seguro 5.8, =11y 4 003
Alrmtax 550 512
Bague Pincay Maximo Abel 462 452
Veincustodia Cla Ltda. o 2,640
EMEL i} 216
CNT o 34
Interagua o 15
Otrog 1,499 9 B0

Total 28,003 33,939
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Un resumen de los pasvos cormiente por beneficios 3 emplaades, fue como gigus:

Diciembra 31

2019 2018

(=n U. 5. Dblares)
Vacaciones 7,129 5,904
Décimo tercer sueldo 7,758 7,259
Déomo cuarto sueldo 4,691 2,134
Fondo de reserva 331 132
Subtotal 17,909 15,629
Participacién de trabajadores 11,983 8,907
Total 29,892 24,536

Bl movimiento de los pasivos correntes por beneficlos a empleadaos, fue comd sigus:

DHelembre 31

2019 2018

(en U, 5, Dblares)
Saldos al inicio del afo 15,629 13,010
Provisiones 5 629 6,255
Pagos [ 2,715} 3,636)
Ajustes | G} | g
Saldos &l final del afio 12908 15.629

El movimlenta de la provizidn por participadin a trabajadores, fue como sigue!
Diciembre 31
2018
(en U, 5, Dolares)

Saldos al inlcie del afio 8,907 4,003
Gasto del afio 9,533 8,901
Pagos { £.457) { 4,007
Saldos al firal del afio 11.983 £907F
IMPUESTOS CORRIENTES

U resumen de bos impuestos corrientes, fue como sigue:
Diciembre 31

2013 2018
{en U, 5, Délares)

Activos por mpuastos fomigntes

Irmpuesto al vakor agreqgado, (1) 101,848 138,278
Retenciones en la fuente VA, (2) 24,674 62,213
Fetenciones en la fuenie, (3} 29,003 27,640
Anticipo de puests a la renta, [3) 35,407 33,297

Total —taldd o ZDLSSE
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lun““]

PREvDs pof impurslos o DENIES
Impuesto 2 la renta por pager
Retenoones en ba fuerts, (4)
Retenconss en ol [VA, (4)

38,838
L
Q

Total — GRgs il

(1) Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, comesponden al impuesto al valor agregado, genersdo
en las compras en o ejercido actual y periodos anteriores.,

25,531
182
ar

(2)Al 31 de diciermbre del 201% y 2018, representan retenciones del impuesto &l valor
agregado, que han sido generadas en el periodo aclual y en perindos anteriores.

(3) Al )1 de diciembre del 2019 y 2018, comresponden a retenciones en Ia fuente de Impuesto
a la renta, generados en el ejercicic actual ¥ en periodas anferiores.

{4) Correspenden a valores de pago da impuestos 2 ka Administracién Tributaria como agente
de percepcidn y retencidn, realizadas en el mes de didemnbre del 2019 y que serdn
canceldas en enerp det 2020,

La condilagion de impuesto & las gananclas caloulada de acuerdo & Is tesa impositive legal ¥
el bnpuesto & las ganancias afectado a operaciones; fue como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{en U, &, Délares)

LEiNdad o Perdida antes de impuesto & [a renta 63,552 59,340
Mepos:
Participacidn de trabajadores 9,533 801
iilidad despuds de participacidn & trabajadores S4.019 50,439
Mis:
Gastos no deducibles 122510 _____63.810
Base imponible 176,539 116,049
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ____ARAW ___2s%1

Para o afic 2019, = impuesto & la renta causade es de US$3IE.B38 ol mismo que serd
compenasndo con criditos tributarios de afios anteripres y del ejercicio econdmico cormente,
¥ d& sxigtir remante se procederd con &l page & Ia administracan tributaris hasts o mes de
abril del 2020,
B movimento de impuesto & l2s ganancias, fue comd sigue;

Diciembre 31

2019 4018
(=n W, 5, Délares)

Saldos 3l inicio del /e 2551 A Das
Provisidn del afo 18,538 7551
Compensacidn con retenciones en ka fuende (255310 [ A.D46)

Salcos al firal el afo PR —
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La facultad de la Administracion Tributeria para determinar 8 obligacian tributara, caduca sin
que s requiera pronunciamiento previe, en 3 sfiss contados desde |z fecha de la dedaracidn,
en bos tribubas que la ley exiia determinacion por &l sujeto pasivo,

Aspectos Tributarios relevantes promulgados a través de la Ley Organica de
Simplificacléon v Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficdal No. 111 de
fecha 31 de diciembre del 20159

a) Régimen de remisién no tributaria:

% Remison del 100% d¢e multas, Intereses de mora y gastos administrativos de las
abligaciones pendiente de pago o en convenlo de pago hasta el 31 de agesto del 2019,
dervados de crédites sducativos v becas,

4 Bemision de pago de intereses por mora v costas judiciales en operaciones de crédito
en obligaciones contraidas con B Corporacidn Finenclera del Ecusdor v BAN Ecuador
hasta el monte del USE100,000.00

b) Reformas a varios cuerpos normativos!
Impuesto a la renta

& Lgincluye comao ingresos gravados & las “provisiones aefectuadas para stender el paga
de jubilacipnes patronales o desahuda que hayan sido ubilizadas coma gaskos
deducibles”, an cuanio a estas provigones fo 22 las haya pega a los beneficiarios de tal
provisidn,

4 S5e elimina la excepcidn de impuesto a la renta, 2 los individuos que se distribuyan a
spciedades y personas naturales extranjeras.

%+ 5Se establece que k2 copitalizacion de utibdades no serd considera como distribucidn de
dividendas, inclusive cuanda se genere por reinversidn de utilidades en los términps del
artioubo 37 de la lay.,

£ Se incluye como Ingreso exento del impuesto a la renta:

1. Las utiidades, rendimientes o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos
de titularizacidn en & Ecuador, cuva actividad sea de inversion v administracon
de activas inmuebles,

I1. A los pagos parciales de rendimientos financeros por depdsitos a plazo fijo en
Instituclones financleras nacionalkes, a5 comp por inversiones en valor en renks
fija previstos en el nomers 15.1 del articulo % de la LORTI, gue sean acreditados
en vencimientas o pagos gradles ankteriares al plaze minimo de tendencia,

1l. A los ingresos dervados directa v exclusivamente en la gjecucion de proyectos
financiados en su totalidad con crédites o fondos, de cardcter no reembolsable de
gobliemna a gobéerng, percibidos por empresas extranjera de nacional del pais
danante,

IV, Servicios de infraestructura hospitelana,

V. Servicios educativos,

V1. Servicios culturales y artisticos,

£ Seagrega como deduccidn un 50% adiclonad los pagos de sequras de crédite contratados
por la exportacicn.

4 Solo podrdn deduclr gastos personales las personas naturales con ingresas netos
inferiores a USs100,000.00. Sin embargo, aungue percilba ingresos superores & los
USE100,000.00, si se podran dedudr gasios de salud por enfermedades catastrificas,
raras o huérfanas, asi como dichos gastos de sus pedres, CONyUge ¢ parejas o union de
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hechos & hijos gue no perciban ingresos gravedos ¥ que dependa del contribuyente gue
haga uso de dichos gastos,

% Se podra deducir el 100% adicional de Ios gastos de publicidad ¥ patrocinio realizada a
favor de deportisias, programas ¥ proyectos Ceportiyos,

& Se podra deducir hasta el 150% de los gastos por organizacion de eventos deportivos v
culturales,

& Serdn deducibles los recursos yfo donaciones gue se destinen a correras de pregrado y
postgrado a fines & las Clencias de la educacidn entregados a Institucones de Educacion
Superor hasta el 1% del ingrese gravado,

< Se pstabloce wn impuesto 8 la renta Gnica & los Ingresos provenientes de actividades
agropecusrias conforme a la sigulente tabla:

_ Produccien v comercializacion [ocal
%% Impuesto
Ingresos desde ingresgs hasto Tarifa | sobre fraccion
it e excedente
— - 20,000.00 0,00%
~20,000.01 A00,000,00 1,00%
300,000.01 1,000,000.00 2. 800 1.40%
1,000,000,01 T 5,000,000.00 12,600 1.60%
5,000,000,00 |  En adelante 76,600 1,80%
__Exportacion
I % Impuesto
Ingresos desde | Inaresos hasta Tarifa | sobre fraccién
| S excedente
J— | 300,000.00 L. 3%
~300,000.01 ' 1,000,000.00 3,900 1.E%
1,000,000,01 - 5,000,000.00 15,100 1.5%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se manlengan & su estado natural,
es decir gue no hayan sido obletes de elaboracidn, proceso o ratamiento gue impligue
medificacian de su naturaleza, La sola refrigeracion, anfriamiente o congelamiente para
conservarios, al pllade, desmonte, trituracion, estraccidn por medios meclnicos o
gquimicns, ol fasnsmianto, cortada y empague no s& consideran procesamiento. En raso
al sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la produccian v/o exportacion de
gstos bienes, caloulard el impuesto a pagar, sobre |a totalidad de ingresos del sujeto
pasivo ¥ sus partes relacionadas.

< Estaran sujebos a impuaesto 3 la renta los dividendos o utilkdades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimients permanentes en el Ecuador, en el ejercicio fiscal
en que s produzca dicha distribucion, al Impuesto @ la renta, conforme a las siguientes

disposiciones:

I. Se consideraréd como  ingreso gravado toda distribucion a todo tHpo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto fa distribucion gue
s¢ haga a wuna sodedad residente en el Ecuador o 2 un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme bo previo en esta
Ley;

II. E! ingreso grevado serd igual al cuarenta por clemto (40%) del dividendo
efectivamente distribuldo;

L. En elcaso gue la distribucion s realice a personas neturales residentes fiscales
en =l Ecuador, &l ingresa gravade referide en el numersl anterior formard parte
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de su renta global. Les sociedades que distribuyan dividendos actuaran como
agentes de retencidn del impusste aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por clents (25%) sobre dicho ingreso gravada, conforme la resolucion quee para el
efects emita el Servicio de Rentas [Internas;

V. Lag sociedades que distdbuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista pars no residentes &n esta Ley;

V. En el caso de gue ia distribucion s2 realice 8 no residente fiscal en Ecuador y &
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplica lo dispuesto en el numeral I11; vy,

V1. En el ceso de que la sodedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber de
infarmar sobre su composicon sodetaria, se procederd @ la retencidn del impuesko
a la renta, sobre los dividendaos que correspondi & dicho incumplimienta, con la
maxima tarifa de impuesto a |1a renta aplicable a personas naturales,

ViI. Cuando ura sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativo de

capital, préstamo de dineros, o alguna de sus partes relacionadss préstamos no
comerciales, esta operacion se considera como pago de dividendos anticipados,
¥, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adidonalmente la retencién
correspondiente a |a tarifa previsia pars sociedages sobre el monio de 2
OpErECibn.
Tal retendin serd declarada y pagada al mes siguiente de efectusda dentro de los
plazos previstos en ol reglamento v constituird crédito tributario para la sociedad
en su declaracidn del impuesto a la renta. Lo dispuesto en el presente articulo no
obsta la aplicacién de |as respectivas disposiciones de |65 convenios tributarios de
la materia suscritos por &l Ecuador ¥ vigenies, segun cormesponda,

% Se glimina la obligacidn ded page del anticipo de impuesto a la renta, Se sustituye &
célculo del antidpe del impuesto a la renta por un régimen de page del anticipo
voluntario, equivalentz al 50% dei Impuesto a la renta causado del ejerciclo fiscal
ankerior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercidio fiscal,

Impuesto al valor agregado

# Spincuye corne Bienes farifa 09 de VA a lag flares follajes v ramas cortadas en estado
frescn, tinturadas y preservadas,

& Sgincluyen coma blenes tarifa 0% a;

[. Los tractones hasta 300HF, gue inclusive se dediguen 2 koS cultivos agricolas o
actividades agropecuarias,
i1, Glucémetros, lancetas, tiras reactivas pare medicidn de glucosa, bombas de
insulina, marcapasas,
III. Papel periddics.
Iv. Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y materiales para sector
pesquers artesanal,

& Se incluyen como servicios gravedos de IVA a los servicios digitales.

& Seincluyen como serviclos gravados con IVA 0% a:
. Elsuministro de deminios de pdgina web, hosting, computacion en |a nube,
II. Elzervicie de carga eléctrica de wehioslos 100% eléctricos.

IM. Leos servicios prestades por artesanos calificados continuaran tarida 0% en cuanto
sus ingresos no superen los limites establecidos para levar contabikdad,

Impuesto & la salida de divisas

% 5e amplia la excneracion de IS0 a las operaciones de financdamiento con un plazo de
180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amorizacion de capital e
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intereses generBdos sobre  créditos  otorgedos  por  instituciones  finanderas
imternacienales, s emtidades no financieras especdiallzadas calflcadas por los entes de
cortrol correspondientes en Ecuador.

+ HNo se aplicara la excepcidn por pagos al extarior en concepto de dividendos, cuando las
sociedades extranjeras a favor de guien s distribuye el dividendo, sean poseidas directa
o indirectamente por personas naturales o sociedades residentes o domiciliagas en el
Ecuador, que sean accionistas de la sociedad gue distnbuya el dividendo.

2 Se amplia la exoneracion de 150 & los pagos por rendimientos finenderos, ganancas de
capital v capital de aguellas inversiones provenientes del exterior, Ingresadas al mercado
de valores del Ecuador, sin e plazo de permanencia minimo de 360 dias antes previsto.

+ Se amplia la excneracidn del 150 a los pagos por rendimientos financieros, gananclas
de capital y capital de aguellas imdersiones provenientes del exterior, destinadas al
financlamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias antes
previsto.,

%+ Se amplia Iz excneracidn del ISD 2 los pagos por rendimientes financieros, ganancias
de capital y capital de aguellas inverslones provenientes del exterior, destinadas a
depisitos @ plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias
antes previstao,

Régimen impositivo para Microempresas
Se sujetaran a este régimen:

%+ Log contrmibuyentes considerados mecrpempresas ncluides los  emprendedores
considerados como micoempresas, excepto - aguellos gue realizan actividades de
construccion, lotizacidn, urbanizacion, v aguellos cuye ectivided econdmica sea: de
servicios profesionales, ccupackdn libaral, relacidn de depandencia ¥ rentas pasivas de
capital. El impuesto a la renta serd ef 2% sobre los ingresos brutos del respetivo perfodo
fiscal.

% Qulenss se acojan a este regimen determinaran una tarifa del 2% scbre ks ingresos
brutas del periodo fiscal.

%+ Presentaran declaraciones de [VA e ICE de forma semestral,
Contribucién Unica y Temporal

Las spoledades gue realicen actividades econgmicas, ¥ gue hayan genarado ingresos
gravadas lguales & supenores 8 US4$1,000,000.00 da los Estados Unidos de Amérlce an &l
gjercido fiscal 2018, pagaran una contribucion Onlca ¥ temporal, para los ejerciclos fiscales
2020, 2021 v 2022, sobre dichos ingresas, de acuerdo con la siguiente tabla;

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
desde hasta

1,000.000.00 5,000,000.00 0,10%

5,000,000.01 10,000,000.00 0,15%

i 10, 000.000.01 En adelante 0.20%

4+ En ningln caso esta contribucidn sera superiar al 25% dal impueste a la renta causade
del ejerddo fiscal 2018,

# Esta contribucidn no podrd ser utilizada como crédite tributario, nl como gasto deducible
para la determinacion y liguidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y
2022,
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4+ Mo estard obligados & presentar | declaracion de esta contribucion [os sujetos pashios
gue en 2l ajercicio fiscal 2018 no hayvan generzda Impuests a la renta cusado v/io
impuests @ la renta Unico sequn corresponda. Para Ia aplicacion de este inciso no se
considers ¢ anticipo del impuesto a la renta, en el caso de que este hublera sido mayor
gl lnpuests a la renta causado.

% El plaro para declarar v pager la contribucidn Gnica ¥ temporal serd desde el 01 de enera
hasta el 31 de marzo de cada afo, segun comesponda; excepto el del ano 2020 cuyo
plaze serd desde el 01 de febrero del 2020 hasta el 31 de marzo del mismo afo,

¢} Dtros tributarios
Pago excepcional -impuestos retenidos o percibidos-

+ Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendrd un plan
gxcepclonal de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales.

4+ El sufeto pasivo tendrd hasta el 14 de febrero del 2020 para pressntar la solicitud,

# Una vez aceptado el plan de pagos, se suspende las acdones de cobro, @ Interrumpen
los plazos de prescripcian.

Domicliio y establecimiento de socledades

% Para efectos del pago impuesto de patentes municipales v metropalitenes, v del
1.5x1000 sobre los activos totales, se ertendera como domiclio al sefialado en fa
encriture de constitucidn de la compafiia,

% Seentenderd por establacimiento los gue se ancuentren registrados como sucursales,
agendas y/o establecimientos permanentes en el RLC,

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Un resumen de los pasivos finanderos no comrentes, fue como shgue:
Diclembre 31
4018
[en U. 5. Délares)

Paries relacionadas, (Nota 18) 1,898,771 1,934,514
Otros 266 266
Tatal — 1B 037 __1.934 780

Un resuimen de los pasivos no corrientes por benefidos & empleados, fue come sigue:

Diclembre 31
2019 018
{en U, 5, Ddlares)
Tuhilagidn patronal Bdh 2,861
Indemnizacldn por desahuclo 497 960

Total hoddd Lozl
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11.

Bl movimiento dé 08 pasivos no cormentes por beneficies 8 empleados [Jubilacidn patrenal]},
fue momo sigue:

Diciembre 31

018

{en U, §, Dblares)
Saldos al inlcio dal afo 2,661
Costo laboral por servicios actuales 295
Costos financeros o
Perdida {ganancia) actusrial £ 2,110}
Efectos de reduccion v bguidaciones anticipadas ]
Saldas al final del afo 1)

B movimienio d¢ 103 pasivos no cofrientes por beneficios § emplesdos (Desahucio), fue como
sigue:

Diciambre 31
2019
[mn U. 5. Délares)

Saldas pl inldo del afio 961
Costo laboral por servicios actuales 158
Castod inansiarae 25
Perdida [ganancia) actuarial ( BT}
Efectos de reduccion v lguidaciones anticipadas 1}
Saidos al final del afa — AT

B vlor actuanial dal @fo 2019, fue detenminado por Actuyaria consultores Cla, Libda., mediante
&l mitnde denominedo “Costes de Crédito Unitario Proyectadoa”. Los principales supusstas
utilizados en o cdiculo de la reserva matemdtica pars la jubllacidn patronal fuercn los
siguisnbe

201%
Salario minimo wital [US3.) 3=
Homero de ermpleados 5
Tasa de desouento anwual B.Z1%
Tasa de mcremento salaral (anual) 1.50%

Al 31 de diclermbre del 2019, Ia Compahia procedic 3 reconocer &0 18 cuents obtres resuRados
imtegrales o valor aoreedor de US$2 757 por los efectns actuariales,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 800 scciones de un valor nominal
de US4 1 cada una, Lok sccionistas que constituyen [a compania son: E| 5r. Dinesh Balwani
Marendra, de naconabdad india propietano del 49% del total de las acclones y 2 Comparila
Sunikglobal 5.4, de nacionabded ecuatorians propietaria del 51% del total de las acciones,

La Resplucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo ce Rentss Internas (SRI), publicadaz
en of Regestro Dficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ditima reforma en febrero 15 del
20173, requiers que los sujetos nasivos inscaritos en & Registro Unico de Contribuyentes [RUC]
omo socedades, reporten & l2 Autoridad Tributaris entre cires informadonss, ke identidad,
RUC, domicilio o resdencia fiscal de los Acdonistas, Participes, Socos, Miembros de Directorio
y Administradores de @ empresa. L Compafiiz en cumplimients ol referido reguerimiente
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egad, remitic gl Anexo del efercicio fiscal 2018 en febrerg L4 del 2015 en tanto gue & Anexo
del ejerclde fiscal 2019, fus prosontade el 12 de febrers de 2020,

12. APORTES PABA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del afio 2019, corresponde 8 los aportes en efective de afios que podran
ser utilizsdos para futuro auwments de capital.

13. BESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecusdor requiere gue por ko menas i 10% de ls utildad guids srual
seQ aproplade como ressrva legal, hasta gue esta akcance coma minimo alcance el S0% del
capits] suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede sor distribuida & kow acckoniel e, exceplo en
casn de Eguidscidn de la compafila, pero puede ser willirads para absorber perdidas futuras ©
para aumentar & capital.

14 RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 ge gicembre del 2019, o wido de estd cuenth e5t2 & JEpOSICION o€ Of DOCIONIStas ¥
puede ser Utilzado pars la distribudidn de dividendos y derns pagos, comda b refiguidscidn de
impusstos u obros,

15. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resurman de los ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:

Diciembre 31
4018
[en U, 5, Délares)
Ingresos por arrsendos 356,151 342,495
Ingresos por alicuntas 36,700 30,085
Otros g 259
Total —a BE0 381839

16. GASTOS DE VENTA
U resuman de o gastos de venta, fue como sigue:

Diclembre 31

A018 2818

[#n U. 8. Délares)
Depreciaciones 98,238 98307
Gasto de seguridad 30,067 28,757
SH“'H' ?45“ B|m
Mantenimisnto ¥ adecuaciones L= 4,835
Iva gue s¢ cargs al gasto BAY 1,129
Comislanes i 3,000
Ctrun 2,081 S.270

Takal —r0A18 150151
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION

ik

Un resumaen de los gastos de administracian, fue como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{en U. 5. Dolares)
Susldas v salarios 29,384 39,032
Aporte al [ESS 4, 685 3,821
Beneficios sociales 4 g43 8,247
Honoraries profesionales 7,960 400
Impuestos ¥ permisos 8,507 11,620
Drepreciacian 157 ]
Gastos de viafss 356 9,398
Gastos no deducibles 340 G a60
Servicios bésicos 55 2,219
Ardendos v Alicuotas i} 8,006
Combustible G477 2,181
Ctros 7 A41 15,854
Total SN T b R— L e

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
L detalle de bos saldos con Compafifas y pertes relacienadas, fue como sigue;

Diclembre 31

2018
{=n U. 5. Dolares)

Estados de Sityacion Financicra

Pasivos financlearos

Marsndra Dinesh Balwani _ B.OBF _____ F0.o44
Total, (Nota 6) —_— 08 ____70.944
Fasivos financleros no corrientas

Marendrz Dinesh Balwani L8887l 1.934.514
Taotal, {(Nota 9) —l A8 __1.934.514

Los saldos con partes relacionadas gensran inkereses vy tienen fechac especificas de
vencmiento v fueron efectuadas en condiciones equiparablzs a otras transacclones de igual
naturaleza realflzadas con terceros.

EQUNEDD oL PR L i | ), B8 e OF enero os LU = Flue
publicada Resalucidn Mo, NAC-DEERCECL3-00011 del SRI gue realizd reformas a la Resoluckdn
HAC-DGERZ008-0464 publicada en el Registro Oficial Mo. 324 del 25 de abnl del 2008, La
principal reforma incorparada, &5 que &l anexo y/o informe integral dé precios de transferencia
cebe ser elaborado vy presentado por bos sujetos pasivos del Impuesto a |2 renta gue hayan
efectuadn operaciones con paries relacionadas kocales, El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para speraciones por montos Beumulados superiores a US%. 3,000,000, En
tanto gue el imperte para presentar el informe integral de precios de transferencia, asi como
&l anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS,
6,000,000, La mencionada reforma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013,
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19.

2l

| i , C ; : - Lo principal
r-e*ﬂ:rrma lncnrpnﬂd:. a5 que los sujetos pasivas ll:ll lrhpu“tn a h rurlta q'uq, no estanda
exentos de [a aplicaclon dal régimen de preclos de transferencla conforme a |a Ley Orgénlca
de Hégirmen Tributaro Interno, dentro de un misma periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes reladonadas en un monto acumulado superior a US$, 3,000,000, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 51 tal monto es superior a los USS.
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presantar, adiconalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para l2 presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencie cormespondients al periodo fiscal del afio 2014, &l plazo serd hastes
gl mes de septiembre de 2015, en los mismcs plazos de presentacidn contemplades para las
declarackones mensualkes de Impuestos conforme el noveno diglito del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo ¢ informe en base al monto
acumulads de aperacianes, an I'IIII'IQ-L'IHI £350 S8 sumardn los maontos de GpEraciones con pafes
gue sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones,

Para Iz presentacion del Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferenca a partir del periodo fiscal del afo 2015, en un plazo no mayor a
dos meses de la fecha de exigibilidad de la declaracién de impuesto a la renta. La o entregs
de dicho mforme, asl come la entrega Incompleta, Inexacka o con datos falsos serd sanclonada
con multas de hasta US$15,000.00 délares, de conformidad con la resclucidn gue para tal
gfects se amita,

Al 31 de diclembre del 2019, a criterio de la Administracidn de la Compafiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de abra indole significativa gue deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente,

Clartos saldes de los estados financleros adjuntos por los afios terminados al 31 de diclembra
dal 2019, han sida reclasificados para proposito de presentecion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Mormas [ntemacionalies de
Contabilidad (IASBE por sus siglas eninglés} y que han sido adoptadas por [a Superintendencia
de Companlas, Valores v Sequros,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 v hasta la feche de emision de este informe (junio 01 del

20207, ne & produjeren eventos que an |a opinlén de la Gerencia de |a Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financierss que e adjuntan.

Sr. Daryani Ashish
Representanta legal - Apoderado.




