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Dpinidn:

Hoemos awditado los estadas financlaros que se adjuntan de BALSAFIN S.A., gue comprenden
el estado de situacian financiera al 31 de diclembre dai 2019, v o8 correspondientes estados
de resultados Integrales, de camblos en of patrimaonie neto deé los acclonistas y de flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas
contabies y notas axpiicativas a los estados financieros.

En nuestra opinldn, excepto por los efectos de aguellos ajustes, de habsrse requerido alguno
que pudieras haber sido determinades como necesarios sino hubiera existido el desacuerda
cor ka administracidn de normas contables v tributaras, menconada en el parrado "bases para
una opinion calificada” los estados Fnancleros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materisles, la situacidn fnanciera de BALSAFIN S.A., al 31 de diciembre del
2019, asi coma ef resultade de sus operaciones v sus fiujos de efectiva por &l alte terminado
en &s@ fecha, de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera para
pequenas ¥ medianas entidades (MIIF para las PYMES):

Eﬂﬂﬂ_ﬂ.ﬂ_u[ﬂ opinion calificada:
Desacuerdos con la Administracién de normas contables y tributarias

Segqln se explica &n & nota 5 el rubro de Propledades v equipos al 31 de diciembre del 2019,
58 [ncluye el saldo de blenmes inmuetdes, neto por USS$E, 805,924 que son abilizados en la
prestacién @e servicios de arrendamients, lo gue ocasiona una inadecuada presentacidn y
medicion de los Estados Financieros, segun ko estab lece la Seccion 16 Propledades de Tnversion
de NIIF para las PYMES. Adiciznalmente, existe un efecto en ¢ gasto de depreciacion de
edificios del ano 201% por US34%7,075 el cual ocasiona gue el gasto por depreciacian v el activa
e presenten subvaluados v sabrevalorados respecEivaments,; en dicho monto.

Al 31 de diclembre gdel 2019, no obtuvimes respisesta a la confirmacién enviada a uno de los
acclon|stas gue 2 esa fecha es de US4$L, 906,838, En razdn de ests circunstancia, no nos fus
posible determinar los asunbos guee pudieran reguerir algun ajuste v/'o révelacion adicional en

los estados finanderos adjuntos.

Enfasis:
5in que modifigue nuestra opinidn Informamos que, al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia

mantiene cuentas por pagar con accionista por US$H1,906,838 como se expone en la Mota 18
Saldos con-Partes Relacionadas; gue representa el 94% del total del pasivo;

Fundamentos de |a opinidn:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionabes de Auditoria {(MIA).
Huestras responsabilidades baje estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn
de “Rasponsabliidades del Auditor para la Auditoria de los estedos financleros™ de nuestra
Informe. Somos independientes de la Compafila BALSAFIN 5.A., de acuerdo con el Codigo de
Etica del Consejo de Narmas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos Etcos que son relevantes para nuestra auditoria de [os estados financieros en
Ecuador ¥ hemos cumplido con nuestras: otras responsabliidades dticas de atverdo con estos
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requaiton y o Cadign de Praca Conodersment que La mydencin de sulftona qus hismios obtenide
of NUENTA auditoris preporcions une base suficente y adecusda DA nusstre apinin
calificada de sudtoria

L Acmimistracion de la Compaitia es responisbis de la preparacidn y preasntacian ranomable
gr ot estados firarckeros sdjuntes de conformidsd con fas Mormas Internackrales de
Irformacien Financiers para pequefias y medianss sntidades (NITF para las PYMES), v de
oorirol intemo gue ia AdminkTracidn congidehn eCERArio para permifir ke Wﬂﬁﬂ'"m
estadod finendieros bres de enmres materfales, deblio & fravoe O o

En In preparaciin de bot estados Nnancieros, |a Administracidn es responssble de avaluar b
capacidad de la Compafia para continuar come una empresa en marcha, revalando, segun
corresponda, asuntos relaclonados con el negocio en marcha v utliizando | base contable ca
negoclo &0 marcha 8 meEsts gue b Admicstracidn istente liguider 8 Compatia O CRcRr
Dperacioney, o o Tiene ofra Altemativa realets sine haterio

La Adminkgraciin de b Compafils &5 responsable de supervisar el protess de Infrrmacion
financiers de |a Compafils

Besponsabilidad del auditor en relacitn con la auditeria de los estados financieros:

Los objetivos de nuestra auditorda son obtener wha seguridad razonabde de sl los sstados
financiercs on su conjunto estin ibres de erroces Malonales, dehido a frauda o ermor, ¥y =migr
U informe de Budilons gue Inciuye nussirg ooEnidn. Segurtdad raronatde & On &0 gracy o
seguridad, pero no garantifa gur ona auditona realizeda de conformidad con (Bt Normas
Imfernackonsles o Awditoda detecie sempre un error matenal cwando exishe. Los srrones
materiales purden deberse § Traede 0 ermr Yy 52 Consderan materiaes 8, Individuatonente o
&N 8l conjunto, podrsn raronsblemente influlr &5 las decisones aeandmican que o8 wissrken
toman, Bhsansnss en los eetados fingncierns.

Como parte de una auditoris @& conformidad con les Normas Intermacionales de Auditora,

aabicamos Nuestrg _'Ui':l:l profesional { mMancenoims und B de esteplicemo profesional
dhirantie (08 2 SaEtoria. Ademid, como Darte de nuEtrs FaOsinrs

e [oanTNCamas y valDramDs oS nesgoe de erfor maténal en los eslados financieros,
debido & fraude o eérmor, disefamos v apllCamos profedimlentos de auditoria oara
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencls de auditara suflclente v adecuada
pard proparclonar una base para nwestra opinlan. El ri:sl;u dé no detectar dn erroe
material debidoa un frawde 65 mas slevado Qus en &l caso de un ermor material debldo
8 wrrar, ya gue al fraude pueds implicar colusldn, falsficacion, omislsnes defiberadas,

@i Est2chines Infendnisataments sirofmdi O ld vulieracdn de confral Inkarms

® WOENETWS (OnoTIimeT {0 O coniml inteeng freyanie para b sudtoria con & fin de
disefisr procedimienios de swdiforda gue Sean sdecuados en funcidn de i
circuntancias y no con [ hnalkcad de expresEr EBRa opinion sobie |8 efclencia del
contral inferno de |a entidad,

EvEiyamdas sl las politicas contables aplichdas son apropladas v la razonadlidad de las
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ettimaciones contables vy la comespondiente  Informacion revelada por la
Administracikin de s Compafis.

=  Concluimos sobre io adecuado de |8 uiilizaciin, por parte de |a Administracidn, del
principlo contable ‘de empresa en marcha v, determinamos sobre 13 base de la
evidencla de suditarts obtenlda, si existe o ro una Incertidumbre material relacionads
eon hechos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre |a capadidad
de la Compaflih para continuar como empresa en marchs, 5 concluimos que- exigte
una Incertidurmbre matarial, se reqolers que Hamamod la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre & correspondiente informacidn revelada en los estados financeros
o, sl dichas revelaclones no son adecuadas, cue expresemos ung opinidn modifcada.
Nuestras conclusiones se basan en fa evidenca de auditoria obtenida hasta 1a fecha
de nuestro informe de auditosia. Sin embargo, hachos o condicones futuros pueden
sar causa de gue 3 Compafia deje de ser una &monesd on Marcha.

= Evaluamos la presentatién giobal, la estructura v & contenido de los estados
financieryd, inchuida is Informacidn revelada, v 5 o5 estados financiemms representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
raronable

Comnkcamas a log responsablet de |a Administracon de la Com p.:l'll'u rEspecio a, entre oiras
cussbiones, el alcance ¥ momente de realizacién da & sudiorls planificados y los hallazgos
significativas de la auditors, asl como cualguier deficlencla significativa del contral Interno que

identificamos en & transcurss de la audirora.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios:

Muestras Informes adiclonales réegueridos por las Normas de Lavade de Activos, Financiamisnto
del Terrorismo v Otros delitos y nuestre opinidn sobre of cumplimiento de las obligaciones
tributarfas coma agente de retencidn y percepciin de la Compafiia por el ejercicio economion
termiinado of 31 de diciembre del 2015, & emite por separado

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATING Cia. LTDA.
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