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GEOLOGIA GEOLAGO §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacidén contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracidn de los
estados financieros adjuntos e informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracion de la Compaiiia
el 30 de marzo del 2020. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es la calle Puerto Rico Panama sin numero y Juan Montalvo de la
ciudad de Lago Agrio de la provincia de Sucumbios - Ecuador.

Establecimiento y itltimas reformas al estatuto social.

La Compariia fue constituida en la ciudad de Nueva Loja el 20 de agosto del 2012 (fecha de inscripcion en
el Registro Mercantil) con el nombre de Geologia Geolago 5.A. y un capital social suscrito y pagado de
U5$800.00.

Con fecha 1 de diciembre del 2015, la Administracion inscribié en el registro Mercantil la ultima
modificacién de los estatutos de la Compafiia con la intenciéon de modificar su objeto social al mencionado
enlaNota 1.3

Objeto social,

El objeto social de la Compaiiia incluye la importacién y comercializacidon de todo tipo de maquinaria e
insumos para la industria de la construccién, arquitectura y disefio. La Compafila también podra
dedicarse a la compra, venta, permuta, arrendamiento, corretaje, agenciamiento, anticresis y
administracién de bienes inmuebles para el cumplimiento del objeto social.

Actividades operacionales: Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos de la Compaiia provinieron
principalmente de:

~ la prestacion de servicios especializados en adquisicién sismica 2D, 3D, 2D3C y 3D3C,
fiscalizacion de sismica y otros servicios petroleros en general. Incluye ademas la prestacion de
servicios de consultoria, v,

~ Arrendamiento de bienes inmuebles

Transaccicnes significativas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestras los siguientes ingresos
ordinarios:

Ingresos ordinarjos: Al 31 de diciemnbre del
2019 2018
Servico prestados
Areasurvey (1} 70,000.00 -
Belorusneft (2) - 695,518.95
Anrendamientos:
Kamana Services 5.A. 3) 417,768.00 410,100.00
Areasurvey (1) 158,382.16
Total ingresos ordinarios 646,150.16 1,105,618.95
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddélares estadounidenses)

(1) Corresponde a servicios de fiscalizacion prestados a la compafiia relacionada Areasurvey Drilling &
Recording Servicios Petroleros 5.A. por el valor de U5$70,000.00

(2) Corresponde a servicios de prospeccion sismica prestados a la Empresa Estatal Unitaria Unién de
Empresas Productoras Belorusneft (Sucursal Ecuador) por el valor de US$695,518.95. El contrato de
prestacion de servicios firmadeo con este cliente concluyé en el afio 2018.

{3) Corresponde al arrendamiento de inmuebles a la compaiiia Kamana Services S.A. por el valor de
US$417,768.00 (2018: US$410,100.00). Ver comentarios adicionales en la seccion “contrato de
arrendamiento de inmuebles". Ver comentarios adicionales en la seccién “contrato de
arrendamiento de inmuebles" de esta Nota.

(4) Corresponde al arrendamiento de maquinaria y equipo a la compaifiia relacionada Areasurvey
Drilling & Recording Servicios Petroleros S.A. por el valor de U5$158,382.16. Los arrendamientos de
madquinaria y equipo corresponden a periodos inferiores a 12 meses.

Contrato de arrendamiento de inmuebles: Con fecha 16 de marzo del 2015, la Compaiiia firmé un
contrato de concesién con Kamana Services 8.A., por medio del cual la Compaiiia cede el derecho de uso
v explotacién de un inmueble ubicado a 2 kilometros arriba del Puerto Providencia. El inmueble
arrendado corresponde a un area aproximada de 5,000 metros cuadrados de terreno que dispone de un
muelle, construcciones de bodegas, oficinas y dormitorios, asi como otras facilidades para la operacién
de un puerto. Las partes acordaron que el contrato de concesion estara vigente hasta el 31 de diciembre
del 2020.

A131 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el valor
de US$74,919.72 (2018: US$36,368.80) provenientes del contrato de arrendamiento mencionado en el
parrafo anterior.

Requerimientos de NIIF-16: Los contratos de arrendamiento firmados por la Compaiiia no cumplen con
los requerimientos establecidos en la “NIIF-16: Arrendamientos” para ser considerados como
“arrendamientos financieros”. Con estos antecedentes, informamos que los contratos de arrendamiento
firmados por la Compafiia fueron reconocidos como “arrendamientos operativos” en la elaboracién de
los estados financieros adjuntos.

Dependencia ecoenémica: Con los antecedentes expuestos, la Administracion informa que la situacion
financiera de la Compaiiia depende principalmente de los términos y condiciones establecidos en los
contratos firmados con Kamana Services S.A. y los acuerdos mantenidos con la empresa relacionada
Areasurvey Drilling & Recording Servicios Petroleros 5.A. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

Entorno econdmico

En el afio 2019, la economia ecuatoriana se mantuvo estancada por los problemas estructurales que
arrastra de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecid el 0.08% durante
el afio 2019, mientras que el PIB crecera el 0.70% para el afio 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional - FMI, el crecimiento del PIB estaria alrededor del 0.50% para el afio 2020.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 31 de
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
(aproximadamente 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el parrafo
sigitiente.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncid gque el pais recibird US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad” acordada con la Banca Muitilateral y del FML. Estos acuerdos se hicieron con tasas
que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios. Durante el ultimo trimestre del afio
2019, el FMI manifestd su intencidn de continuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador
v se mostro flexible en el cumplimiento de los compromisos previamente establecidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran a continuacion:

-~ El precio del petréleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio:
US$55.5 ddlares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 dolares
por barril.

» Confecha?2 de octubre del 2019, se emitié el Decreto Ejecutive No.BB3 con el objetivo de eliminar
los subsidios de la gasolina extra, ecopais y diésel para el sector automotriz. Este Decreto
Ejecutive fue derogado poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones
en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anuncid que en el afio 2020 insistird
en eliminar los subsidios a los corbustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables.

~ Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicd en el Registro Oficial la Ley Orgénica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria que tiene como objetivo principal incrementar la
recaudacién tributaria para disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 18)

La Administracion de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucidn futura de la economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacidn adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Sequros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la iltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidén.
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El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada’ que se
clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

~ Datos de entrada de _nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

~ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Norma Fecha de Tipode cambio Fecha de aplicacidn
emisién inicial obligatoria:
NIIF-16: Enerodel Armendamientos 1 de enero del 2018
2016
CNIIF-23:  Junio del 2017 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enero del 2019
ganancias
NIIF-&: Octubre del Cracteristicas de cancelacidn anticipada con compensacion negativa | de enero del 2019
2017
NIC-28: Octubre del Medicién de las participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero del 2019
2017 negocios conjuntos
NIC-18: Febrerodel Reccnocimiento de una modificacion, reduccion o licuidacion del 1 de enero del 2013
2018 plan
Mejoras Diciembre 1) Guias para la aplicacién del método de adquisicién a tipes 1 de enero del 2018
anuales del 2017  particulares de combinaciones de negocios,
del ciclo: 2) Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en 1 de enero de! 2019
2015-2017 operaciones conjuntas,
3) Reconocimiento de impuestos corrientes y diferidos sobre 1 de enero del 2019
dividendos, vy,
4) Costos por préstamos suceptibles de capitalizar 1 de enero del 2018

Excepto por lo mencionado en el literal a) siguiente, la Administracién de la Compaiiia informa que no
existieron efectos significativos provenientes de la adopcion inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones

NIIF-16: Arrendamientos.

En enero del 2016 se emitio la “NIiF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacidén y revelacion de los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detatlados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazo los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” y las
interpretaciones respectivas.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.
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GEOLOGIA GEOLAGO S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
gEix_presado en dolares estadounidenses) B

Requerimientos para arrendatarios: La “NIIF-18: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y
medicién de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con
este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un active por el derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento
inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente.
El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modeio de costo, el activo por derecho de
uso serad depreciado durante su vida itil y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razenable, el active por derecho de uso sera medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del periodo que
se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera unicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecide por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento
como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcion de compra en casc de existir certeza razonable de
que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingrese equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periode que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos arrendados.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-16: La Administracién de la Compaiiia informa
que luego de terminar el proceso de implementacion de la “NIIF-16: Arrendamientos” concluyé:

~ Como arrendataria: No existieron efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva

norma considerando que la Compania mantiene dnicamente contratos de arrendamiento con
activos subyacentes de bajo valor.
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» Como arrendadora: No existieron efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma considerando que la Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento en calidad de
arrendadora.

CNIIF-13: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

En junio del 2017 se emitid la “CNIIF-13: Incertidumbre frente a los {ratamientos del impuesto a las
ganancias” que aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la “NIC-12:
Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considera cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que
mejor prediga la resclucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de
dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia informa que en la aplicacidn inicial de esta interpretacion no existieron
impactos en los estades financieros adjuntos.

Modificaciones a la “NIF-9: Instrumentos financieros” - Caracteristicas de prepago con
compensacién negativa

En octubre del 2017 se emitié las modificaciones a la “NIIF-9: Instrumentos financieros" que aclaran que
con el propésito de evaluar si una caracteristica de prepago cumple la condicion de solo pagos del
principal e intereses, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacién razonable
por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas
de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de solo pagos del
principal e intereses. Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF-9.

La Administracién del Grupo informa que en la aplicacion inicial de estas modificaciones no existieron
impactos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la “NIC-28: Inversiones en asociadas” - participaciones a largo plazo en
entidades asociadas y negocios conjuntos

La modificacidn aclara que la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, incluyende sus requerimientos de
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF-9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por
la “NIC-28: Inversiones en asociadas” (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a
largo plazo derivadas de la asignacidn de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo
con la NIC-28).

La Administraciéon del Grupo informa cque en la aplicacién inicial de estas modificaciones no existieron
impactos en los estados financieros adjuntos.

Moedificaciones a la “NIC-19: Beneficios a los empleados” - Modificacién, reduccién o lignidacion
de planes de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacidn) se
calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente}. "NIC-19: Beneficios a los
empleados” ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se reconoce en
la manera normal en otro resultado integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora esta requerida a
utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de
interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasive (activo) por beneficios definidos
netos segun lo establecido enla NIC-18, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)} neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. 8élo se aplican a las modificaciones, reducciones o
liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC-19.

La Administracion de la Compafia informa que en la aplicacion inicial de estas modificaciones no
existieron impactos en los estados financieros adjuntos.

f) Mejoras anuales a las NIIT Cicle 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF-3, NIIF-11, NIC-12 y NIC-23, que son efectivas para la
Compaiiia y que se detallan a continuacion:

~ NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del
negocio.

» NIIF-11 Acuerdos Conjuntes - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene contro! conjunto
del negocio.

~ NIC-12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

~ NIC-23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia informa que en la aplicacién inicial de estas medificaciones no
existieron impactos en los estados financieros adjuntos.

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas e interpretacicnes de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién
de los estados financieros adjuntos se muestra a continuacion.

Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la
Administracion de la Companiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacidon
emisién inicial obligatoria:
Marco Marzodel Medificaciones a las NIIF provenientes del nueve marco conceptual 1 de enero del 2020
Conceptual 2018
NIIF-17: Mayodel Contratos de sequros 1 de enero del 2021
2017
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia estima que no existiran efectos significativos provenientes de la
adopcidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones. Esta conclusién proviene de
una evaluacién general de los requerimientos de adopcién inicial contenidos en estas nuevas normas e
interpretaciones. 5in embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos
hasta que concluya el proceso de adopcién inicial de los requerimientos de reconocimiento, medicién y
presentacién incluidos en dichas normas.

Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo marco
conceptual el LASB efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- NIIF que estaran vigentes a partir del 1 de enero del 2020

NIIF-17: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitié la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversién emitidos con componentes de participacién discrecional.

El objetivo es asequrar que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente
fielmente esos contratos. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos
de seguro” y se aplicara a periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021, Se permite su
aplicacidn anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacion obligatoria en ia elaboracion
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Fecha de Fecha de aplicacion
Norma emision Tipo de cambio inicial obligatoria:
NIC-1 y NIC-B: Octubre del Definicién de materialidad o impiortancia relativa 1 de enero del 2020
2018
NIIF-3: Octubre del Definicidn de un negocio en una combinacion de negocios 1 de enero del 2020
2018
NIIF-9, NIC-39y Septiembre Reforma de la tasa de interés de referencia | de enero del 2020
NIIF-7 del 2018
NIIF-10: Septiembre Registro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida. Aplicacién
del20l4 anticipada permitida
NIC-28: Septierabre Registro de las ganancias o pérdidas proveniente de las ventas o No definida, Aplicacién
del2014  aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o negocios anticipada permitida
conjuntos

La Administracion de la Compaiiia informa que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieres adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcionatl). El délar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacién de los estadoes financieros adjuntos.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos y sus notas
explicativas estan expresadas en délares estadounidenses (moneda de presentacion).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

gE_xp_r_gs_ado en ddlares estadpu_nidenses)_ i

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Los activos financieros identificados por la Administracion de la
Compaiiia fueron clasificados en los estados financieros como:

» Efective y equivalentes de efectivo: Muestran los activos financieros liquidos, los depésitos ala
vista y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacional que se pueden
transformar rapidamente en efectivo (imenos de 90 dias contados desde la fecha de contratacion
inicial del instrumento financiero) y los sobregiros bancarios no recurrentes.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Muestran los valores por cobrar
provenientes de los arrendamiento y servicios prestados mencionados en la Nota 1.4. El periodo
promedio de cobro de los arrendamientos y servicios prestados es inferior a 90 dias.

~ Ofiras cuentas por cobrar: Muestran los valores pagados a la Administracién Tributaria que se
encuentran en proceso de reclamacion. Estas partidas no tienen plazo definido de cobro ni
devengan ingresos financieros. Incluye valores pendientes de cobro de partidas no materiales

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, seqin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha de
liquidacién. La fecha de contratacién es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe
por una entidad.

La Administracién de la Compafiia no ha efectuado compras o ventas convencionales de activos
financieros durante el periodo que se informa.

Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
~ Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

~ BSe transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i} son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Administracion de la Comparia no ha efectuado transferencias de activos inancieros durante el
periodo que se informa.

Clasificacion de activos financieros: La Compaiiia clasifica los activos financieros segun se miden
posteriormente a costo arnortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

~ Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financierc dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son lnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultade integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

~ Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valar razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resuitado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compariia fueron
clasificados como “medidos al costo amortizade™.

Medicién inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial,
la Compafiia mide sus activos financieros por su valor razonable més, en el caso de un activo financiero
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. 5i los activos financieros representan una
transaccién financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccién de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés electiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compaiia fueron
medidos al costo amortizado.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Comparniia reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
que deben a una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir.

La Administracién de la Compafiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos

financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicéd el enfoque simplificado.

P ég?nﬁ i



2.6

GEOLOGIA GEOLAGO §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medira la provisioén por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida det activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial. 8i en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperada en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo credificio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacidn, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estin dentro del
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas {o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de active denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonie

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafiia fueron clasificados en las
siguientes partidas de los estados financieros:

~ Ecreedores comerciales: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
durante el desempeiio normal de las operaciones de la Compaiiia. El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

~ Otras cuentas por pagar: Incluyen valores pendientes de pago de partidas no materiales.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiente inicial: La Compaifia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segiin las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compaiiia da de baja pasives financieros unicamente cuando, y sclo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacion de los pasivos financiereos: La Compaiiia clasifica los pasivos financieros sequin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.
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En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafiia puede designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo, da lugar a informacién mas relevante porque:

- Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de mediciéon o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre
bases diferentes, o,

» Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestiona y su rendimiento
se evalda segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién o de
gestidn de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo,
sobre la base del personal clave de la Administracion de la Compaiiia.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene exclusivamente pasivos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado™.

Medicién inicial: En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. 5i los pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos pasivos se miden al
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo
amortizado, o, al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del pericdoe. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultade
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia se reconocen por el valor de los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que
sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo del activo. Esta
condicién se considera cumplida dnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al! menor entre su valor en libros y el valor
razonable menos los gastos ascciadoes a su disposicion.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas.
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Medicién inicial: Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluyendo los
desembolsos relacionados a su adquisicion. El costo de las propiedades de inversiéon comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su use o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicidon posterior: Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se muestran al
costo menoes su depreciacion acumulada, y, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producern.

Depreciacion: Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades de inversion se calcula
de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La depreciacidon de las edificaciones incluidas en el rubro propiedades de inversién fue determinada
considerando una vida 1til estimada de 50 afios a cada elemento significativo que forma parte de estos
activos. La Administracion de la Compaiiia estimé que el valor residual de las propiedades de inversion
no es significativo y por lo tanto no fue incluido en el calculo de la depreciacion de dichos activos. Cuando
el valor en libros de las propiedades de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de
inversién es reconocida en los resultados del pericdo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Activos fijos

Los activos fijos son bienes tangibles que posee una entidad para su uso en la produccidn o el suministro
de bienes y servicios, para ser arrendados o para propositos administrativos y que se espera utilizar
durante mas de un periodo contable

Medicion inicial: Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Mediciéon posterior: Después del reconocimiento inicial, los activos fijos se muestran al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producern.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
los beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan
ser medidos razonablemente.

Depreciacion: Los activos fijos se deprecian de acuerdo con sus vidas 1tiles estimadas mediante el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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Un resumen de las principales partidas de activos fijos y las vidas itiles usadas en el célculo de la
depreciacién se muestran a continuacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

La Administracion estimd que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue
incluido en la determinacién de la depreciacién de dichos activos. Cuando el valor en libros de los activos
fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de actives fijos es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaifija calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efective futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales perdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del aiio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Estos beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en cque se
devengan. Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la
legislacién laboral vigente en el Ecuador, se muestra a continuacion:

~ Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contabie) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempefia el personal que recibira el beneficio. La participacién laboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.
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”

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso que serdn remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de
antigliedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afic de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados de! periodo que
se informa y cancelados en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La decimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legisiacion laboral vigente.

Beneficios post-empleo: Son beneficio post-empleo agquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién.
Los beneficios post-empleo que poseen los empieados de 1a Compariia son:

»

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacidn laboral vigente que
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaifiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

~ Desahucio: En los casos de terminacidn de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador.

~ Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiia
informa que decidié no reconocer provisiones de jubilacion patronal y desahucio considerando
que mantiene unicamente un empleado en relacién de dependencia.

Beneficios por terminacién: Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compariia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.

”~

Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i} el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de
la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.
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» Determinacién del anticipe del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente establece
que los contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que sera determinado
mediante la sumatoria de los siguientes valores (las bases para la determinacion del anticipo del
impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior):

(+) E1 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

(+) E1 0.4% del total de ingresos gravados

(+) E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

(+) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyendo las deducciones por
incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

~ (<) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuados por clientes.

NENEL YTy

En el afio 2019, el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco
cuotas iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre (2018: el
valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales
durante los meses de julio y septiembre mas un remanente en el mes de abril del afio 2019)

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio 2019 se constituye en crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. 5i el valor del anticipo
del impuesto & la renta es superior al impuesto a la renta causado, la Compaiia podra solicitar un
reclamo de pago indebido ante la Administracion Tributaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opcién de pagar o no el anticipo del
impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes: En el 2019, el pasivo por impuesto corriente corresponde al valor
determinado como impuesto a la renta causado. En el afio 2018, el pasivo por impuesto corriente
correspondié al mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la
renta.

- Impuesto ala renta causado: El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados de! periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exenlos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido enlos iitimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 25%. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

~ Liquidacién del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado
utilizando: i) el anticipe minimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas
por clientes durante el periodo fiscal que se informa, iii) retenciones en la fuente efectuadas por
clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamenie),
¥, iv) otros activos por impuestos corrientes no utilizados. Cualquier impuesto a la renta por pagar
no corapensado se cancelara en efectivo.

2.13 Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros

de los activos y pasivos de la Compania y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:
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~ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

~ Los actives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe enlibros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes: El impuesto diferido,
correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos fueron
reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bhienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual 1a entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Acuerdos comerciales identificados: La Administraciéon de la Compaiiia informa que mantiene
contratos con clientes que cumplen con los siguientes criterios:

~ Las partes han aprobado el contenido de! contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

~ La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

~ La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

~ El contrato tiene fundamento comercial.
~ Es probable que la Compafiia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de

los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

La Administracion de la Compaiiia informa que todos los contratos con clientes forman parte de una de
las siguientes carteras de contratos de clientes:

~ Servicios de prospeccion sismica: Corresponde a ingresos provenientes de la prestacion de
servicios de prospeccidn sismica a compaiiias petroleras

Obligaciones de desempeifio: Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo
de bienes o servicios) que es distinto. Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si

se cumple los dos criterios siguientes:
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» el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan
va disponibles para él; y

- el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato.

Con base enlos contratos con clientes, la Administracion de la Compaiiia determiné que las obligaciones
contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes bienes y servicios comprometidos
con los clientes.

~ Servicios de prospeccién sismica: Las obligaciones de desempefio provenientes de los
contratos de prestacion de servicios de prospeccion sismica se satisfacen cuando se entregan los
servicios contratados y se firman las respectivas actas de entrega.

La Administracion de la Compaiiia reconoce los ingresos por saervicios prestados a lo largo del tiempo
midiendo el progreso hacia el cumplimiento completo de la obligacion de desempeiio utilizando como
base los costos incurridos y los costos presupuestado para cada proyecto.

Precio de la transaccién: La Administracién de la Compaiiia informa que el precio de la transaccién es
el importe de la contraprestacién a la que espera tener derecho a cambic de transferir los bienes y
servicios comprometidos con clientes.

Los contratos con clientes establecen claramente los precios de los bienes y servicios comercializados
por la Compafiia. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en
efectivo. En el caso de clientes corporativos, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a
cambio del volumen de transacciones.

Asignacién del precio de la transaccidon entre las obligaciones de desempeiio: El precio de la
transaccion se distribuye a cada obligacién de desempefio por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios
comprometidos.

La Administracién de la Compaiiia distribuye el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio
identificada en los contralos basandose en el precio de venta independiente. El precio de venta
independiente es el precio al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma
separada a un cliente. Los precios de venta independientes de los bienes y servicios comercializados por
la Compafiia son directamente observables.

Medicién y reconocimiento en los registros contables: Los ingresos de actividades ordinarias
provenientes de contratas con clientes y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos fueron
reconocidos de la siguiente manera:

~ Ingresos ordinarios: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando (0 a
medida que) una obligacién de desempeiio se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden
al importe del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempeiio satisfechas.

~ Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que
la entidad ha recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la facturaciéon de obligaciones de desemperio no satisfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes.

~ KActivos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con
clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente
con un contrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica,
i) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizaran para satisfacer (o para
continuar satisfaciendo) cbligaciones de desempefic en el futuro, y, iii) se espera que sean
recuperabiles. Los costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos
como parte de los activos contractuales.
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- Amortizacion de activos contractuales: Corresponde a la amortizacion sistematica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que
se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los
resullados del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se
satisface.

~ Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa
el deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere
el importe pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
o servicios con los que se relaciona el activo, menos, los costos relacionados directamente con la
provision de esos bienes o servicios y que no se han reconocido como gasto.

Costos y gastes

Los costos y gastos (incluyendo la depreciacion de activos fijos) se reconocen en los resultados del
periodo que se informa en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieres no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicion: Los resultados acumulados a libre disposicion
corresponden a los obtenidos por la Compaiiia desde la fecha de su constitucién hasta el 31 de diciembre
del 2019 determinados de conformidad con los requerimientos contenidos en la version completa de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidon de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones,
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambios en las

estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compaifiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a continuacion:

» Detlerioro de otras cuentas por cobrar: Con base en los requerimientos de NIIF-§, la
Edministracién de la Compaiiia determind la provision por deterioro de otras cuentas por cobrar
aplicando el enfoque de pérdidas crediticias esperadas utilizando el método general (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.5)

~ Medicién de los activos no corrientes disponibles para la venta: Los activos no corrientes
disponibles para la venta se miden al menor valor entre su valor en libros y el valor razonable
menos los gastos asociados a su disposicion.

~ Vidaitil de propiedades de inversién y activos fijos: Como se describe enlas Notas 2.8y 2.9,
la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida 1til y el valor
residual de las propiedades de inversion y activos fijos. Con la misma periodicidad la Compaiiia
revisa el método utilizado para el cdlculo de la depreciacion de estos activos.

~ Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la
Compafiia se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.10.

» Impuestos diferidos: La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus activos
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Resumen de activos financieros: Un resumen de los activos financieros se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
Activos financieros corrientes: 2019 2018
Efectivo y equivalentes 13,755.67 40,618.27
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 74,919.72 36,368.80
Otras cuentas por cobrar 267,683.94 267,683.94
Total activos financiercs corrientes: 356,359.33 344,671.01
Activos financieros no corrientes:
Inversiones a largo plazo - 1,000.00
Total activos financieros 356,359.33 345,671.01

Todos los activos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado.
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Resumen de pasivos financieros: Un resumen de los activos financieros se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

Pasivos financieros corrientes: 2015 2018
Acreedores 101,751.28 105,562.26

Total pasives financieros 101,751.28 105,562.26

Todos los pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado.

Razones financieras: Un resumen de la posicién neta de instrumentos financieros se muestra a
continuacién:

Resumen de instrumentos financieros Al 31 de diciembre del

2019 2018
Posicion neta positiva de instrumentos financieros 254,608.05 240,108.75
Posicién neta positiva de instramentos financieros corto plazo 254,608.05 239,108.75
Activos financieros totales / Pasivos financieros totales 3.50 3.27
Activos financieros corrientes / Pasivos financieros corrientes 3.50 3.27

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, ia Administracién de la Compafia ha establecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

YNV VY

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado: Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos
por la tasa de interés. A continuacién, los riesgos detectados:

- Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia esta expuesta a cambios en
la cotizacién del dodlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

- Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, 1a Compaifiia esta expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administraciéon de la Compaiiia estima que no existirAn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn
consumidos durante el desarrolio normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
prestados por la Compaiiia se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos
por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares.

Los canones de arrendamiento de inmuebles se basan enlos términos y condiciones establecidos

en el contrato resumido en la Nota 1.4 los cuales pueden ser moedificados previo acuerdo firmado
entre las partes
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~ Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesia a cambios no significativos en las tasas
de interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta servicios de prospeccién sismica a la empresa
relacionada Areasurvey y arrienda inmuebles a8 Kamana Services S.A. con base en los términos y
condiciones de los contratos resumidos en la Nota 1.4. Las facturas emitidas a los clientes de la compafiia
son canceladas en plazos inferiores a 90 dias. Los clientes de la Compaiiia estan sujetos a una calificacion
previa y posterior de su situacion financiera.

Por otro lado, la Administracién de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que
la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano
y largo plazo.

Resumen de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos financieros de la Compaiiia se
muestra a continuacion

Resumen de instrumentos financieros: Al 31 de diciembre del 2019

Res ins entos financieros Al 31 de diembre del 2019

Corrientes No corrientes Total
Activos financieros corrientes / no corrientes 356,359,33 - 356,358.33
Pasivas financieros corrientes / no corrientes 101,751.28 - 101,751.28
Total posicidn neta de instrumentos financieros 254,608.05 0.00 254,608.05

Resumen de instrumentos financieros: Al 3] de diciembre del 2018

Res n de instrumentos financieros Al 31 de diembre del 2018

Corrientes No corrientes Total
Activos financieros comientes / no corrientes 344 ,671.01 1,000.00 345,671.01
Pasivos [inanciercs corrientes / no corrientes 105,562.26 - 105,562.26
‘Total posicion neta de insttumentos financierss 239,108.75 1,000.00 240,108.75

Con la informacién provista en el cuadro anterior, la Administracion de la Compaiiia informa que:

-~ Los estados financieros de la Compaiiia muestran una posicién neta negativa de instrumentos
financieros de US$254,608.05 (2018: posicidn neta positiva de U5$240,108.75).

» Los excedentes de liquidez de la Compaiiia fueron invertidos en entidades del sistema financiero
nacional en condiciones similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano. Las
inversiones devengan ingresos financieros a tasas de interés fijas durante el plazo de vigencia
del instrumento financiero que por lo general es inferior a 90 dias.

- Lla liquidez de la Compailia permitic cumplir oportunamente con el pago de los pasivos
financieros. La Compafiia no espera tener problemas de liquidez en el corto plazo.

» La Administracion establece planes de inversiones y uso de fondos en funcién de los excedentes
de efectivo que mantenga la Compaiiia.
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Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar qgue la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financid sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2019 representaron el 86.8% (2018: 82.9%) del activo total. El restante 13.2%
(2018: 17.1%) de los activos de la Compafiia fueron financiados principalmente con:

~ Pasivos que no devengan costos financieros (13.2% del activo total):

~ Acreedores comerciales

» Obligaciones laborales corrientes

~ Pasivos por impuestos corrientes, y,

» Otros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas)

La Administracion de la Compaiiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables sera lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros: La administracion considera que, debido a su
naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectivo
por el valor de US$13,755.67 (2018: US$40,618.27) que corresponden a depésitos a la vista en entidades
del sistema financiero nacional

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran deudores comercialas por el valor
de US$74,919.72 (2018: U5%$36,368.80) que corresponden integramente a arrendamientos por cobrar
provenientes del contrato firmado con Kamana Services 5.A." mencionado en la Nota 1.4

Cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
los saldos pendientes de cobro a deudores comerciales corresponden a cartera no vencida y cartera con
vencimientos menores a 30 dias.

Politica para deterioro de deudores comerciales: Un activo financiero tiene deteriorado el crédito
cuando han ocurrido uno o més sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero.

Evidencias de que un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable
sobre los sucesos siguientes:

-~ Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos,
en concurse de acreedores o situaciones analogas

~ Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

~ Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Determinacién del deterioro de deudores comerciales: La Administracion de la Compafiia reconocio
pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales considerando que:
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- Las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron
establecidas utilizando el enfoque simplificado mencionado en la seccion “detericro de activos
financieros" de la Nota 2.5.

» Elfactor de pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales fue casi inexistente de acuerdo con informacién financiera histérica
mantenida por la Compaiiia (total ingresos reconocidos durante el afio anterior que no se esperan
recuperar / total de ingresos reconocidos en dicho afio)

- Las pérdidas crediticias esperadas de los demas activos financieros fueron determinados
utilizando el enfoque general.

Movimiento de la provision de pérdidas crediticias esperadas: Durante los afios 2019 y 2018, la
Compafiia no reconocid movimientos en la provision por deterioro de deudores comerciales
provenientes de pérdidas crediticias esperadas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Deudores varios relacionados ()] 267,683.94 267,683.94
Subtotal 267,683.94 267,683.94
Deterioro de olras cuentas por cobrar (2) (269,417.18) (269,417.18)
Total otras cuentas por cobrar (1,733.24) (1,733.24)

(1) Incluye US$267,683.94 de Impuesto al Valor Agregado - [VA que fue pagado en exceso durante el aiio
2014. La Administracién de la Compafiia informa que durante el afio 2016 inicié el reclamo de pago
en exceso de estos impuestos. La Administracion estima que el reclamo de IVA pagado en exceso se
recuperara durante el afio 2020.

(2) Corresponde al deterioro acumulado de otras cuentas por cobrar aplicando el enfoque general
mencionado en la Nota 2.5. El deterioro acumulado fue determinado con base en las pérdidas
crediticias esperadas del Impuesto al Valor Agregado — IVA mencionado en el numeral anterior.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
por el valor de US$15,713.08 (2018: US$39,224.10) que corresponden a retenciones en la fuente del
impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Comparia

Movimientes de los activos por impuestos corrientes: Un resumen de los movimientos de los activos
por impuesto corrientes se muestra a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inigial 39,224.10 222,960.09
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 14,076.65 22,392.83
Subtotal 53,300.75 245,352.92
Disminuciones por;

Compensacion con pasives por impuestos corrientes (37,587.87) (206,128.82)
Total activos por impuestos comrientes 15,713.08 39,224.10
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ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARR LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos no corrientes
disponibles para la venta por el valor de.US$45,389.30 que corresponden a maquinaria y equipo que la
Administracién de la Compaiiia decidié venderlos

Criterios utilizados en el afio 2017: La Administracidon de la Compariia decidid clasificar las siguientes
partidas en el rubro activos no corrientes disponibles para la venta:

a)} Inmuebles reconocidos como propiedades de inversidn. Er la fecha de clasificacion a activos no
corrientes disponibles para la venta, los activos transferidos fueron medidos a su valor en libros
menos pérdidas por deterioro de US$200,000.00.

b) Maquinaria y equipo reconocidos como activos fijos. En la fecha de clasificacién a activos no
corrientes disponibles para la venta, los activos transferidos fueron medidos a su valor en libros
menos pérdidas por deterioro de US$603,045.23.

Los inmuebles y maquinarias y equipos fueron clasificados como activos no corrientes disponibles para
la venta considerando que al cierre del afio 2017 se satisfacen las siguientes condiciones:

~ B esafechala Administracién de la Compaifiia habia disefiado un plan debidamente estructurado
¥ bajo su control para la venta de estos activos.

~ Se esperaba que la recuperacion del valor en libros de estos activos provenga principalmente a
través de la venta y no a través de su uso continuo.

Criterios utilizados en el afio 2018: Con los antecedentes mencionados anteriormente, la
Administracién de la Compafiia tomod las siguientes decisiones respecto a los inmuebles clasificados
como disponibles para la venta:

» Las edificaciones fueron reintegrados al rubro propiedades de inversion considerando que al 31
de diciembre del 2018 no se cumplian los criterios para mantenerlos clasificades como
disponibles para la venta.

~ La depreciacion de las edificaciones correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del
2018 fue reconocida con cargo a los resultados del periodo que se informa

~ Se reversaron perdidas por deterioro de las edificaciones por el valor de U5$200,000.00. La
reversion fue reconecida con credito a los resultados del afio 2018.

Criterios utilizados en el afio 2019 y 2018: A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia tomo en cuenta las siguientes consideraciones para que las maquinarias
y equipos se mantengan como partidas no corrientes disponibles para la venta:

» Laintencion firme de la Gerencia es continuar activamente con los planes de venta definidos para
estos activos, v,

~ Estima que los activos clasificados en este rubro seran vendidos durante el afio 2020 a un valor
similar a su valor en libros.

Movimientes: Los movimientos de los activos disponibles para la venta se resumen a continuacién:

Composicién de saldos: Kl 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 45,389.30 194,329.76
Reversiones 1)) (148,940.46)
Total activos no cormrientes disponibles para la venta 45 389.30 45,389.30

(1) Corresponde a las edificaciones que fueron reintegrados al rubro propiedades de inversion
mencionado en la seccion “criterios utilizados en el afio 2018"
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11. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2018
Crédito tributario de IVA en compras 1,687.80 18,454.38
Crédito tributario por retenciones de IVA 14,740.07 6,612.13
Anticipos a proveedores 24,880.30 64.89
Total pagos anticipados 41,307.97 25,131.40

12. PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de las propiedades de inversién se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Terrenos 110,000.00 110,600.00
Edificios, oficinas y locales comerciales 667,412.38 667,412.36
Subtotal 777,412.36 777,412.36

{-) Depreciacion acumulada (142,892.65)

(109,521.91})

Total propiedades de inversion: 634,519.71

667,890.45

Movimientos: Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversion se muestra a

continuacién:

Terrenos Edificaciones Total
All de enero del 2018:
Costo 110,000.00 276,937.20 386,937.20
Costo: Depreciacién acumulada - (34,616.47) (34,616.47)
Total 11¢,000.00 242,320.73 352,320.73
Movimiento del afio:
Depreciacion - (33,370.74) (33,370.74)
Reclasificaciones (1) - 348,940.46 348,940.456
Subtotal 110,000.00 557,880.45 667,890.45
Al131 de diciembre del 2018:
Costo 110,000.00 667,412.36 7717,412.36

Costo: Depreciacién acumulada - (109,521.81)

(109,521.91)

Total 110,0006.Q0 557,890.45 667,890.45
Movimiento del afio:

Depreciacion - (33,370.74) (33,370.74)

Subtotal 110,000.00 524,519.71 634,519.71
Al 31 de diciemnbre del 2015:

Costo 110,000.00 667,412.36 777,412.36

Costo: Depreciacion acumulada - (142,892.865)

(142,892.65)

Total 110,000.00 524.519.71

634,519.71

(1) Ver comentarios adicionales en las secciones “criterios utilizados en el 2018” y “movimientos” de la

Nota 11.
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ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacién:

Composicion de saldos:

Muebles y enseres

Macinaria y equipo
Equipo de computacion

Vehiculos y equipos de transporte

Subtotal
(-) Depreciacion acumulada

Total propiedades, planta y equipo:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
5,000.00 5,000.00
5,046.12 5,046.12

26,373.86 26,373.86
71,776.79 26,000.00
114,196.77 62,419.98
(50,762.07) (41,551.52)
63,434.70 20,868.46

Movimientos de los activos fijos: Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a

continuacién:

Al de enerc del 2018:
Coslo
Costo: Depreciacién acumulada

Total

Movimiento del afio:
Depreciacién

Subtotal

Al 31 de diciembre del 2018:
Costo
Costo: Depreciacién acumulada

Total

Meyimiento del afio;
Adiciones
Depreciacién

Subtotal

Al 31 de diciembre del 2019:
Costo
Costo: Depreciacién acumulada

Total

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Vehiculos
Muebles v Magquinariay Eguipos de equipos de Total
enseres equipo computacion transporte

5,000.00 5,046.12 26,373.86 242,090.21 278,510.19
(1,875.04) (3,223.91) (14,212.23) {193,488.11) (212,7959.29)
3,124,96 1,822.21 12,161.83 48,602.10 65,710.90
(500.04) (1,682.04) (8,791.26) (33,869.10) {44,B42.44)
2.624.92 140.17 3,370.37 14,733.00 20,868.46
5,000.00 5,046.12 26,373.86 26,000.00 62,419.98
(2,375.08) (4,805.95) (23,003.49) {11,267.00) (41,551.52)
2,624.92 140.17 3,370.37 14,733.00 20,868.46

- - - 51,776.79 51,776.79
(500.01) {140.17) {3,370.37) (5,200.00) (9,210.55)
2.124.81 0.00 0.00 61,309.79 63,434.70
5,000.00 5,046.12 26,373.86 11,776.79 114,196.77
{2,875.09) {5,046.12) (26€,373.86) (16,467.00} (50,762.07)
2,124.91 - - 61,309.79 63,434.70

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a largo plazo por el
vator de US$1,000.00 que corresponden a aportes efectuados en el Fideicomiso de Flujos Belorusneft.

Con fecha 16 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compaiiia se comprometié a constituir el
Fideicomiso de Flujos Belorusneft con el objetivo de garantizar el pago de pasivos financieros que la
compafiia relacionadas Areasurvey manfuvo con Belorusneft. Durante los afios 2018 y 2017, el
Fideicomiso (constituido en el afic 2017) cumplié con el compromiso de cancelar la totalidad de los
pasivos financieros de la compaiiia relacionada.

El Fideicomiso de Flujos Belorusneft fue liquidado durante el afio 2019 luego de cumplir los objetives

para los cuales fue constituido.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
diferidos por el valor de US$150,762.3]1 que provienen de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Administracion de la Compafiia.

Movimiento del afioc 2019: Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos
provenientes de las diferencias temporarias activas se muestra a continuacion:

Diferencins temporarias activas 2019
Saldojinicial Adicioncs Pisminuciongs Saldofinal
Deterioro de maquinana y equipo 603.049.23 - - 603,049,223
Total diferencias temporarias actrvas ' 803,04%.23 - - 603,048.23
I i e 150,762.31 - - 150,762.31
150,762.31 150,762.31
25 .00% 25.00%

Movimiento del afio 2018: Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos
provenientes de las diferencias temporarias activas se muestra a continuacion:

(] e ] 2018
Saldo jnleial Adiciones Disminuciones Saldofinal
Deterioro de mmuebles 200,000.00 - {200,000.00) -
Deaterioro de maquinaria y equipo 603,049.23 - - 603,049.23
Total diferencias temporanias aclivas 803,049.23 - {200,000.00) €03,049.23
Actives por inpuestos difenides determinados 200,762.31 & (50,000.00) 150.762.31
Tasa promedio de impuesto ala renta 25.0% 28.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracion de la Compaiiia para los proximos ailos
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuesto a la renta.

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacién:

Composicion: Al 31 de diciembre del

Acreedores comerciales corrientes: 2019 2018
Proveedores no relacionados locales 33,678.14 33,874.17
Otros proveedores no relacionados locales 1,723.14 (311.91)
Costos y gastos relacionados por facturar locales 1) 30,000.00 72,000.00
Costos y gastos no relacionados por facturar locales 36,350.00 -

Total acreedores comerciales 101,751.28 105,562.26

(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes reiacionadas se muestra en la Nota 28
OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Composicién Al 31 de diciembre del

2019 2018
Remuneraciones por pagar 4,402.10 3,476.71
Seguridad social 1,834.87 2,276.94
Participacion laboral 11,354.21 15,223.75
Total obligaciones laborales 17,591.18 20,977.40

Pagina 29



18.

GEOLOGIA GEOLAGO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

LE_ZxP_resado en délares estadounidenses)__ —

Movimiento de las obligaciones laborales: Un resumen de los movimientos de las obligaciones
laborales se muestra a continuacién:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 20,977.40 91,057.48
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 11,119.59 12,891.37
Participacién laboral 93] 11,354.21 -
Subtotal 43,451.20 103,948.85
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (10,636.27) (1,131.72)
Pago de participacion laboral {15,223.75) (75,833.73)
Total obligaciones laborales 17,591.18 20,977.40

(1) Corresponde a la participacidon de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal: Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa fributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los 1ltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2019 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes: Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos
muestran pasivos por impuestos corrientes por el valor de US$15,371.79 (2018: US$317,587.67) que
corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera licquidar en abril del afio siguiente.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente: Un resumen de los movimientos del pasivo por
impuestos corrientes se muestra a continuacién

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2018

Saldo inicial 37,587.87 2086,128.82
incrementos por:

(+/-) Valores incluidos enla utilidad neta dej ejercicio 15,371.79 37,587.67

Subtotal 52,959.46 243,716.49
Disminuciones por:

Compensacién con activos por impuestos corrientes (31,587.67) (206,128.82)
Total pasivos por impuestos corrientes 15,371.79 37,587.67
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Base para la determinacién de la participacién laboral y el impuesto a la renta corriente: La base
para la determinacién de la participacién laboral y el impuesto a la renta se muestra a continuacién

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2019 2018
Utilidad neta del ejercicio 48,968.73 226,657.97
(+/-) Valares incluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Participacidn lakoral 11,354.21 -
Impuesto a la renta 15,371.79 87,587.67

Utilidad neta antes del reconocimiento dela
participacién laboral y el impuesto a la renta del afic 75,694.73 314,245.64

Determinacion de la participacién laboral y el impuasto a la renta corriente: Un resumen de la
conciliacién tributaria se muestra a continuacién

Coneiliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2019 2018
Utilidad antes del impuesto a ]a renta 75,694.73 314,245.64
( - ) Participacién laboral (11,354.21) -

Diferencias temporarias:
( - ) Disminuciones de diferencias temporarias

activas - {200,000.00)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 5,531.24 35,731.82
Base imponible 69,871.76 149,977.46
Impuesto a la renta corriente 15,371.79 32,995.04
Impuesto a la renta minimo - 37,587.67
Pasivo por impuesto condente 15,371.79 37,587.67
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 20.3% 12.0%

Conciliacién del pasivo por impuesto corriente con el impuesto a la renta del afio: Una conciliacion
del pasivo por impuesto corriente con el impuesto a la renta del afio se muestra a continuacién

Congciliacién: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 15,371.79 37,5687.67
Activos por impuestos diferidos - variacion Nota 15 - 50,000.00
Impuesto a la renta del afio 15,371.79 B7,587.67

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Crganica
de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar silas transacciones efectuadas
con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan
cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:

~ Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los US%$3,000,000.00.

-~ Presentar hasta e! mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

~ Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria
lo requiera.
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Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiiia decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esla circunstancia.

Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria: El 31 de diciembre del 2019 se promulgé
la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria que incluye reformas fiscales que seran
aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre otros aspectos incluye las siguientes
reformas tributarias ralevantes:

~ Nuevos tributos:

~ Se crea la contribucion dnica y temporal para sociedades que realicen actividades
econdmicas. Los contribuyentes seran las sociedades que percibieron ingresos gravados en
el ejercicio fiscal 2018,

~ Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas

» Se crea el impuesto unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%:.

~ Impuesto ala renta:

- Se califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

~ Selimita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
¥ personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no debera superar el 20%: de la utilidad antes de la participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal

-~ Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta

~ Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

~ Seexonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con
créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierne.

» Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacion patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacion de seguros para la exportacién,
ii) gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales, y, iii) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

~ Be elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos superiores a
US$100,000.00

r Dividendos:

» Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencién en la fuente del impuesto
a la renta del 25%: sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo
distribuido

»~ Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicara una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario
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~ Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicion accionaria: Se
aplicara una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%

~ La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.
~ Impuesto al valor agregado - IVA:

~ Seinciuyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
~ Se grava con IVA alos servicios digitales (locales o importados)

~ 8e modifican las reglas para el uso del creédito tributario
~ Impuesto a los Consumos Especiales - ICE:

-~ Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, ii) consumibles de tabaco calentade y liquidos que contengan nicotina, y, iii)
planes de telefonia movil individuales

~ Seincluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

~ Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial

~ Se establecen nuevos parametros para la aplicacion de la reduccion de la tarifa del ICE sobre
bebidas alcohélicas elaboradas localmente con cafia de azicar u otros productos
agropecuarios

» Se faculta al Servicio de Rentas Internas — SRI a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacién, marcacidn, trazabilidad y rastreo

~ Impuesto ala Salida de Divisas - ISD:

- Se exime del 18D a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales

» Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD en abonos de
créditos externos

-~ Selimitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas

~ Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019 utilizados
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

» Ley Organica de Telecomunicaciones:

» Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracién del mercado

~ Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y
discapacitados

» Otras reformas:
~ Enel Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se permite

al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de catastros
o registros

~ Seincluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcion y retencion
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~ Se preveé un régimen de extincion de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SRI

-~ BSereduce enel 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera y/o
agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y
Cafiar afectados por la paralizacién de octubre del 2019

~ Enel COPCI se incluye un procedimiento de devolucidn simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepcion del [IVA

~ En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacion del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compaiiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrienies se muestra a continuacidn:

Composicion Al 31 de diciembre del
2019 2018
Retenciones en la fuente por pagar 1,231.66 1,064.04
Retencioes de IVA por pagar 2,704.80 4,644.23
IVA enventas por pagar - 5,334.57
Total otros pasives corrientes 3,936.56 10,942.84
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el
valor de U3$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1.00
cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran reservas por un valor de
US$50,000.00 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.16.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Resultados acumulados

Utitidades acumulados 789,649.68 572,991.71

Resultados del periodo

Utilidad neta del afio 48,968.73 226,657.97

Total resultados acumulados (distribuibles) 5848,618.41 799,649.68
Total resultados acumulados £48,618.41 799,649.68

Dividendos: Durante el afio 2019 la Junta General de Accionistas decidié no distribuir dividendos. De
acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas (excepto sociedades domiciliadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el impuesto del
25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% de los dividendos distribuidos. Este impuesto
debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el momento del pago o crédito en cuenta
de los dividendos declarados.
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23. INGRESOS

Un resumen de los ingresos se muestra a continuacién:

Composicidn de saldos:

Al 3] de diciembre del

2019 2018
Servicios (1 70,000.00 695,518.95
Ingresos por amrendarmientos (2) 576,150.16 410,100.00
Total ingresos ordinarios 646,150.16 1,105,618.95
(1) v (2) Ver comentarios adicionales en la Noa 1.4
24. COSTOS OPERATIVOS
Un resumen de los costos operativos se muestra a continuacion:
Compeosicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Honorarios profesionales 1,400.00 90.26
Transporte y movilizacion - 145.30
Combustibles y lubricantes 3,550.24 5,887.36
Gastos de viaje 1,395.19 315.88
Arrendamientos operativos 528.86 4,108.91
Suministros y materiales 39,103.37 140,216.86
Mantenimiento y reparacion 39,959.85 62,442.76
Seguros y reaseguros 3,666.98 922.36
Impuestos, contribuciones y otros 10,227.84 1,018.19
Servicios publicos 6,304.04 15,618.18
Servicios de guardiania - 42.75
Otros menores 13,495.71 9,582.39
Total costos de operacién 119,622.08 240,401.18
25. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la naturaleza del

gasto, se muestra a continuacién:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Remuneracicnes al personal (b 22,473.80 12,891.37
Honorarios profesionales 49,689.67 82,723.14
Transporte y movilizacion 30,000.00 126,000.00
Combustibles y lubricantes 1,367.61 2,449.18
Gastos de viaje 830.81 4,531.74
Arrendamientcs operativos 17.43 11,897.77
Suministros y materiales 32,483.54 6,609.36
Mantenimiento y reparacion 50,204.60 44,268.65
Seguros ¥y reaseguros 2,916.18 10,907.27
Impuestos, contribuciones y otres 8,957.81 19,558.08
Servicios publicos 20,503.22 48,505.04
Depreciacion de activos 42,581.29 78,213.18
Otros menores 227,496.71 311,342.02
Total gastes administrativos 489,522.75 160,896.80

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.11.
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MOVIMIENTO FINANCIERC

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacion:

Composicién del movimiento finanejero: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ingresos financieros: - 522.88
Gastos financieros (589.30) (1,017.88)
Total ingreses financieros (589.30) (494.99)

OTROS INGRESOS Y EGRES0S

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran otros ingresos y egresos por un
valor de US$27,924.4% (2018: US$210,419.66) que corresponde a utilidades por venta de activos fijos
(2018: incluye US$200,000.00 de reversiones de pérdidas por deterioro de edificaciones incluidas en el

rubro active no corriente disponible para la venta y posteriormente reclasificada a propiedades de
inversion. Ver comentarios adicionales en la Nota 12)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

Transacciones efectuadas con partes relacionadas: Un resumen de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas se muestra a continuacién

Resumen de transaciones efectunadas con partes relacionadas Al 31 de diciembre del
2019 2018
De ingresos 228,382.16 -
De gastos 124,473.72 26,5691.37
Total transacciones con relacionadas 352,855.88 26,591.37

~ Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones de ingresos

Resumen de transaciones de ingreses: Relacion: Al 3] de diciembre del
2018 2018
Prestacién de servicios y arrendamientos
Areasurvey Filial 228,382.16 -
Total operaciones de ingresos 228,382.16 -

~ Resumen de transacciones con paries relacionadas: Transacciones de gastos

Resumen de transaciones de egresos: Relacion: Bl 31 de diciembre del
2019 2018
Servicios prestados
Tarmmy Moncayo Altuna Accionistas 101,899.92 13,700.00
Remuneraciones al personal clave Administracié 22,473.80 12,891.37
Total operaciones de egresos 124,473.72 26,891.37
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Saldos con partes yelacionadas: Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a
continuacién

~ Resumen de saldos con partes relacionadas: Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicién de saldes: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Tammy Moncayo Altuna - accionista 30,000.00 12,000.00
Total acreedores comerciales yelacionadas 30,000.00 72,000.00

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeundados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, entre el 31 de diciemabre del 2019 y la fecha de
emisién de estos estados financieros (30 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que, en la opinién
de la Administraciéon de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud califico como pandemia a la
enfermedad provocada por la propagacién del virus Covid-19 (coronavirus), lo cual significa que la
enfermedad se extiende en varios paises del mundo de manera simulténea. Desde esa fecha, los
gobiernos alrededor del mundo adoptaron medidas severas para contener el contagio tales como la
restriceion de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, etc., que afectan
significativamente a los diferentes sectores de la economia. La Administracidon informa que aun no es
posible establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la situacion financiera y en los
resultados futuros de la Compariia, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 30 de marzo del 2020 y posteriormente seran presentados a la Junta

General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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