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GEOLOGIA GEOLAGO 3.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

Lia informacion contenida en los estados financiereos adjuntos es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados
financieros,

Los estados financiercs adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracion de la
Compafila el 2 de abril del 2018. Dichos estados financieros serédn presentados a la Junta General de
Bccionistas para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es la calle Puerto Rico Panamé sin nimero y Juan Montalvo de la
cindad de Lago Agrio de la provincia de Suneumbios — Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017, Geologia Geolago 5.48. no tubo empleados en relacion de dependencia
(2016: 720 empleados en relacidn de dependencia)

Establecimiento y iiltimas reformas importantes a su estatuto social,

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Nueva Loja el 20 de agosto del 2012 (fecha de inscripeidn
en el Registro Mercantil) con el nombre de Geologia Geolago 3.4, y un capital social de US$200.00
pagado totalmente a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos.

Con fecha 1 de diciembre del 2015, la Administracion ingcribid en el registro Mercantil la 1lfima
maodificacién de los estatulos de la Compafiia con la intencién de modificar su objeto social al
mencionado en la Nota 1.3

Objeto social.

El objeto social de la Compafiia incluye la importacion y comercializacion de todo tipo de maduinaria
e insumos para la industria de la construccidn, arquitectura y disefio. La Compatfiia también podra
dedicarse a la compra, venta, permuia, arrendamiento, corretaje, agenciamiento, anticresis y
administracién de bienes inmuehles para el cumplimiento del objeto social.

Durante log afios 2017 y 2016 la Compaiiia se dedicd principalmente a la prestacién de servicios
especializados en adguisicion sismica 2D, 3D, 2D3C y 3D3C, fiscalizaciin de sismica y otros servicios
petroleros en general.

BResumen de transacciones significativas

Durante los afios 2017 y 28016, la Compaiiia efectud las siguientes transacciones significativas con la
compafiia relacionada Areasurvey, Belorusnelt y Kamana Services 5.A,

Transacciones significativas efectuadas con Arsasurvey:

Préstamos efectuados:

Durante los afios 8017 y 2016, Geolago efectud préstamos significativos a Areasurvey, con €l objetivo
de que cumpla obligaciones contractuales mantenidas con Petroamazonas EP.

Previo a la firma del acta transaccional mencionada en el literal d), las otras cuentas por cobrar
incluidas de los estados financieros adjuntos presentaron préstamos a la compaifila relacionada
Areasurvey por el valor de U5$41,421,288.86. que hasta el mes de marzo del 2018 devengaron ingresos
financieros sujetos a la tasa de interés anual del 8%. Los ingresos financieros reconocidos durante el
periodo que se informa ascendieron a US$1,028,653.80.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, los dendores comerciales incluidos en los estados financieros adjuntos
presentaron cuentas por cobrar a Areasurvey por el valor de US$3,872,788.45 provenientes de
ingresos financieros y servicios prestados. A esa misma fecha, las otras cuentas por cobrar incluidas
en los estados financieros adjuntos presentaron préstamos a la compaiiia relacionada Areasurvey por
el valor de US$37,996,263.39 gue devengaron ingresos financiercs sujetos a la tasa de interés anual
del 8%. Los ingresos financieros reconocidos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
ascendieron a US$2,134,176.40.

Ingresos por servicios prestados:

Al 31 de diciembre del 2017, los ingresos ordinarios incluidos en los estados financieros adjuntos
muestran ingresos por servicios prestados a Aresurvey por el valor de US$211,876.52 (2016:
US$10,087,465.17) correspondientes principalmente a: servicios petroleros, servicios de
desmovilizacion, gerenciamiento de proyecto, arrendamientos, entre otros.

Contrato firmado con Belorusneft:

Con fecha 22 de julio del 2014, Geolago firmd un contrato con Belorusneft, por medic del cual se
comprometié a prestar servicios de prospeccién sismica 3D en las fases "A", "B" y “"C" de los bloques
petroleros 11 y 18. El requerimiento de Belorusneft se basa en un contrato firmado con Petroamazonas
EP para efectuar trabajos de prospeccidn sismica 3D en los blogues petroleros 11 y 18. Un resumen de
las principales clausulas contraciuales se muesira a continuacion:

* Los servicios coniratadosz se ejecutarin en aproximadamente 2,000 kilémetroa cuadrados que
fueron separados en las fases "A", "B" y "C".

s La tarifa a cambio de los servicios prestados fue establecida en US$33,500.00 por kilémetro
cuadrado

» El plazo del contrato culmina en aproximadamente 24 meses o antes en caso de gue se concluya
el objeto del contrato

* Lacontratista proporcionard la direccién técnica y proveera la mano de obra que se requiera para
ejecutar debidamente las obligaciones del contrato

* La contratista presentara reportes diarios del avance de la ejecucidn del contraio

o  Belorusnell se compromete a enfregar anticipos para el avance del proyecto

Previo a la firma del acta transaccional mencionacda en el literal d), las otras cuentas por pagar incluidas
en los estados financieros adjuntos presentaron anticipos recibidos de Belorusneft por el valor de

Us5$41,421,282.26. Al 31 de diciembre del 2016, las ofras cuentas por pagar incluidas en los estados
financieros adjuntos presentaron anticipos recibidos de Belorusneft por el valor de US$51,182,303.30.

Los anticipos entregados sirvieron para que Geolago avance en la ejecucidn de los frabajos de
prospeccién sismica. Estos anticipos no devengaron costos financieros,

Modificaciones al contrato:;

»  Con fecha 17 de marzo del 2018, las partes modificaron la tarifa de los servicios contrataclos a la
suma de US§33,404.50 por kilomeiro cuadrado.

* £ lafecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, las partes se encuentran renegociando
la tarifa de los servicios contratados por kilémetro cuadrado.

= Enfebrero del 2017, Belorusneft notificéd a Geolago que se suspenden los trabajos de prospeccion
sismica 3D en las fases “B” y “C" de los blogues petroleros 1] y 18.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiiia informa ¢ue los irabajos de prospeccion
sismica 3D de la fase “A" fueron concluidos durante el primer semesire del afio 2017.
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GEOLOCIA GEOLAGO 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

I T ici 5.

Al 31 de diciembre del 2017, los ingresos ordinarios incluidos en los estados financieros adjuntos
muesiran ingresos por servicios prestados a Belorusneft por el valor de US5$3,736,245.61 (2016:
US$5,829,320.16) que corresponden al avance de los trabajos efectuados en la fase "A™ del presente
contrato.

El reconocimiento de los ingresosz por servicios prestados se realiza con base en el grado de avance
del trabajo contratado, La emision de las facturas de los servicios prestados se efectuard cuando la
Compaifiia enireque y oblenga la aprobacion del reporte final de procesamiento de cada bloque y
suscriba el acta de enirega - recepcidn respectiva,

Conlrato firmado con Kamana Services S.A.:

Con fecha 16 de marzo del 2015, Geolago firmé un contrato con Kamana Services 5.A., por medio del
cual otorga en concesién mercantil el derecho de uso y explotaciéon del Puerto Belén ubicado a 2
kilémetros arriba del Puerto Providencia. El Puerto Belén tiene un drea aproximada de 5,000 metros
de terreno que dispone de un muelle, construcciones de bodegas, oficinas y dormitorios, asi como
otras facilidades para la operacién de un puerto. Este contralo de concesion tiene vencimiento el 31
de diciembre del 2018

AL 31 de diciembre del 2017, el valor faciurado a cambio de la cesién de uso y exploiacion del Puerto
Belén ascendidé a US$33,800.00. Durante el afio 2017, la Compaiiia reconocid ingresos ordinarios
provenientes de este conlrato de concesion por el valor de US$385,974.84 (2016: US$312,000.00)

d) Acta transaccional:

Con fecha 16 de diciembre del 20186, la Administracién de Compaifiia firmd un acta transaccional sujeta
a los siguientes 1érminos y condiciones:

Comparecienles: Areasurvey, Geolago y Belorusnefi

Encargo fiduciario y Fideicomiso de Flujos: Los comparecientes acuerdan constituir un Encargo
Fiduciario y un Fideicomiso de Flnjos gue facilite el cumplimiento de las obligaciones financieras
mantenidas por Areasurvey

Cléusula 4, 1; Encargeo fiduciario: La Administracién de Areasurvey se compromete a constituir un
encargo fiduciario ¢ue tiene como objeto transferir los recursos provenientes de las cuentas por
cobrar a Petroamagonas EP a las personas que se defallan en la clausula 4.1 del Encargo
Fiduciario.

Clausula 4.2: Fideicomiso de Flujos: Las Administraciones de Areasmrvey y Geolago se

comprometieron a constituir el Fideicomiso de Flujos que tiene como objeto recibir transferencias
procedentes del Encargo Fiduciario, pagar los valores establecidos a favor de los beneficiarios y
sequir las siguientes instrucciones:

1) Areasurvey se compromete a aporfar al patrimonio auténome las cuentas por cobrar a
Petroamazonas EP por un valor de US$38,794,310.16.

8) Geolago se compromete a aportar al palrimonio autonomo las cuentas por cobrar a
Areasurvey por un valor de US$37,457,918.16

3) Con log fondos aportados, el Fideicomiso pagard US$3T 457.918.16 correspondiente al
financiamiento del contrato firmado con Petroamazonas EP y US$1,336,392.00 por el alquiler
del equipo de sismica
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cldusula 4.5: Las partes acuerdan que al momento del cumplimiento de lo previsto en el numeral
2) de la clausula 4.2 del acta transaccional, Geolago devuelve anticipos recibidos de Belorusneit
por unvalor de US$37,457,918. 16. Belorusneft declara su completa conformidad con el mecanismo
de devolucion de los anticipos.

La Administracién de la Compaiiia informa que durante el afio 2017 se constituyé el Fideicomiso de
Flujos y el Encargo Fiduciario mencionados en el acta transaccional. Adicionalmente, la
Administracion de la Compaiia informa que se estin cumpliendo los términos y condiciones
establecidos en el acta transaccional con pequefias variantes que no modifican la esencia y contenidos
relevantes del acuerdo firmado enire las partes.

Con base en la disposicion mencionada en la cldusula 4.5 del acta transaccional, la Administracidn de
la Compafiia registrd en sus estados financieros lo siguiente:

* Baja de préstamos por cobrar a Areasurvey que estaban incluidas en el rubro ofras cuentas por
cobrar por el valor de US$41,421,282.26.

Los prestamos entregados a la compaiiia relacionada sirvieron para cumplir compromisos
contractuales con Pelroamazonas EP y devengaron costos financieros hasta el mes de marzo del
2017 a tasas similares a las vigentes en el mercado financieros nacional.

e Baja de anticipos recibidos de Belorusneft que estaban incluidas en el rubro olras cuentas por
pagar por el valor de U5541,481,282.86,

Los anticipos recibidos fueron originalmente destinados a la ejecucion de proyectos petroleros,
sin embargo, en afios pasados, las partes decidieron no continuar con dichos proyectos

&) Resumen de transacciones v saldos efecluados con Areasurvey v Belorusneft:

Ingresos ordinarios:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos muestran los siguientes ingresos
ordinarios relacionados con las transacciones efectuadas con Areasurvey, Belorusneft y Kamana
Services 5.A. (Ver comentarios adicionales en los literales a, b y ¢):

Keconocidos come ingrosos ordinarios Al 31 de diciembre del
2017 2016
Belomsnodl 3.736.245,51 5.829.320,16
Arcasurvoy 211.876,52 10,087.465,17
Kamana 385.974.84 312.000,00
Olros clientes 47.800,66 6.062,00
TOTAL 4.381.987 563 16.234.847,33
fi Ieros:

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los estados financieros adjuntos muestran los siguientes ingresos
financieros relacionados con las transacciones cfectuadas con Areasurvey (Ver comentarios
adicionales en el literal a):

Reconocidos como ingresos financieros Al 31 de diciembro dol
2017 2016
Areasurvey 1.028.653,80 2.134.178,40
Otros clientes 21.011,83 228.606,08
TOTAL 1.049.665.73 2.302.182,48
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

Deudores comerciales:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos muestran los siguientes valores
pendientes de cobro incluidos en el rubro deudores comerciales relacionados con las transacciones
efectuadas con Areasurvey, Belorusneft y Kamana Services 5.A. (Ver comentarios adicionales en los
litexrales a, b y c):

Compogicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2018
Areasurvey - 3.872.7665.46
Belomsneit - 3.383.843,16
Karnana 111.540,00 58.210,00
Otros chiontos 34 408,80 480.725,24
TOTAL 145.946,60 7.805.863 65

Otras cuentas por cobrar;

Al 31 de diciembre del 2016, las otras cuentas por cobrar incluidas en los estados financieros adjuntos
muestran préstamos por cobrar a Areasurvey (Ver comentarios adicionales en el literal b) por el valor
de US$37,996,263.39.

traz cuentas por %

Al 3] de diciembre del 2016, las otras cuentas por pagar incluidas en los estados financieros adjuntos
muesiran anticipos recibidos de Belorusneft (Ver comentarios adicionales en el literal b) por el valor
de US%51,192,303.30 (Valores incluidos en el rubro anticipos de clientes por el valor de
US$51,193,180.01)

Dependencia econdmica

Con estos antecedentes, la Administracién informa que la continuidad de las operaciones de la
Compafiia depende principalmente de los términos y condiciones existentes con Belorusneft y la
subsidiaria Areasurvey. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

Entorno econémico

La Compaiiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado desde el
segundo semesire del aiio 2015. Enire los principales factores que confribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petrdleo y olras materias primas en el
mercado internacional provocado por la crisis econémica mundial que afecté a muchos de los paises
importadores de productos ecuatarianos, if) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecio
los precios de los productos ecuatorianos de exportacidn, iii) las restricciones a las importaciones a
través de salvaguardas y dercchos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econdmicas significativas producidas por el terremoto acurrido en la provincia de Manabi
en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la
inversicn extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector pliblico a sus
proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.

La Administracién de la Compafifa informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucidn futura de la situacién financiera mencionada en el parrafo anterior, a
pesar de que durante el segundo semesire del afio 2017 se han manifestado factores positivos como la
recuperacion parcial de los precios del petrdleo y el debilitamiento del délar estadounidenses en los
mercados internacionales. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.
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2.2

GEOLOGIA GEOLAGO &.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Riesgo de empresa en marcha
La Administracion de la Compafiia informa que la continuidad como empresa en funcionamiento
dependen de la obtencion de nuevos contratos en un mercado que actualmente se encuentra

deprimido por las razones expuestas en los parrafos anteriores. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacidém, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, y loz correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como
las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacidn de manera unifoxme a
los periodos contables que se presentan,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la ultima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza =u juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las dreas gue implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y eslimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieres adjuntos. Debido a la subjelividad inherenie en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las pariidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitide por una NIIF para la medicidn de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en
la adguisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo.
Por el contrario, el valor razonable es el precio que =eria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn.

Elvalor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las téconicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de enirada” que se

clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1: 8i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.
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* Datos de entrada de nivel 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

¢ [Datos de entrada de nivel 3: 5i corresponden a datos que no son observables para el aclivo o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que

la Administracion de la Compafifa maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minirmiza el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las polificas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas. modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A conlinuacion, un resumen de las nuevas normas, medificaciones e intexrpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Norma Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria
NIC-13: Hevonocimicnto do activos por impuostos diferidos por pdrdidas no realizadas an 1 de enaro del 2017
instromentos de dowda medidos a valor meonakbile,
MNIC-T: Revelackones adiconales por kos cambios en los pasives que surgen de actividades 1 de enerc del 2017
e hnapciacion
HIF-2: Revelaciones adiconales por los cambios on los pasives quo surgen de actividades 1 de enero del 2017
dlex Ninandiacion
Mejoras aneales  Excepciones a la informacién a revelar sobre panicipaciones en oiras entidades 1. de enero del 2017
del giclo 2014 -
anle:

La Adminisiracion de la Compariiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

Nuewvas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacidén obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continvacidn, a menos que, la Administracion de
la Comparfiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Tipo de cambio HKplicacion obligatoria
a partir de:
MNIF-15: Ingresos de aclividades ordinarias procedentes do coimtratos con clicntes 1 deensro del 2018
WIF-3: Instruimentos financieros 1 do cnoro del 2018
CNIP-22: Transacciones en monda exiranjera y conlraprestaciones anlicipadas 1 deensrodel 2018
MIIF-16: Arrendamientos 1 de enerodel 2019
CHNIIF-13: La mcertidumbre frente a los tratamientes del impuesto a las ganancias 1 de enaro d=1 2019
MIF-17: Contratos de seqguros 1. de enero del 23021

Luego de una evaluacion general de los requerimientos de aplicacidn inicial de estas nuevas normas,
la Administracion de la Compaiiia concluyd que no tendra efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 5in embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta que cencluya el proceso de aplicacion
inicial de los requerimientos de clasificacidn, medicidn y revelacidn incluides en dichas normas.
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EBEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en doélares estadounidenses)

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLIENTES

Enmayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentas de contratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Contratos de
Construceidn” y lag interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, =e establecid que estas
madificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embarge, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de aclividades ordinarias
de forma cue representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios,

Una entidad reconocce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

a) Pasc l: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Paso 2; Tdentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Paso 3: Determinar el precio de la transacecion.

d) Paso4: Asignar 2] precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato.

@) Paso 5: Reconocer el ingreso de aclividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacidn de desempefio, es decir, cuando el "control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempeiio particular es transferido al cliente.

La "NIIF-15: Ingresos procedentes de coniratos con clientes” afiade lineamientos detallados para
poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lia “NIIF-2: Instrumentos financiercs” emitida en noviembre del 2008, inlrodujo nuevos requisitos para
la clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como
para su baja en lozs estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, ze emilid otra version revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financiexos, y, ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introdueir una categoria de
medieidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

HActivos financieros

1} Agtivos financieros - definicién: Un activo financiero es cualgquier activo que sea:

a) Efectivo,
b} Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
c) Un derecho contractual:

i)  arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o,
ii) aintercambiar activos financieros o pasivos linancieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente favorables para la Compaiiia, y,

d) Un contrato que serd o podrd ser liquidado utilizando insirumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

2)

3)

)

i) un instrumento derivado, segin el cual la entidad esta o puede estar obligada a recibir
una canlidad variable de sus instrumentos de palrimonio propios, o,

if) un instrumento derivado que sera o podré ser liquidade mediante una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opcidn de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una obligacion a la entidad de entregar a tercercs una participacion
proporcional de loz aclivos netos de la entidad solo en el momento de la liquidacién y se
clasifican como instrumentos de patrimonio, o log instrumentos que son contratos para la
recepcidon o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: L.a Compaiiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierie en parte beneficiaria segin las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha
de liguidacién. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar
o vender un aclivo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se
entrega o recibe por una entidad.

Baja de actlves financieros: La Compaififa da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o,

b) Setransfiere un activo financiero. Una enlidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero,
0, if) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,
pero asume la obligacién contractual de pagarlos a unc o mas perceptores, dentro de un
acuerdo cue establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere
qgue la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero.

Clasificacién de los activos finaneclereos: La Compaififa clasifica los activos financieros segiin se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

*  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los aclivos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
aclivos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los aclivos financieros se conservan deniro de un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gque se mida a costo
amorlizado o a valor razonable con cambios en el olro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirén a valor
razonable con cambios en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

5)

6)

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracidon de la Compafiia puede designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidén o
reconocimiento (asimetria contable) que surgirfa al wilizar diferentes criterios para la medicidn
de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas parlidas
medidas sobre bases diferentes.

Medieién inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus aclivos financieros por su valor
razonable mds, en el caso de un activo financiero gue no se contabilice a valor razonable con
cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Si los activos financieros representan una transaccion
financiacla, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales ge miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la "NIF-15: Ingresos de actividades ordinavias
procedentes de contratos con clientes™

Medicion posterior de actlves financieres: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide sus aclivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al coslo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resuliado integral o al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes

Rctivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los aclivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Activos financleros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en olro
resultado integral:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resullado integral son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la cuenta
palrimonial reserva por valuacion de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro
de valor y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique.

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta
patrimonial reserva por valuacién de inversiones se reclasificard desde patrimonio al resullado
del periodo como un ajuste de reclasificacién. 5i el activo financiero clasificado como medido a
valor razonable con cambios en otro resultado integral se reclasifica, la entidad contabilizara las
ganancias o pérdidas acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta patrimonial
resorva por valuacion de inversiones de la siguiente manera:

*  5i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién del valor
razonable con cambios en otro resultado integral a la de costo amortizado, el activo financiero
se reclasificara a su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Sin embargo, las ganancias
o pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones se
eliminaran del patrimonio y ajustardn conira el valor razonable del activo financiero en la
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1)

fecha de reclasificacion. Como resultado, el activo financiero se medird en la fecha de
reclasificacién como si siempre se hubiera medido al costo amortizado. Este ajuste afecta al
otro resultado integral, pero no al resultado del periodo y, por ello, no es un ajuste por
reclasificacion

*  35i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicion de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado
integral, el activo financiero se continia midiendo a valor razonable.

e 5i una entidad reeclasifica un active financiero desde la categoria de medicién de valor
razonable con cambios en otro resultado integral a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se continda midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultadoe integral se reclasificara desde
palrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacién

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Retivos financieros clasificados como medidos a walor razomable con cambios en
resultados:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en los resultados del periodo que se informa.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la
Compaiila reconocerd una provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales que deben a una entidad segin el contrato y el valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad espera recibir,

La Administracién de la Compaiifa determind la provisién por pérdidas erediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfoque general, exceplo en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provisién por pérdidas
de un instrumento financierc por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa deade su reconocimiento inicial.

5i en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad mediri el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los préoximos 12 meses.

Entre la evidencia objeliva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por més de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacion, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el mcumplimiento en los

pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de iransacciones que
estin dentro del alcance de la "NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”
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Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro
de valor, el importe de las pérdidas erediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que
sea ajustada la correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el
importe gque se exige reconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a traves de una cuenta de aclivo denominada provision por deterioro de dendores comerciales
que se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando
el enfoque simplificado. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no
es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

1) Pasivos financieros - definicién: Un pasivo financiero es cualguier pasivo que sea:

2)

3)

1)

a) Una obligacidén contractual:
i) aentregar efeclivo u otro activo financiero a otra entidad, o,

ii} aintercambiar aclivos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la Compaiiia, y,

b) Un contrato que sera o podrd ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:

i) Uninstrumento derivado, segiin el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a
entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propios, o,

iiy Un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado de una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de olre activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A este efecto, los derechos,
opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adgquirir
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importe
fijo de cualquier moneda son instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los
derechos, opciones o cettificados de opciones para compra de acciones (warrants) de
forma proporcional a todos los propietarios exisientes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademas, a estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opeidn de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una obligacién a la entidad de entregar a terceros una participacién
proporcional de los aclivos netos de la entidad solo en el momento de la liquidacién y se
clasifican como instrumentos de patrimonio, o los instrumentos gue son contratos para la
recepeion o enirega fulura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compania reconoce un pasivo financiero en su estado de siluacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segin las clausulas contractuales
del instrumento financiero,

Baja de pasivos financieros: La Compaiiia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, y
solo cuando se haya extinguide, es decir, cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasives financieros: La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segin se
miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados,

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasive financiero de

forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de
lugar a infermacidén méas relevante porque:
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e Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos
o pasives o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

e  Un grupo de pasivos financiercs o de actives financieros y pasivos financieres, se gestiona y
su rendimiento se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de inversidn o de gestidbn de riesgos documentada, y se proporciona inlernamente
informacion sobre ese grupo, =obre la base del perzonal clave de la Administracion de la

Compatiia.

5) Medicién inicial de los pasivos financleros: En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus
pasivos financieros por =u valor razonable.

5i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se midenal valor
prezente de los flujos fuluros ezperados descontados a una tasa de interes de mercado.

6) Medicidén posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, Por lo tanto,
estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en
resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicidn de los pasivos financieros designados a valer razonable con cambios en resultados
reguiere gue ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambics en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en ofro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable airibuible al riezgo de crédito de un pasivo financiere no son
posteriormente reclasificados al resultade del periodo. Las variaciones del valor razonable de
estos pasivos se reconocen en los resultados del periedo.

Los pasivos financieros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a

12 meszes desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

CNIIF-22: TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS

En diciembre del 2016 ze emitid la CNIIF-22: Transacciones en moneda exiranjera con pagos
anticipados” que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccidn y el tipo de cambio a
utilizar en el reconccimienio inicial de un active, gasto o ingreso.

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 =& emilid la “NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de los efeclos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientog”
v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compaifia haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacion de la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”,
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El objetivo de la norma es asegurar ¢ue los arrendatarios vy arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera gue represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar
dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo
de la entidad.

Requerimientos para arrendatarios;

La “NIF-16: Arrendamientos" requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso". De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un aclive por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso
se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamienio menos los incentivos recibidos, ii) los
costos direclos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacién de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El
reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contraio.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de casto, el active por derecho
de uso serd depreciado durante su vida itil y sujeto a una revision anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso seri
medido de acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos en la
"NIC-40: Propiedades de inversién”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del
periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento
con base en el método de la taga de intorés efectiva durante el plazo del conirato de arrendamiento,

Un arrendatario puede opiar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguienies casos: i) para coniratos de arrendamientio a corto plazo y, ii) para contratos de
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconoceri
inicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Requerimientos para arrendacdores;

Los arrendadores clasificardn los coniratos de arrendamiento como operativos o financieros, Un
conirato de arrendamiento se clasifica como financiero si ransfiere sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un conirato de arrendamiento se
clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un impoerte igual a la inversion neta en el arrendamiento
gque comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza
razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periode que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del aclive
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato, i) el costo o valor en libros del aclivo subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizade, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrate de arrendamiento
clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serén
registrados con base en el métode de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.
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€)

2.4

GEOLOGIA GEOLAGO 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerin en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos arrendados.

CNIIF-13; INC RE FR 03 T TOS DEL TO LA

.

GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias" que proporcionaron una aclaracion sobre cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

NIIF-17; CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 se emitié la "NIIF-17: Contratos de segurc”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacidn e informacion a revelar de los coniratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional, El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacidn relevante de forma gue represente fielmentie esos contratos. Esta
norma reemplazaréd los requerimientos establecidos en "NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicard a
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021. Se permite su aplicacidn anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién
de los estados financieros adjuntos.

Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a
partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién de la Compaififa decida
aplicarlas anticipadamente.

Aplicacion obligatoria
ambio a
NIP-2: Modilicaciones a la clasificaciin y medicién de ransacciones con pagos basados | de enero del 2018
En accionis
NIC-40: Requerimientos para transforcncias de propiedades de inversion 1 de cnero del 2018
Mejoras anuales Modificaciones al proceso de adopeidn doe las NIIF por primera voz y | de enemo del 2018
dolciclo 2014 -  modificaciones a la apEeaciin del métedo de pariicipacidn on la valuacidn de
2016 invoysiones an asociadas y negocion conjuntos
NIC-28: Panicipacionos de lavgo plazo en asociadas ¥ negocios conjuntos | de enero del 2019
WIF-10: Procadimionto para el regsilro do 1a pérdida de contrel de subsidianas. Mo definida
NIC-28: Procedimisnio para el registro de lan ganancias o pérdidans provenionte de las No definida
venias o aporaciones efeciuadas por un inversor a sus asogiadas o negocios
conjuos

La Administracién de la Compaiiia informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendré
efectos significativas sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revelaciones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
gue un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las parlidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compaiifa
eslablecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financieros,
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2.3

2.6

a)

b)

GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros liguides, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar riapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarics no recurrentes.

Los sobregiros bancarios reciirentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un active financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
con el que se adquirieron los insirumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financiercs en ¢l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiifa mantiene activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos y cuentas por cobrar, ii) activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, y, iii) activos financieros disponibles para la venta.

Medicién inicial y posteriox

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacionados con
si adguisicién, excepto =i el acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el activo financiero al valor presente de los flujos futurcs esperados descontacdos a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiifa son medidos de la siguiente
manera:

Los préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y ze calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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d)

9)

(Expresado en délares estadounidenses)

GEOLOGIA GEOLAGO §.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Aclivos financieros disponibles para la venta; Se miden al costo de adquisicién cuando: i) estas
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, vy, ii) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demds aclivos financieros incluidos en esla
categoria se miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y
pérdidas originados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado
integral y acumulados en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de inversiones. Los
dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en los
resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de la
disposicidn de los activos financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.

Los aclivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
aclivo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo; Muestran el dinero disponible en efeclive y los depdsitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. La recaudacién de las cuentas por
cobrar a clientes se realiza en plazos inferiores a 90 dias.

(iii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por prestamos efectuadas a paries
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero ecuatoriano, asi como otras cuentas por cobrar menores.

Aclivos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fjos, que la
Administracién de la Compaiifa tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese un importe significativo de los aclivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen inversiones a corto plazo efectuadas
en entidades del sistema financiero ecuatoriano reportados en el rubro efectivo y equivalentes de
efectivo. Estas inversiones fueron negociadas desde 1a fecha de su contratacién a plazos inferiores a
90 dias.

Aclivos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias seflalada en el literal b) de la Nota 2.6.

Los actives financieros disponibles para la venta incluyen inversiones gue fueron efectuadas con el
objetivo de obtener rentabilidad, es decir, corresponden a inversiones en entidades donde la
Compaiifa no ejerce control ni posee influencia significativa. Estas partidas incluyen inversiones ¢ue
no colizan en un mercado activo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el gue se informa, los aclivos financieros que se miden al costo amortizado
son evaluados para determinar si existe evidencia objeliva de delerioro. Si existen evidencias, la
Compafiia determina el importe de cualguier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros gque sean individualmente
significatives, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.
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n)

2.7

b)

CGEOLOGIA GEOLAGO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el mimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amorlizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
aclivo, descontados a la lasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad.

Se transfiere un aclive financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del aclivo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mds perceptores,
dentro de un acuerdo ¢ue cumpla con las condiciones.

El importe en libros de loz activos financieroz se reduce directamente por cualquier pérdida por
deteriore, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenia de aclivo demominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcion de un anilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas,

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, seqgin las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero finicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propdsito con
el que ge adquirieron los insirumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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d)

2.8

2.9

2.10

GEOLOGIA GEOLAGO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial ¥ posterior

Los pasivos linancieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados
con su adeuisicion, excepto si el acuerdo conslitluye una transaccidn financiada en cuyo caso la
Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos aclives se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasives financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no eorrientes

Pagivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aclivo. Los pasivos financieros incluyen:

(i} Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos recibidos de entidades del sistema
financieros que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero nacional,

{ii}] Acreedorescomerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo de
pago promedio a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas por otras cuentas por pagar menores

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasives. Los insirumentos de patrimonio emitidos
por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarlos son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor, Son
valuados con el método del costo promedio ponderado, Las importaciones en transito se encueniran
regisiradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable
representa @l precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los actives no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera
que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo del activo. Esta
condicion se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable y el aclivo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para 1a venta se miden al menor entre su valor en libros y el valor
razonable menos los gastos asociados a su disposicion.
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2.11

a)

b)

c)

d)

2.12

GEOLOGIA GEOLAGO §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos fijos
Medicidn inicial;

Los activos fijos se miden inicialmente por sucosto, El costo de los actives fijos comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su
puesta en condiciones de luncionamiento seqgiin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicaciéon de
los activos.

Lios costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptoz (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venlta) son consideracdos como
parte del costo de dichos aclivos.

Medicién posterior al reconocimiento inigial:

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir, Los gastos
de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacidn;

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas iitiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado reqisirado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presenlan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas tiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 3%
Vehiculos y equipo de transporte 20%

La Administracidn estimo que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no
fue incluido en el cilculo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es caleulada como la diferencia enlre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Propiedades de inversién
Medicién inicial

Las propiedades de inversién son agquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al coslo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisicion.
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b)

c)

d)

2.13

GEOLOGIA GEOLAGO §8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de actives aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos aclivos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn se muesiran al costo menos su
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Lios gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen,

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades de inversién se calcula de acuerdo
con sus vidas itiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

Las edificaciones incluidas en el rubro propiedades de inversién son depreciadas considerando una
vida util de 50 afios (2% anual). La Administracién de la Compaiiia estimé que el valor residual de las
propiedades de inversion no es significative y por lo tanto no fue incluido en el cédleulo de la
depreciacién de dichos aclives. Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su
monto recuperable, esle es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicidn de propiedades de inversion

La utilidad o pérdida que surja del retivo o venta de una partida de propiedades de inversion es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Dete 1 val i i
Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el gque se informa, la Compaifiia evalila informacidn interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la umidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamenie
relacionados a su polencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futures. Se reconoce una
perdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad
generadora de efeclivo es menor gue su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.
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2.14

a)

b)

GEOLOGIA GEOLAGO §.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compailia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Eeneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La
legislacién laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
ulilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resullados integrales de acuerdo con la
funcion que desempena el personal que recibird el beneficio. La parlicipacion laboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de |5 dias de descansc que seran remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por |5 dias adicionales cuando los empleados superen los B ailos de
antigiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcion de los dias de vacaciones ulilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cunarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de
pago establecidas en legislacidn laboral vigente.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidn laboral ¢on la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién, Los beneflicios post-
empleo que poseen log empleados de la Comparifa son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS): E1
costo de estos planes [ueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones

percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de
beneficios defimidos, normados y requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana:

Degahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Cddigo de Trabajo.
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compailia no reconocio provisiones para
jubilacion patronal y desahucio considerando que no tienen empleados en relacion de dependencia.

Beneficios por termi 10T

Son beneficios por terminacién agquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Loz beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del perfodo que

g pagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaifiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo ¢que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de siluacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1} Retenciones en la fuente:

Las relenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser wtilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo gue se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resullados de los préximos 3 afics, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 aflos contados desde la fecha de presentacion de la declaracidn del
impuesio a la renta del afio correzpondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

El 0.4% del aclivo lotal, menos ciertas deducciones

El10.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
imcluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% da la diferencia
establecida entre el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fnente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado comeo anficipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.
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Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutive No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

* Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal 2017, sean iguales
o menores a US$500,000,00

*  Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesio a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
US$500.000,01 y US$1000.000,00

* Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
conlribuyentes cuyas venlas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean de
US%1000.000,01 o més.

Exclusivamente para el afio 2017, el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutivo No.210.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anlicipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:

2)

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos gque seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos =in efectos fiscales o gastos gue seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas Iributarias gque se hayan obtenido en los
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas fributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada ailo el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
coniribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente ulilizadas para cancelar
la tercera euota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesio a la renta sea superior al
impuesio a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo;, esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definilive del impuesto a la renta,
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Para el afio 2017, el impuesto reconocide come pasivo por impuesto corriente fue establecido con base
en el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta. (2016: el impuesto reconocido
como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado comeo impuesto
a la renta causado)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido lue reconocido con base en las diferencias temporarias enire el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compailla ¥y las bases liscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulie probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus aclivos y pasivos. Los actives y
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean ulilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus aclivos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar sus aclivos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de log aclivos por impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos cotrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccidén o sucesos gque se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en oiro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Contratos de arrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuando los téxminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a loz arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

El contrato de concesidén mercantil de derecho de uso y explotacién del Puerto Belén mencionado en
el literal ¢) de la Nota 1.4 fue clasificado como operative. Los ingresos por arrendamientos operativos
se reconocen empleando el método de linea recta durante los plazos establecidos en los respectivos
confratos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenfa el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiila pueda otorgar. Los ingresos por venia de bienes son reconocidos en los resultados del afio
a medida en que se devengan.

Ingresos por la venta de bienes:

Los ingresos por venta de bienes son reconccidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos,
derivados de la propiedad de dichos bienes, ii) La Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién
en la gestidén corriente de los bienes vendidos, iii) Se puede medir con fiabilidad el importe de los
ingresos, asi como los correspondientes costos incurridos o por incurnnir relacionados a dichos
ingresos, iv) Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
trangaccidn, y, v) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por arrendamientos:

Loz ingresos por arrendamientos operativos se reconocen mensualmente en los resultados del periodo
que se informa.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amorlizacion de aclivos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esla presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidén y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en rosultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 80% del capital social. Esta reserva no puede ser
utilizada para distribuir dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los cbtenidos por la Compafifa hasta el
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del | de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultadoes.

Dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafila disminuye el patrimonio y sereconocen

comao pasivos corrientes en los estados financieres en el periodo en el que los accionistas resuelven
en Junta General declarar y distribuir dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NIF requiere cue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Adminisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién, Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuroes.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a continuacion:

Medicion de los activos no corrientes disponibles para la venta:

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor valor entre su valor en libros y
el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion. Las inversiones en subsidiarias
clasificadas como aclivos no corrientes disponibles para la venta fueron medidas considerando
proyecciones financieras de la entidad receptora de la inversidn,

Vida 1itil de activos fijos:

Como se describe en las Notas 2.11 y 2.12, la Compaiifa revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos y propiedades de inversién. Con la
misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién
de estos activos.

Detevioro de aclivos no financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y olros actives de la Compaiiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.13.

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios

determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renla,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos financieros se muesira a continuacidn:

{Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Activos financieros corrientes:

Efectivo y equivalentes 645.767,36 3.656.8086,61

Inversiones a corto plazo - 1.100.000,00

Deudores comerciales 145.946,60 7.805.563,85

Olras cuentas por cobrar 379.008,94 38.376.272,33
Total activos financioros comrientes: 1.170.722,90 50.938.732,79
Actives financicros no corrientes:

Inversioncs a largo plazo 1.000,00 5.040.723,29
Total activos financieres 1.171.722,90 55.979.45886,08
Pasivos financieros comrientes:

Obliggaciones financieras a corto plazo - 1.000.000,00

Acreedores 17.103,28 187.712,83

Otras cuentas por pagar -0,00 92.168,81
Total pasivos financieros corrientes: 17.103.28 1.279.908,74
Pasivos financieros ne corrientes:

Partes relacionadas a largo plazo - 962.145,12
Total pasivas financioros 17.103.28 2.242.053,86
Posicion neta positiva de instrumentos {inancicros 1.184.619,62 63.737.402,22

1.183.619,62 49.668.824,08

Posicion neta de instrumentos financieros corto plazo

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuenira expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracidén de la Compaifiia ha establecido procedimientos de
informacidén para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A conlinuacidn, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A continuacion, los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al gire normal de negocios, la Compaififa esta expuesta a cambios en la

cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y sexrvicios importados.
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Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que resiringen las
importaciones, la Compaiiia esld expuesta a cambiocs en los precios de reposicidn de sus activos
importados. La Administracion de la Compaiiia estima que no existivAn modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante
el desarrolle normal de sus operaciones.

Los precios de los servicios prestados por la Compaiiia fueron establecidos en el contrato mencionado
on laNota 1.4, La Administracidn de la Compaiifa informa que estos precios se modificaran para nuevos
proyectos en funcidn de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con
caracleristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones

financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaiiia presta sus servicios principalmente a Belorusnefl y a su subsidiaria Areasurvey, con base
en los términos y condiciones mencionados en la Nota 1.4, A la fecha de emisidn de los eslados
financieros adjuntos, la Administracién de la Compaifiia informa gue sus estados financieros no
muestran saldos pendientes de cobro a estas empresas.

Los ingresos por arrendamientos son reconocidos con base en los acuerdos y condiciones establecidos
en el contrato mencionado en el literal c) de la Nota 1.4. Con base en este contrato, las facturas emitidas
por los derechos de uso y explotacién del Puerto Belén son recuperados en plazos inferiores a 90 dias.

Por otro lado, la Administracién de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo anicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de ligquidez

El riesgo de litquides corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran activos financieros
superiores a los pasivos financieros por el valor de UU5$1,154,619.62 (2016: US$53,737,402.22). El acta
transaccional mencionado en el literal d) de la Nota 1.4 contribuyt significativamente para alcanzar
esta posicién financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos flinancieros,

La Administracidn de la Compariia informa gque no espera tener problemas de liquidez durante el afio
2018 mientras continiie el apoyo financiero de sus accionistas.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriane, (ue ente otras
condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a Ilraves de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,
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La Administracion de la Compaifiia financia sus activos principalmente con recurses propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2017 representan el 32.2% del activo total. El restante 67.8% de los
activos de la Compatiia son financiados principalmente con:

s Obligaciones financieras que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el
mercado financieroc ecuatoriano.

*» Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes y
olras cuenlas por pagar (anficipos recibidos de clientes, obligaciones (ributarias no vencidas y
oiras cuentas por pagar menores) que no devengan costos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La adminisiracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en librog de los

activos y pasivos financieros reconoeidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Composicitn de saldos: £l 31 de diclembre del
2017 2016
Bancos locales G44.867,36 3.638.966,61
Cajas chicas 800,00 17.830,00
Total efeclivo y equivalentes de efeclivo B45.767,36 3.656.896,61
INVERSIONES A CORTO PLAZO

AL 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestiran inversiones a corto plazo por
el valor de US$1,100,000.00 gue corresponde a un depdsito a plazo fijo efectuado en el Banco
Internacional 8.A. que generd ingresos financieros a la tasa el 6% anual. La inversion fue recuperada
totalmente el 6 de marzo del 2017.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Deudores comerciales corrientes
Clientes no relacionados locales (¢5] 113.186,60 82.833,34
Clientes relacionados locales (2) - 4.338.787,34
Ingresos por facturar a clientes no relacionados (3 - 3.383.843,17
Otros deudores comerciales locales 32.760,00 -
Total deudores comerciales cormiontes 146.946,60 7.806.563,85

(1} Ver comentarios adicionales en el literal ¢) de la Nota 1.4.
(2) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 34.
(3) Ver comentarios adicionales en el literal b) la Nota 1.4,
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Detalle de los dendores comerciales por vencimientos:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los deudores comerciales corresponden a cartera vigente o
vencidas por menos de 90 dias.

Politica de provisién por deterioro de deudores comerciales

La Administracion de la Compaifiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones andlogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢} Créditlos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa
fueron determinadas de la siguiente manera:

e Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad

e Los saldos detallados en el apartado son provisionados integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

» Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién

del deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia, independientemente del tiempo
transcurrido desde el vencimiento.

En ningin caso tendrdn la consideracién de saldos de dudoso cobro:

* Los adeudados por entes piiblicos, excepto cuando existe evidencia de que dichos valores no
puedan ser recuperados,

*  Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos
= Los garaniizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominic o garantfas reales
equivalentes, en cuanio a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de

la garantia, asi como los gque haya sido objeto de renovacién o prérroga, v,

®  Los adeudados por empresas del Grupo.

Movimicnto de la provision por deterioro agumulado de deudores comerciales:

A1 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Adminisiracion de la Compaiiia no reconocid movimientos en
la cuenta deterioro acumulado de deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las oiras cuenias por cobrar se muesira a continuacidn:
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Composicitn de saldps: Al 31 de diciembre del
2017 201§

Pantes relacionadas (1) - 37.096.263,39
Anticipos a proveedores 604,79 3.500,00
Anticipos a Empleados 200,00 3.025,00
Crédito tributario por IVA en compras - 72.820,39
Crédito tribulario por retenciones de [VA - 29.168,73
Deudores varios (2) 379.008,94 380.008,84
Subtotal 379.813,713 38.4184.586,45
Deaterioro de otras cuentas por cobrar -269.417,18 -268.278,55
Total olras cuentas por cobrar 110.396,65 38.216,307,80

(1) Corresponde a préstamos efectuados a la compaiiia relacionada Areasurvey que devengaron el
8% de interés anual. Los recursos financieros utilizados para efecluar estos préstamos provinieron
de anticipos recibidos de Belorusneft. Ver comentarios adicionales en los literales a) y b) de la
Nota 1.4 y la Nota 34,

Estos prestamos [ueron cancelados mediante la firma del acta Iransaccional cuyos términos y
condiciones se mencionad en el literal d) de la Nota 1.4

(2) Corresponde principalmente a:

e« US$267,683.94 de lmpuesto al Valor Agregado - IVA que fue pagado en exceso durante el afio
2014. La Administracién de la Compafifa informa que durante el afio 2016 inicio el reclamo de
pago en exceso de estos impuestos. La Administracion de la compafiia estima que el reclamo
de IVA se recuperara durante el afio 2018.

e«  [S$111,325.00 de una garantfa entregada a Pelroamazonas EP para el fiel cumplimiento un
contrato firmado por la Compaiiia en afios pasados. La Adminisiracidén de la compaiiia estima
que la garantia entregada a Pelroamazonas EP se recuperard durante el afie 2018,

Movimiento de la provisién por deterioro acumulado de otras cuentas por cobzar:

Un resumen de los movimientos reconocidos en la provision por deterioro acumulado de otras cuentas
por cobrar se muesira a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Saldo inicial 268.278,55 267.683,04
Incrementos 1.138,63 594,61
Saldo final 269.417,18 268.278.55
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran inventarios por el valor de
U5%$12,999.09 que corresponden principalmente a inventarios en transito que fueron vendidos en el
mes de enero del 2017,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrienies se muesira a conlinuacion:
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Composicitn de saldos: A1 31 de diciembre del
2017 2016
Retenciones en ka fuente 182.671,24 298.871,54
Anticipos del impuesio a la renta 40.388,85 -
Total activos por impuestos cormientes 222.960,08 298.671,54
Movimientos de los actives por impueslos corrientes:

Un resumen de los movimienios de los activos por impuesto a la renta corrientes se muestra a
continuacion:

Movimientos: 1l 31 de diciembre del

2011 2016
Saldo inicial 298.671,54 §25.980.18
Incremantos de:

Retenciones en la fuente 222.960,00 298.671,54
Subotal 821.631.63 824.651,72
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuesios comentes (298.671,54) (298.868.82)

Recuperaciones de impuestos - {327.111,38)
Tolal actives por impueslos corentes 222.980,09 298,671,564

12. ACTIVOS5 NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de los aclivos no corrientes disponibles para la venta se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diclembra del

2011 2016
Inmuebles (1) 148.839.08 <
Magquinaria y equipo @ 45.380,68 -
Inversiones (3 - 100.000,00
Total actives no comrientes disponibles para la venta 184,329,786 100.000,00

La Compariia procedié a clasificar estas partidas como parte de los activos no corrientes disponibles
para la venta considerando que al 31 de diciembye del 2017 se cumplian las siguientes condiciones:

a) A esafecha la Administracion de la Compafifa habia disefiado un plan debidamente estructurado
v bajo su control para la venta de estos activos,

b) Se esperaba que la recuperacién del valor en libros de estos aclivos provenga principalmente a
lravés de la venta y no a través de su uso continuo.

Durante el afio 2017, la Administracién de la Compaiiia decidié clasificar las siguientes partidas en el
rubro activos no corrientes disponibles para la venta:

(1) Inmuebles que estuvieron incluidos en el rubro propiedades de inversién en los estados
financieros emitidos al 31 de diciembre del 2016. En la fecha de clasificacidn como activos no
corrientes disponibles para la venta, estos activos fueron medidos a su valor en libros menos
pérdidas por deterioro de U5$200,000.00.
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(2) Maquinaria y equipo que estuvieron incluidos en el rubro activos fijos en los estados financieros
emitidosg al 31 de diciembre del 2016. En la fecha de clasificacién como activos no corrientes
disponibles para la venta, estos activos fueron medidos a su valor en libros menos pérdidas por
deterioro de US$603,049.23.

(3) Inversiones en acciones que estuvieron incluides en el rubro inversiones en subsidiarias en los
estados financiercs emitidoz al 31 de diciembre del 2015. En la fecha de clasificacion como activos
no corrientes disponibles para la venta, estos activos fueron medidos a su valor en libros menos
pérdidas por deterioro de US$936,445.66. Eslas inversiones representaron el 85% del capital
social de Areasurvey.

La Administracién de la Compaiiia estima que los inmuebles y la maquinaria y equipo seran vendidas
durante el primer semesire del afio 2018 en un valor similar a su valor en libros.

Movimientos de los aclivos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacidn;

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2018
Saldo nicial 100,000,00 770.000,00
Incremsntos (4) 194.329,78 100.000,00
Disminuciones (5) {100.000,00) (770.000,00)
Saldo final 154.328.76 100.000,00

{(4) Ver comentarios adicionales en loa numerales 1), 8) vy 3)

(5) Durante el afio 2017, la Compaiiia vendié la totalidad de las inversiones incluidas en el rubro
activos no corrientes disponibles para la venta por un valor de US$65,520.00. Previo a la venta de
las acclones, la Compafiia recibié dividendos por el valor de US§19,318.68 que fueron
reconocidos como menor valor de los activos no corrientes disponibles para la venta. Por lo tanto,
la venia de las acciones devengd pérdidas por el valor de US$15,161.32

Con fecha T de enero del 20186, el terreno clasificado como disponible para la venta en los estados

financieros emiticos al 31 de diciembre del 20156 fue vendido a un accionista de la Compafiia por
el valor de US$770,000.00.

13. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversién se muesira a continuagion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Terrenos 110.000,00 110.000,00
Edlificios, oficinas y localos comercialas 2876.937,20 BET7.412,36
Subtotal =" 3B86.937,20 777.412,386
(-) Depreciacion acumulada (34.616,47) (42.781.58)
Tolal propiedades de inversidn: 352.320,73 734.630,78
Movimientos dg los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacién:
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Movimientos:

Il 31 de diciembre dal

2017 2016
Saldo inicial 734.830,78 468.213,78
Adicionos (1) - 292.475,18
‘Transferencias al activo disponible para la venta (2) -348.939,08 -
Depreciaciin del aflo -33.370,97 -26.058,16
Saldo final 352.320,73 134.630.78

(1} Corresponde a la compra de un departamento ubicado en Cumbayé (Quito — Ecuador).
(8) Valores reclasificados al rubro activos no corrientes disponibles para la venta (Ver comentarios

adicionales en el numeral 1) de la Nota 12).

Los inmuebles incluidos en el rubro propiedades de inversién garantizan obligaciones contingentes

de la compafiia relacionada Areasurvey
ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muesira a continuacién:

Composicion de saldos:

I 31 de diciembre del

20117 2016
Mucbles y enseres 5.000,00 5.000,00
Equipo de oficina - 1.108,10
Magquinaria y equipo 5.046,12 924.922,82
Equipo de computacion 26.373,86 71.053,61
Vahloulos y equipos de transporte 242.080,21 398.098,78
Subtotal 278.810,19 1.400.183,31
(-) Dapreciacion acumulada {(212.799,29) (443.386,46)
Total propiedades, planta y equipo: 65.710,20 956.816,85
Movimientos de log activos fijos:
Un resumen de los movimientos de los actives fijos se muestra a continuacién:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Saldo inicial 956.816,85 856.027,32
Adiciones 6.798,84 472.853,62
Ventas y bajas, netas (1 -713.982,58 -167.547,42
Depreciacion anual -183.918,21 -203.515,67
Saldo final 65.710,90 956.816,80

(1) Incluye US§648,439.9]1 que fueron reclasificados al rubro activos no corrientes disponibles para
la venta (Ver comentarios adicionales en el nuneral 2) de la Nota 12) y US$65,542.67 de bajas de
aclivos fijos vendidos durante el afio (2016: US$167,547.42)

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Service Oil Ecuador Ecuaservoil 5.4, (1) - 5.040.723,28
Fideicomiso Belorusncft (2) 1.000,00 -
Total inversiones en instnumentos de patromonio 1.000,00 5.040.723,29
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(1} Incluye depdsitos efectuados en Service Oil Ecuador Ecuaservoil 5.A. con el proposilo de tener
una participacién no controlada en el campo petrolero “Armadille”.

(2) Incluye el aporte inicial del Fideicomiso de Flujos Belorusneft. Ver comentarios adicionales en el
literal d) la Nota 1.4

Movimientes de las inversiones a largo plazo:

Los movimientos de las inversiones a largo plazo durante los afios 2016 y 2015 se resumen a
continnacion:

Composiciin de saldos: Al 31 de diclembre del

2011 2016
Saldo inicial 5.040.723,29 2.550.000,00
Adiciones {3) 501.000,00 2.490.723,28
Dismninuciones (4) (5.540.723,28)
Total inversiones a largo plazo 1.000,00 5.040.723.29

(3) Incluye incrementos enlainversion efectuada en Service 0Qil Ecuador Ecuaservoil 5.A, por el valor
de US3500,000.00 y el aporte inicial en el Fideicomiso de Flujos Belorusneft por el valor de
US$1,000.00,

{4) Con fecha 5 de mayo del 2017, estas inversiones fueron vendidas a su valor en libros a la
Compaiiia Belorusneft

INVENVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos no muestran inversiones en
subsidiarias. Sin embargo

Movimientos de lag inversiones en subsidiarias:

Los movimientos de las inversiones en subsidiarias durante los afios 2017 y 2016 se resumen a
continuacion:

Composicién de saldos: __ A13]dodiciembre del

2017 2016
Saldo indcial - 1.719.350,96
Adiciones = -
Baja {1) - (5.000,00)
Dividendos ganados (2) - (677.905,30)
Reclasificacion (3 - (1.036.445,66)
Saldo final - -

(1) Corresponde a la baja de las inversiones efectuadas en la Sucursal de Geolago en la Repablica
Argentina considerando que dicha entidad no continuara como empresa en marcha,

(2) Corresponde a dividendos recibidos de Aresurvey durante el afio 2016. De acuerdo con el método
de participacién aplicado en la medicién de las inversiones en subsidiarias, los dividendos
recibidos fueron reconocidos como un menor valor de dichas inversiones

() La Adminisiracion de la Compaiifa decidio reclasificar la totalidad de las acciones que mantuvo
on Areasurvey al rubro aclivos no corrientes disponible para la venta. Esta decision fue tomada
considerando la dificil situacién financiera por la que atraviesa Aresurvey y el pais en general.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
de US$200,762.31 que provienen de las diferencias temporarias aclivas identificadas por la
Administracion de la Compailia.

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias aclivas se muesira a continuacion:

Difevenclas temporarias activas
Saldg imicial Adiciones Disminuciones Salde final
Deterions die inmanctiles - 200.000,00 - 0. 000, 00
Distepiarnd de maguinaria y equipa 603,045, 23 - 003.048, 23
Total diferencias temporarias acljvis E03.043,23 - BOA. 048,23
- H00.762.31

Ncthvos pot impuestos diferidos dotermbudos . Z00.702,31
Tasa promedio deimpueston ls resla 0.0% : 25.0%

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muesira a continuacion:

i Adiclones Disminuclones Haldo final
27.400,689 ] (7. 400,58) -

Diferenclas temporarias aclivas =

Doproclamion di velicubos

Monefhzlon lborales no condentes 16.878,00 - (16.878,00) -
Total diferencias temporarias activas adaimes - R =
Activs por impucstos diferides detenvinados . 76331 - (9.763,31) -
Taga promodio de impuesto & 13 renta 0% . om

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracion de la Compaiiia para los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias aclivas podrdn ser compensadas en las declaraciones

futuras del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muesiran obligaciones financieras por el
valor de US$1,000,000.00 que corresponden a un préstamo recibido del Banco Internacional 5.A. sujeto
a la tasa de interés del 8% anual. Este préstamo fue cancelado en su totalidad el 17 de febrero del 2017.
ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen e los acreedores comerciales se muesira a continuacion:

Al 31 de diciembze del

2017 2016
Acreedores comerciales corricntes:
Proveedores relacionados locales (1) - 19.763.63
Provecdores no relacionados locales 12.496,03 143,103,680
Otros proveedores no relacionados locales 4.807,28 24 845,70
Total acresdores comercialos 17.103,28 187.712,03

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 34.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar se muestra a continuacion:

Composicién saldos: Al 31 de diciembhre del
2011 2016

Partes relacionadas (1) - 92.195,81
Anticipos recibidos (2) 704.906,69 51.193.180,01
Retenciones en Ja [uente del impuesio a la renta 13.272,11 31.783,87
Retenciones en Ja [uente del impuesio al valor agregado 8.01248 33.623,81
Impuesto al valor agregado - vontas 274.921,72 15.929,08
Total oiras cuenlas por pagar 1.001.113,01 51.372.692.88

(1) Corresponde a la porcién corriente de los valores pendientes de pago a Areasurvey provenientes
de la compra de acciones mencionado en la Nota 23. Ver un resumen de {ransacciones y saldos
con parles relacionadas en la Nota 34,

(2) Corresponde a anticipos recibidos de Belorusneft para efectuar irabajos en las fases "A", "B" y
"C" del bloque petrolerc 11 y 18 (Ver comentarios adicionales en el literal b) de la Nota 1.4). Gran
parte de los anticipos recibidos fueron cancelados mediante la firma del acta transaccional cuyos
términos y condiciones se mencionad en el literal d) de la Nota 1.4

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del
2017 2016
Remuneraciones por pagar - 463.982.42
Beneficios legales . 249.883,37
Seguridad social - 134.555,21
Participacién laboral 81.057.48 501.129,21
Olros beneficios - 181.126,76
Total obligaciones laborales 91.057,48 1.530.676,97
Movimiento de las obligaciones laborales:
Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muesira a continuacion:
Movimionto: ___ HEl3ldediciembredel
2011 2016
Saldo inicial 1.430.676,87 d84.418,79
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 1.541 660,64 6.692.414,43
Participacién laboral (1 81.614.83 459.923.42
Subtotal e 3. 15396159 1.546.156,54
Disminucioncs por.
Pagos de némina del atio (2.871.217,40) (5.741.732,04)
Pago de participacion laboral (401.686,66) (274.347.63)
Total obligaciones laborales 91.057,48 1.530,673.9_?_.

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que s& informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.14.
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22, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Siluacién fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera que ha
satislecho adecunadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién Iributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revisién fiscal.

La normativa ftributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaifiias para los 1iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesio a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2017 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

b) Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) perfodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 3] de diciembre del 2017 y 20186,
la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
¢) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs adjuntos muesiran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$206,128.82 (2016: US$850,760.85) que corresponden al impuesto a la
renta por pagar que se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

d) Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Movimientos: 11 31 de diclembre del
2011 2016

Saldo inicial 850.760.85 524.011,03
Incrementos por:

(-+/-) Valores incinidos en la utllidad neta doj cjercicio 206.128,82 880.780.85

Subtotal 1.056.889,67 1.374.771,88
Disminuciones por:

Compensacidn con activos por impueslos corrientes (208.671,59) (298.868,82)

Pagos electuados cn el afio (882.089,31) (225.142.21)
Total pasivos por impuesios corrientes 206.128,82 B8580.760,85

e) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta

Conciliaciones ributanias resiumicas Al 31 de diciembye del
2017 2016
Wilidad neta del ejercicio 572.981,71 1.770.747,94
(+/-) Valores inclnidos on la utilidad neta doj ejercicio
Participacién laboral 81.614,93 459.923,42
Impuesto a la renta (110.507,10) B35.484,74
Unilidad neta antes del reconocimiento de la participacidn
laboral y el impuesto a la renta del afio 544.099,54 3.066.156,10
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f) Ciiculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacion tributaria

a)

h)

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2017 2016

Utilidad ames del impuesto a la renta 544,099,654 3.066.156,10

{ - ) Participacion laboral (81.614,93) (459.923,42)
Diferencias temporarias:

{ +) Incrementos de diferencias tomporarias aclivas B03.049,23 -

{ ) Disminuciones de diferencias temporarias pasivas 70.288,40 113.815,53

{ - ) Disminuciones de diferencias lemporarias aclivas (466.208,83) (44.378,69)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 88,252 40 1.250.746,20

( - ) Deduccién por scrvicios médicos pagados (24.231,24) (59.321,08)
Base imponible 933.631,51 3.867.004,75
Impuesto a la renta corriente 205.400,27 850.760,85
Impuesto a la renta minimo 206.128,82 -
Fasive por impuesto corriente 206.128,82 B50.760,85

a371,8% 21.7%

Tasa promedio del impuesto a la renta commiente

Congciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del ailo
Conciliacidn: A1 31 de diciembre del
2017 2018
Impuesio a la ronta corriente 206.128,82 860.760,85
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota 17) (200.762,31) 9.763,31
Pasivos por impuestos diferidos - variacion (Ver Nota 25) (116.873,81) (25.039,42)
Impuesto a la ronta del afio (110.807,10) 835.484,74

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar =i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fneron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de lransferencia deberan cumplir con las siguientes

obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de iransferencia si las transacciones superan
los US$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia =i las transacciones superan
los US$185,000,000.00.

¢) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de translerencia” que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2017 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones efecluadas enire partes independientes; en consecuencia, informamos
que no fue posible determinar los efectos que podrian exisliv en los estados financieros adjuntos
derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia,
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Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y
Modernizacién de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Forlalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestidn Financiera. Estas reformas son
aplicables a parlir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Deducibilidad de gastos:

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la
renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener loa fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccidn que supere este valor debera realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del impuesto a la renta:

La tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del | de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, 8i dicha participacion excede
del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

Los beneficlarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Reduccion de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon estaran sujetos a la
retencién del impuesto a Ia renta del 35%, Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta gque dichas utilidades hayan pagado en ol
Ecuoador.

Las sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receplivo que reinviertan sus ulilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de:

*  macguinarias nuevas o equipos nuevos,
todo lipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, v,

* bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

Se excluirin del calculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio
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s  Se excluiran del calculo del anticipo del impuesio a la renta de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y pattimonio, cuando corresponda, los
montos referidos a gastoz increméntales por generacidn de nuevo emplee, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produceién de bienes o provision de servicios.

o  El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha manlenide o
incrementado el empleo neto

Oitras reformas:

e Seestablece la devolucion [SD para exportadores habituales, enla parte que no zea ulilizada coma
credite tributario.

e  Seran vilidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la negeociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a gque hubiere lugar, ¥ en ningin caso podran perjudicar los derechos
de los accionistas minoritarios

¢ Loz medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacidn que le otorgue el respectivo organismo de
conirol.

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran cuentas por pagar a partes
relacionadas largo plazo por el valor de US$962,145.12 que corresponden a valores pendientes de
pago provenientes de la venta de acciones efectuada en diciembre del 2014 bajo los siguienies
términos y condiciones:

* Areasurvey vendid la totalidad de las acciones que mantenia en tesoreria hasta noviembre del
2014; eslas acciones representaron el 65% del capital social de Areasurvey

= El precio de venta de las acciones transferidas fue de US2,476,299.00 (valor establecido con base
enun estudio elaborado por un profesional independiente)

¢ Geolago efectud un pago inicial de U53500,000.00

e Las partes acordaron que el valor remanente deliS§1,976,289.00 serfa pagado en 10 cuotas anuales
de 155197,629 .90

« Elplande pagos establecido entre las partes no devenga costos financieros. No incluye garantias.
Los saldos pendientes de pago la empresa Areasurvey incluidas en el rubro las oiras cuentas por pagar
de loz estadosz financieros adjuntos ge muesiran netas de intereses implicitos por el valor de

UUS%526,698.27. Loz resultados del periodo que ze informa incluyen el reconocimiento de ingresos
financieros implicitos por el valor de US$70,289.40 (2016: US%113,815.53)

Durante el afie 2017, Geolago v Areasurvey decidieron liquidar estos valores pendientes de pago por
su valor en libros, es decir, sin considerar los infereses implicitos remanentes a esa fecha.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estades financieros de la Compaififa no muestran provisiones

para el pago de jubilacién patronal y desahucio considerando que a esas fechas no tubo empleados
en relacidn de dependencia.
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Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 8017 y 2016 se detallan a
continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Jubilacién Patronal:
Saldo infcial = 16.978,00
bencoficios pagados y retiros anticipados - (16.978,00)
Saldo final - -
Desahucio:
Saldo inicial - 5.087,00
bemeficios pagados y retivos anticipados - (5.087,00)
Saldo final - -

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados [inancieros muestran pasivos por impuestos diferidos por el
valor de US$115,873.61 que provienen de las diferencias temporarias pasivas identificadas por la

Administracion de la Compaiiia,

Movimiento de los pasives por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2017 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
femporarias pasivas se resumen a continuacion:

Difergncias lemporarias pasivas 2011 .
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Intereses implicitos en otras cucnias por pagas 526.698,27 - {526.698,2T) -
Total dileroncias toemporarias pasivas B26.698,27 - {678, 65,27)
Pasives por impuesios diferidos determinados 1BAIAEL = (11587381 z
0,0%

Tana preaarnnedls che bnpieslo a la renta 22.0%

Los movimientos del ano 2016 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferenciaa
temporarias pasivas se resumen a continuacidn:

Difergncing temporarias pasivas 2016 T
Haldo inicial Adiclones Disminuciones Salde final
Interoses implcilos sen olras coentas por cobrar 840.513.80 - (113.815,53) 825,698,371
Total diforencias lemporariss pasivas B40.5135,80 2 (113.815,53) 420.098,27
Pasivon por impuestos diferidos doterminados 140,913,038 - (25.039,42) 118.873,61
Tasn prornedio de npuesio a la renta _'_ T_ﬂﬁ_

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los estados financiercs de la Compaiifa muesiran un capital social
por &l valor de US$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es

U5%1.00 cada una.
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RESERVAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estades financieros muestran reservas por un valor de

US$50,000.00 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.20.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion:

Composicidn de saldos: — 4l 31 de diciembre del

2011 2016
Utilidades acumnlados - B1.198,83
Utiidades del afio 572.991,71 1.770.747,84
Total resultados acumulados 672.991,71 1.851.947.57

Durante el afio 2017, la Junta General de Accionistas decidi¢ distribuir dividendos por el valor
US$1,851,947.57 (2016: US$1,190,434.94),

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadaz en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Este impueste deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muesira a continuaeién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Servicios (n 3.996.022,69 15.249.804,73
Ingresos por anendamicntos (2) 38597484 985.242.60
Tolal ingresos ordimarios 4.381.997,53 16.234.847,33

(1) Corresponde a ingresos por la prestacion de servicios a Belorusneft y la subsidiaria Aresurvey.
Ver comentarios adicionales en los literales a) y b) de la Nota 1.4

(2) Corresponde a ingresos por arrendamiento de inmuebles a Kaymana Services S.A. Ver
comentarics adicionales en el literal c) de la Nota 1.4 (2016: Incluye alquiler de magquinarias y
equipos petroleros a la compafiia relacionada Areasurvey. Ver comentarios adicionales en el
literal a) de la Nota 1.4)

COSTO DE VENTAS

Un rezsumen de la composicién de los costos de ventas, establecido con base en la naturaleza del gasto,
se muesira a continuacidn:

{(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicidén de saldos:

Remuneraciones al personal
Honorarios profesionales
Transporte y movilizacion
Combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

HArrendamientos operalivos
Suministros y matoriales
Mantenimicnto y reparacion
Sequros Y reascguros

Impuestos, contnbuciones y olros
Sorvicios piiblicos

Servicios de guardiania

Servicios prestados por cmpresas
Oitros menores

Total cosios do operacién

(1

Al 31 de diciembre del
2017 2016

1.019.750,43 8.977.338.45
12.544,84 25.350,00
503.500,00 300.008,00
25.850,47 126.206,89
16.962,58 92.645,34
219.313,75 1.644.892,00
266.264,39 1.834.472,48
219.579,30 334.583,49
10.519,03 28.563,42
13.900,38 80.087,32
35.044,25 53.175,56
21.859,76 £3.518,04
2 608.361,69
197.117,11 1.001.288,22
2.562.215,27 12.170.548,80

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 y 2016 calculada de
acnerdo con las polfticas mencionadas en 1a Nota 2.14

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Unresumen de la composicidn de los gastos de adminisirativos, establecido con base en la naturaleza

del gasto, se muesira a continuacién:

Composicién de saldos:

Remuncraciones al personal
Honorarios profesionales
Promocitn y publicidad
Combustibles y lubricanies
Gastos de viaje

forrendamicntos operativos
Suminisiros y materiales
Mantenimiento y reparacion
Seguros y reascgurcs

Impuestos, contribuciones y olros
IVA cargado al gasto

Servicios publicos

Servicios de guardiania

Servicios prestados por empresas
Depreciacion de activos
Deterioro de activos

Otros menores

Total gastos administrativos

(1)

(2

Al 31 de diciembze del

2017 2016
622.367,76 1.182 463,80
214.073,94 316.540,23

683,00 3.332.40
8.861,70 7.640,11
31.644,18 93.818,72
47.721,04 o2 204,76
88.127.88 263.050,59
44.790,36 40.837,60
28.430,23 52.882,13
76.760,23 134.313,31
§,08 2,00
44.694,08 42.997.07
- 1,.591,48
20.300,00 4.080,00
217.290,18 229.573.83
804.187 .88 937.040,27
197.167,23 437 961,22
2.457.104,43 3.880.290,22

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del aiie 2017 y 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2. 14

(2) Incluye las pérdidas por deterioro mencionadas en la Nota 12
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MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen de los movimientos financieros se muestra a continuacion:

Maovimiento financicro: H131 de diciembre del

2011 2018
Ingresos financieros: (1 1.040.6658,73 2.362.782,48
(Gastos financieros (14.522,10) (12.734,72)
Total ingresos financieros 1.035.143,63 2.350.047.76

(1) Incluye US$1,028,653.80 (2016: US$2,134,176.40) de ingresos financieros relacionados con los
préstamos efectuados a Areasurvey. Ver comentarios adicionales en el literal a) de 1a Nota 1.4

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los olros ingresos y egresos se muestra a continuacion:

Olros ingresos ¥ egresos: _ Al 3] de diciembre del

2017 2016
Otros ngresos 79.824 47 45.444,55
Otros egresos {15.161,32) (3.267,84)
Total olros ingresos ¥ eqresos = 64.663,15 42.176,71

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 20186, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a
olra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.
Se incluye también a los socios y adminisiradores representatives en la Compariia.

detra t ion Al 31 de diclembre del
2011 2016
Activas 116.823,31 21.024.344,13
Deingresos 1.272.987,29 13.155.641,87
De gastos 852.690,84 1.859.658,04
Total transacciones con relacionadas 2.242.471.44 36.939.643,74

ssumen de las fransacciones efectuadas con partes relacionadas se 1esira a conti

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas:

Resuwinen de fransaciones activas: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Compras de activos:
Areasurvey 5.563,84 166.291,60
Prestamos cfectuados a;
Areasurvey 111.289,47 21.758.052,53
Total operaciones aclivas 118.823,31 21.824.344,13
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{E::Eresadn en déblares estadounidenses)

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

Resumen de transaciones de ingresos: Al 31 de diciembre del
2011 2016

Ventas de bienes:

Tammy Moncayo Altuna 2.070,97 890.000,00

José Dulbecco Bracco . 44.000,00

Clampilt & Clampitt Sexvicios Industriales Gia. Ltda. 30.356,00 -
Prestacién de servicios

Areasurvey 211.876.52 10.087.465,17

resos financieros

Areasurvey 1.028.653,80 2.134.176.40

Total operaciones de ingresos 1.272.951,28 13.155.641,57
¢) Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:
n de os: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Servicios prostados

Areasurvey 170.676,44 314.280,75

Clampitt & Clampitt Sorvicios Industriales Cla. Lida. 803.870,00 1,193.874.22

Tarmray Moncayo Alluna 36.155,00 165.687,54
Intereses implicitos

Areaswrvoy 70.289,40 113.815,53
Remuneraciones al personal clave 12.000,00 72.000,00
Total operaciones de egresos B62.650,84 1.B50.658,04

Un resumen de los saldos por cobrar o pagar a partes relacionadas se muesira a continuacién

a) Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicidn de saldos:

Areasurvoy Drilling and Recording S.A.
Tammy Moncayo Alluna (accionista)

Al 31 de diciembre del

2011 2016
- 3.873.755.45
5 466.031,89

Total oiras cuentas por cobrar a relacionadas

4.338.787,34

b) Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Compeosiciin de saldos:

Al 31 de diciembre del

Arcasuryey Drilling and Recording 5.A.

2011 2016
- 37.996.263,39

Total otras cuentas por ccobrar relacionadas

- 37.996.263,39

c) Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Composicion de saldos:

Al 3] de diciembre del

Arcasurvey Drilling and Recording S.A.

2011 2016
- 19.763,63

Total acreadores comerciales

19.763,63
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d) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

e)

35.

Composicién de saldos: Al 31 de diclembre del

2011 2016
Areasurvey Drilling and Recording 5.A. - 82.185,81
Total olras cuentas por pagar a relacionadas - 02.185,81
Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Areasurvey Drilling and Recording 5 A - 8962.145,12
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo - 962.145,12

No se han otorgado ni recibido garantias para el complimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisidén de estos estados financieros (2 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tenex
un efecto significativo sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los mismos.

Sr. Aleh Makarevich C.P.A. Jorge Chavez
Representanie legal Contador general
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{(Expresado en délares estadounidenses)

Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:
Composicion de saldos: A1 31 de dlelembre del
2011 2016
Areasurvey Drilling and Recording 5.A, - 92.195,81
T as a relaci : 92,195 81
Incluidas en el rubre deudas con partes relacionadas a largo plazo:
Compgosicion de saldos; Al 31 de diclembre del
2017 2016
Areasurvey Drilling and Recording S.A. - 0862.145,12
Ta Y e aciona - 863.145,12

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Duranie los aftos
2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas rolacionadas con cuentas incobrables sohre los saldos

adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 3] de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos eslados financieros (2 de abril del
2018) no s produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

- /
- | ; " Cf omefgelean o ";?'
Tec Taramy Moncayo Altuna - 'G{F,Ifﬁai‘ge_ﬁ_]i_ﬁ{iez' Tt
Representante legal Contador general
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d) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Areasurvey Drilling and Recording 5.A.
olras & relaciona

e} Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:

35.

osicidn A

Areasurvey Drilling and Recording 5.A.
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo

Al 31 de diciembre del
2017 2016
- 92.195,81
- 92.195,81
Al 31 de diciembre dol
2017 2016
- 962 145,12
- 962.145,12

Mo se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2017 v 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldas

adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (2 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administiracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos ostados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Tec Tammy Moncayo Aluna
Representante legal
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C.P.A. Jorge Chavez
Contador general
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