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GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ERTADOS FINANCIERQS SEPARADICS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 20613

INFORMACION GENERRL

La Compafila fuc constiteida en la cindad de Mueva Loja el 20 de agosto del 2012 (fecha de
inscripeidn en el Registro Morcantil) con el nombre de Grologia Geolago 8.5,

Objets social.

El chjcto social de la Compaifia incluye la importaciém ¥ comergializacion de todo tipe de
maguinaria € insimoes pata la induitria de 1a construceion, arquitectura y discfio,

Drante log afios 2014 v 2013 la Compafiia so dedicd principalmonte a la preastaciin de servicios
especializados en adquisicidn sismica 20, 30, 2030 ¥ 3D3C, fizcatizacién de slsmica marina v
tarrastre ¥ sarvicios petralarcs on general.

Domicilie prineipal.

La direccidn do la Compafiia ¥ su domicilio principal es Ia calle Manuelita Caifiimaros v
Huaynacapad, ubicada on la cisdad de Lago Agrio de la provineia de Sucumbics — Ecuader.,

Contratos sigaificatives.

Durante les afios 2014 y 2013, la Compaffa mantuve wigentes los siguicntes contralos
gignilicativos:

a) Contrate firrnado con Belorisneft:

Con fecha 22 de qulio del 2014, 1a Compafiia firmd un contrato con Belerusneft, por medio del
cual 58 compromete 4 la prestacién de servicios de prospeceidn sismica 30 on los blogques
petreleros 11 v 18, A centiruacidn vn resumen de las principales clausulas contenidas en o
ooitraio:

¢ El servicio serd prostado para 2,000 kildmeiros cuadrados

+« E! pregio pactado por log servicios preatados sarian de UB$33,B00.00 por kildmetro
enadrado

« El plaro del countrato culmina en aproximadamente 84 meses o antes gp ¢aso de que sc
concluya el objeto del contrato

v La contratista proporeionard la dircccion téenica v proveerd la mang de obra que se
requiers para cjccutar debidamento las obligaciones del contrato

¢ Presaptar rcpottes de avance de la ejecucién del gontrato

» Belorpsncit ze comprometc a entregar anticipos para el cumplimicnto del contrate

Con fecha 4 de agoste del 2014, este contrato fue modificado con el objetive de cambiar 2]
domicilia ¥ datos bancaries de los firmantes,
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et

c}

Con fecha 17 de mareo del 3018, este comirato fuc modificade con el objetive de cambiar 2l
precie pacato por los servicios prestados a la suma de US$33,404,50 por kildmetro cuadrade.

Contrate fivmadeo con BoloTusnedt;

Confrcha 27 de junic del 2013, la Compaila fitind un contrato con Belorusnefi, por medio del
cueal ze compromets a la prestacidn de servicios do prospeccion sismice 30 en lad blogues
petroleros 21 v 14, A continuacion un resumen de las principales clansulas contenidas on ¢l
contrato:

e [l scrvicio seta prestado para 1,534 kildmetros cnadrados

« El precio pactade por los servicios prestades seran do USE2E100.00 por Kldmetro
cuadradao. En caso de que el proyects sea conclnido en un plazo inforior de 18 meses, &l
precic puede disminuir hasta UE$26,300.00 por kilémetre anadrada

+ El plazo del contrate culmina en aproximadamentc 21 meses o antes en cazo de que se
concluya el obisto del contrato

#+ La contratista proporcionard la diveccidn tbcnica y proveeri la mano de obra que se
requieta para ejecutar debidamante las obligaciones del contrato

s Presentar roportos de avance de 1a ejecucidn del contrato

« Brlorusneft ae compromete a entragar anticipos para ol cumplimiento del contrato,

Crontrato fimnado con Petroainazonas:

Con fecha 88 de noviembre del 8313, la Compafiia fivind un contrato con Pefroamazonas EP,
por medio del cual ge compromete ala prostacidn de servicios de téonicos erpecializados de
fizscalizacitn de los servicios de dizofio, adguisicion, procesamiento e interpretacion do G625
lrilémelros cuadrados do sismica 3D 40 para el blogue 6 “fAmistad". A continuacion un
resumen de las principales clansulas contenidas en ef contrato:

s El precic pactada por los servicios prestados serdn:

Movilizgeion; U5%  50,000.00
Disafio: USE 102,750.00
Adquisicidn: USE1 470 375,00
Prococsamiento: USE 253,125.00
Interpretacidn: US% 23125000

v Pefreamazonas EP cancelara los servicios recibidos de la siguiente forma:

nes, previa enroga de reporte mensual aprobade por Petroamarzonas EP
Procosamiento: Una ves terminada la etapa y aprobado el reporte por Petfroamananas EP
Intcipretacidm:.  Una wes terminada la ctapa y aprobado =1 reporte final de toda la
cjecusidn del contrato
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s Este contrato no contompla 1a posihilidad de realizar reajustes de precios,

a Bl plazo del confrate culmina 18 meses contados desde la fecha de fivma del contrato.

v La contratista proporcicnard la direccién téenica y proveera la manoe de obra que =e
requiera para ejecutar debidamente las obligaciones del conkrato

=  Presentar reporfes do avance de la gjocucién del contreto

¢« La Compafiia =e compromete a entregar uwha garantfa equivalente al 5% del valor del .
contrato para azegurar el fiel, oportune ¥ total cumplimiente de este contrato.

d) Comprade las accioncs do Avcasirvoy:

En diciembre del 2054, 1a Compaflia adquirid el 65% de las acciones de Areasurvey Drilling
& Recording Scrvicios Potroleros 8.4, por el valor de USHE,476,285.00. Las partes acordaron
que la compra de las acsiones fucra cancelada mediante un page inicial en efective de
USHSO,000.00 v 10 cuotas anuales de USELAT 6259 80, Esta negociacidn deberd ser ratificada
por la Junta General de Accionistas y notificada ala Superintendenciz de Compaiiias

Las inversiones en submidiarias ¥ 106 pasives financieros derivades de la adguisicion de las
acciones de Areasurvey furron roconocidas on los estados financieros adjuntes descontanda
intereses implcitos por el valor de US$761,848.82 que fusron calewlados utilizando una tasa
de intevés anual del 10,004

1.5 HResumen de transacciones significativas

Duranta ©l afic 2014, la Compafifa reconesid los siguicnics ingresos ordinarios provenientes de
los acuerdos ¥ vinculaciones derivados de los contratos moncionades en la Mota 1.4

Ingresos ordinarios reconocidoa durants gl afio Al 31 do diciembre del
2014 2013
Belorusnefit 34,002 232.8¢ 4,695 687.34
Areuzarvey 3,165,073.8T7 9,486,074, 17
Poiroamazonas EPF T06,334.11 2435 BEZ.02
Qfros clientes 28,204 08 1,223,200,00
TOTAL | 36,808,844 81 | 8.591,524.%&

A continuacidn un resamen de los saldes pendicntes de cobro provenientes de los acuerdos ¥
vinculaciones derivados de los contratos mencionados en la Wota 1.4

Coroposicién do saldos: __ Al131dediciembre del
2014 20l
Beloruanett 58,761.99 4,085,678
Areasurvoy 1,540, 080,51 1260, Ta0.08
Hros cliontes 12, 484,95 -
TOTAL i 1,617,038.79 ] 4,308,457.24 |
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Precios de fransferencia

El régimen de pracios de transferencia incluido enla Ley Organica de Régimen Tributaxio Internc
fue establocido con ol objetive de confirmar si lag transacciones efectuadas con partes
relagionadas funren rcalizadas on condiciones similares a las transaceiones efectnadas entre
partes independientes.  Los contribuyentes sujetos al régimen de precies de transferencia
deberin cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:

7] Prescntar hasta £l mes de junio un anexo de precios de transferancia i jas transacciones
supcran los T5%3,000 000,00,

by Presentar hasta ©l mos de junio un informe de precios de transferencia ai las transaceiones

superan las USHE, 000, 000,00,

c] Presentar en indorme de precios de fransferencia en cl casc de que la Administracidn
Tributaria 1o reouisza,

Con eetos antccodentes, la Administracién de la Compalifa decidic contratar nn profesicnal
independiente para elaborar un estudic de “precics de transferencia” gue confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante ol afie 2014 fucron rcalizadas en
condiciones similares a las transacciones ofoctuadas cntre partes independientes,  El profesional
independiente estima que los resultados del estudio de precioz de fransferencia eatardn
disponibles en mayo del 2015; on consccuencia, informames que no fue posible determinar los
efectos gque podrian oxistiv en los estados finaocieros geparades adjmntos derivades de la
aplicacidn del régimen de precios de transforencia. Los estados financiercs separades adjuates
deben ger leidos considerande esta cixcunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

B contituacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compaiia en fa elaboracion de estos estados financierss separados.

Declaragian de enymplimiento con las NIIF

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieres de nna enfidad que posce inversiones
en subsidiarias se elahoran =sobre una base consolidada. Sin embarge, una entidad controladora
también peede prescntar estados financieros separados (no consolidados) on los cuales mida sus
invarsioncs on subsidiarias ¥ asociadas al costo. Los estados financieros adjuntos corresponden
a los ostados finencieros separades (ne consolidados) do la Compafiia.

Loz estados financieros ssparados de la Compafila comprendes los estados de siiuacién
financiera al 31 de diciembre del 204 v 8013; incluyen ademas los estadoes de resualtados ¥ otios
reanltados integrales, de cambios cn el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios torminados
1 31 de diciembre del 2014 ¥ 201 3,
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(Expresado en dédlares estadounidenges)

Lo estados financiercs separados mencionades han sido claborados de acuerdo con Ja worsicn
completa de las Normas Infornacionales de Informacién Financiera NIIF vigentss a la facha de
emisiton de los cstados financiercs adjuntos, emitidaz y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IAEB, de acuerde gon las dispesicioues emitidas por la Suporintendoncia de
Compaiilas del Ecuador. Los estades financieros separades adjuntes muestran la adepcion
integral, explicita ¥ sin vcscrvas de las referidas normas internacionales ¥ su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo hstorico. La
preparacion de los esfados financicros scparados conforme a las NP requiere el uso de
estimagicnes contables. Tambitn exige a la Administracisn que ejerza su jeicio en el process de
aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. En la Hota 3 52 revelan 1as areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o Ias dreas donde los supuesios v estimacionss sen
gignificativos para la elaboracién de los estadoes financieres separados. Dehido a la suhjetividad
inherontc on oste proceso contable, los resultados reales pneden diferiz de fos montos estimados
por la Administracidn

{-ambics en las polificas confables

Aplicacién inicial de nuevas normas v/'o modificaciones a las NIIF esxistentes:
Mo oxistieron MIIF o CINIF aplicados por primera veg para 2] ejercicio financicro que inicid a

partir de | de enero de 2014 que hayan tenido un efecto significativo sobre los rstados financicros
separados de la Compafiia.

F continuacién un resumen de 1as nuevas normas, modificaciones o interpretaciones emitidas por
ol IASB v yue no tueron adoptadas anticipadamente por la Administracidn de 1a Compania e la
emizidn de los estados financicros scparados adjuntos. EBstas normas serdn de aplicacian
ohligatoria enla claboracion de los estados financieres separados a pactir de las fochas indicadas
a continarcicn:

Afio 2014
Aplicacitn chligateria
YIna Tipodecambic a partir de:

WIC-16  Modiiracisn, Belaraciones de log métodos aceptables de depraciacion da 1 o cncro del 5016
activos fjos -

MIG-16 Modificacion. S imeerporan alalcance de ests noimia A las plantas 1 de enere del Z014
productaras R

THIC27 Modfficacion, [ina entidad podrd aplicar of método 4o 13 participacion en la 1 e emetn el B01E

glahovacion de rua eatadoas fnancierss separados. o

NMIC-26  Modllicacien. Aclaramones para la aplicacion del matedo de panicinecién 1 de enero del BIHT

cuando exislen venias o aportaciones de aclivos entro W WECrEor ¥ 508
asoriadaz o negocios conjuntos
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Afin 2014
Aplicacidn obligal oria
Norma Tipo de cambio apartirde:
MC-38  Modificacion. Ackaraciunes de los indtndos acoptablos de amorlikacidn de 1 do cocta del 8016
agfivos intangibles
MIC-4l Medificackon. Se excluyen del aloance de eata nooma & fas plantas 1 de encte del 2016
prodactoras
WIE-T  Inetrumentos Loaicoos - Chastic acitm ¥ medicidn de acibreg ¥ pasivos | da enero del 3015
Francisres. Inoluye la contalkdidad de cobeitaras
MIEF-111  Medificacion. Procadimicnio para la oontabiizacin de la perdida de control | de enero del AO1E
de subaidan izs. o
MIE-11 Modificacion Establoeeo ol liatamicnte contable de adouzicinnes de } daeneradel 2016

parlicipaciongs o oA iCheE Conlnias
NOF-14  Cuendas cbe diforimiesntos de ﬂc@g;_ﬂ.@; requla 1 flg enera dal 2016
BIOF- 15 logresos da ackividardes ordinarias procedentes de contratos con clisntes 1 deenero del #0117

Mejoras anuales del ciclo 3002 - 2114 R 1gccmm£{cl§u[ﬁ' T

La Administracitn de la Compafiia cstima que la adopeidn de 1las nuevas nemnmnas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, no tendran an impacto significative en los estados fimancicros
separados on ol ejercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional ¥y moneda de presentacién

Lias partidas on los estados finaneieros separados de la Compafiia s& expresan an la moneda del
ambicntc ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcioral). La Administracion de
Ia Compafiia ostablecid que el délar estadounidense es la moneda foncional ¥y monccda de
proscntacion de sog esiados financieros separadas.

A monos que se indique lo contraxio, las cifras incleidas en los estados financieros separados
adjuntos eatdn expresadas en ddlares ostadounidenses,

Efectivo ¥ eguivalenies

El efectivo v equivalentes de efective incluye aquellos activos financicros Hguidos, depdaitos o
jnversiones financieras ligquidas, que se puaden transformar rapidamente en efective en un plaso
inferior a tros meses ¥ sobregires bancaries no recurrentes.

Lo sobregives bancarios rocuerrentes son presentados comeo pasivos corricntes on vl estado de
gituacidn financicra.
Activos financieros

Los activos financiercs sen instrumentos financicros no derivades con pages fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.
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(Expresado on ddlares estadounidenses)

GEOLOGISE GEOLAGG 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS & 1.0O8 ESTADOS FINANCIEROS SERARADOS
AL 31l DE DICIENMBRE DEL 2014 Y 2013

Eeconocirnignto v dos-reconscimiento

Todoa las aclivos financicros =c reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando 52 observe la presencia de uwna compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requiersn ka entrega del activo dugante un periodo que generalmente esta
regulado por ol mercado correspondiente,

La Compafila da de baja un active financiero dnicamenic cuande: 1) expiren los derschos
confractuales sobre los flujns de afectivo del active financicre, vy, i) transfieran de manera

sustancial los riesgos ¥ vendajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificaciaon de actives financierns

La Compafiia ¢lasifica sus activos financieros en las gsiguientes ¢ategorias: 1) a valor razonable con
cambins en repultados, i) activos financieros mantenidos hasta su woncimiento, 1) préstamos y
cuentas por cobrar, ¥, iv) ackivos financieros disponibles para la venta. La clagificacien depende
tled propaésito con et gue se adgpiriercn los instrumentos firancisyos. ba administracidn deteymina
la clasificacién de sus instrumentos financieros on ol momento del reconocimiento fmjcial.

A I3 fecha deo los estados financieros separados adjuntos, la Compafiia mantiene bisicamoentc
actives financieros mantenidas hasta el vencimicnto {inchiidos en o] rubreo efoctive v cquivales de
ofectivo), asi come, préstamos y cucntas por cobrar que se clasifican en los activos corrientes de
las estadaos financierod adjuntos,

Medigién inicial ¥ postetior

Los activos financieres son rmedidos inicialmente a su valor razouable mas los costos relacionados
gon su adquisicidn, excepto gi el acucrdo constituye nna transaccion financiada on cuyo caso la
Compafia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futures csporados descontados
8 una tasa de interés de mercade,

Degpués del reconocimiento inicial, los activos financierss manienidos hasta ol vencimiento ¥ los
préstamos v cuentas por cobrar do la Comparfifa son medidos al costo amortizade utilizando al
motodo de la tasa de interds efoctiva, menos cualauier posible deterioro. Los ingresos pox
inforeses (incluyeudo los intoreses implicitos) Be reconocen ¥ se caloulan utilizando la tasa da
intcros efectiva, excepio cuondo el reconocimiento del intercs resnltare inmaterial.

Leva activos financicros se clasifican en aciivos corrientes, exceptoe los vencimicntos superiores a
13 mesnes desde la fecha del estado de sifuacion financiera, que se clasifican como activos no
COYTIRItCS

Eréstamos ¥ cusntas par ¢obray:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, ¢ue no cotizar cn un

mercade activo. Los prostamos y cuentas per cobrar incluyen:
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(it Efoctive v equivalentes de efectivo:  Muestran el dinero disponible en efectivo ¥ loz
depdsitos a la vista efectnados en entidades del sistema financiero ecuatoriano,

(iy  Deudores comerciales: Estas cuentas correspouden a los mentos adendardos por clientes

por la prestaciém de sexvicios en el curso noxmal de los negacies. El pericdo promeadio de
cobro di los scxvicios prestados oz de 30 a 60 dias que pueden extenderse hasta 80 dias.

i) Okras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por ofras cuenlas por cobrar
menares,

Activos financieres mantenides hasta ] vencimiento

Son actives finansieros ne derivados con pagos fijes o determinables y vencimientos fijos, que la
Administracidn de la Compafila ticne la intencién ¥ la capacidad de mantency hasta su
vaencimiento, 5 la compafila vendicsn un importe significative deo los activos financicros
mantonidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria eome disponible para la
wenta.

Los actives fnancisros mantonidos hasta of vencimicnto incloyen inversioncs a coito plazo
efectuadas en entidades del sistoma financiorg ccuatorianc roportados en ef rubro cfoctivo y
erquivalentes de efective. Estas inversionos fucron negociadas desde la fecha de su contratacion
a plavos inferieres a 8} dias.

Dreterioro do_activos financieros al costa ameortizade

Al final del periodo sobre el gque se informa, log actives financiercs guo so miden al costo
amaortisads, son evaiiados pox deteripro. El importe en hibros do leos activos financicros se
reducen divectamente por cualguier perdida por detorioro, cxcepto para Ias cucntas por cobrar
comerciales, donde @l impeortc on libros so reduce a través de una coenta de active denominada
provisién para cucntas incobrables que se constituye en funcidn de un anélisis de 1a probabilidad
de recuperacidn de las cuentas por cobrar que ae ehcuenlran vencidas,

Cuaande la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectandn 1a cuenta provision para cucntas incobrables,

Pasivos financieras
Los instrumentos de deuda son clasificades como pasives financicros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan on un mercado activo; & come patrimonio de conformidad con la

esennia del acuords contractual.

Reconocimicnto inicial y des-reconocimiente

La Compaiiia reconoce sus pagivos financierxos en el estado de situacion financiera cuando, y sdlo
cuande e convierta en parte obligada, seqin las cliusulas contractuales del instrionento
finaneiera.
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La Compafiia da de baja un pasive financiere tUnicamcnte cuando: 1) cxpiren los derechos
contracinales sobre log lujos de efeciivo del pasivo financicro, i1} son cancelados o complen las
ohligaciones conlractuales asumidas pox la Compaiiia, ¥, iil) 50 iransfieran de manera sustancial
fos riesgos y ventajas inherentes a la propicdad del pasive financiera.

Clasificactdn de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasives Hnancieros en las siguientes categorias: iy a valor razonabic con
cambios en resultades, ¥, i) medidos al costo amorbizado. La clasificacion depende del propdsita
con el que se adguirieron los insfrumentos financleros. [a Admgniziracion determina fa
clasificacién de sus ingirumentos Hnancieros en el momento deal reconocimisnte inicial,

E la focha de loa estados financiercs separados adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
pasivos medidos al cogto amertizado que se clasifican come pasivos corrientes. L Cormpaiiia no

ha reporiade pasivos financinrns medidos al valor rasonable con cambios en resuliados.

Medicién inicial ¥ posterior

Los pasivos financicros son medidos inicialmente al coste histdrico, noto de los costos
relacionados con su adquisicion, excepto ai 2] acuerdo constituye una fransaccisn financiada en
cuye ¢ascs la Compafiia mide el pasive financiers al valox prescente de los flujos futuros que se
gapera cancelar descontados a nna taga de interés de mercado.

Después del reconogimiento inicial, eatos activos se miden al costo amorlizado utilizando el
matodo de la fasa de interés ofectiva. Los gastos poxr inferescs fincluyendo los inleresss
implicitos) 22 reconoccn ¥ se calculan atilizande la tasa do interes efectiva, excepto cuanda ol
recongdiminnto del interés resultare inmaterial.

lios pasivos fnanciervs ge clagifican an pasivos corrientes, exdepts Ios vencinmicntos superiores a
12 meoscs deade 1a fecha del estado de situacién financiera, que so clasifican coma pasivos no
corrizntes

Pasivos Anancieres idontificados;

Son pasived financierns no derivades con pages fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active,

Los pasivos financieros ineluyen:

iy Apreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudades pox la Compafiia
por la compra de hisncs y servicion en el gurse normal de sms operacionas. El periodo
promedio de pago a sus acreedoyes comerciales es de 30 a 50 dias plazn.

fill  Otras cugntas por pacar: corresponden a la poreidn coxriente do las ceentas por pagar
dorivadas de la gompra del 85% de las acclones do Arcasurvey ¥ otras cuenfas por pagar
I oIy
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GEOLOGIE GEOLAGG 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

{iii) Deudag con partes relacionadas a largeo plaxe: Corresponden a la porcidn no cerriente de
las cucntas por pagar derivadae de la cotnpra del 65% de las acciones de Areasurvay. Estas
cucntas por pagar fueron medidos al costo amortirade utilizando una tasa de intercs del
10,04 anual para el cdleele de los intereses implicites,

La Compafila Hene implementadas politicas de manejo de xiesge financicro para ascgurar que
todas las cuentas por pagar se pagquen de conformidad con los términos crediticios acordados,

Instrumenins de patrimonio

1In instrumento de patrirmonio consiste en cualguier centrato que evidoncic un intercs residual on
los activos de la Compafia luego de deducix todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compariia se reconocen por 1os ingreses 1ectbidos, nofo de los costos de cmisidn
diiccins

Activos fijos

Iran partidas do activos fijos se miden inicialmente por su eosta. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionades con la
ubicacion de log activos, s11 puesta en condiciones de funcionamients segin lo previste por la
geTencia ¥ 1a estimacidn inicial de cualguicr costo de desmantelamiento /o retire del eiemenio
o de rehabilifacidn de lauvbicacion de los activos,

Los costas por préstames divectamonte atribuibles a la adoguisicién de actives aptos (aquellos que
requicren de un periodo sustancial antes de estar listos para su s ¢ venta) son considerados

como parte del cogto de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimienty inicial

Diospucs del reconacimisnto inicial, los activos fijos, se mueestran al costo monos su depreciacion
acumulada ¥ el impoerte acmnnlado de las pérdidas de deterioro de valoz, en caso de cxistir, Los
gastos de eparaciones ¥ mantcnimicntos se impotan a resultades on ol periode en que se
prodoacen,

Depreclacion

Los terrencs uo se doprecian. Bl costo de los activos fijos sc doprecia de acuerdo con sus vidas
itiley estinladas mediante el método de linea recta, La vida atil estimada, valer residual y matodo
de depreciaciém son rovisados al final de cada afio, sicndo ol efecto de cualguier cambio on ol
estimmade rogistrado sobre una bage prospectiva.

A comtinuacion se presentan las principales partidas de actives fijos ylas vidas tiiles usadas en el

cialculo de 1a depreciacion:
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GEOQOLOGTIA GEOLAGO 3.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOE ESTADOS FINANCIERGS SEPARATHOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado eu délares estadounidenses)

Aclivg Tasas
Edificins ad4a
Muchics ¥ enseres 10%%
Maquinaria ¥ equipo 1024
Equipo de computacidn 33%
Vehiculos 20%

ba Adminsiracién d= la Compafiia eslimé gqoe <] valor residual do los actives fijos no es
significativo ¥ por lo tants no fue incluide en el cdleulo do la depreciacion de dichos actives,

Cuando f vator en lihros de un active fijo excede 4 st MOn0 reciperabla, aste as roducida
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Dispesicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retire o vonta de una parkida del activo fijo &s reconocida en
los resultados del periodo que s= informa ¥ o5 calculada come la diferensia entre el precio de
vonta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de 1a transaceidn.

Propiedades de inverzion

Las propiedades de inversidn son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
¥ se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacienados a su adoguisicion.

El coste de 1as propiedades do inversidén comprende su precio de addguisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y 1la puesta en condiciones do funcionamionts; incluye
ademas una astitnacidy inicial dr cualquier costo de deamantelamients y/o retivo del clomente o
de rehabilitacion de 1z ubicacisn de los achives,

Log costos por préastames directaments atribuibles a la adgmisicidn de activos aptos (rrguellos que
requieren de un periado sustancial antes de estar listos para su use o venta) son considerados
como parke del coste de diches activos,

Daspués del reconocimients inicial, las propiedades de inversion se mucstran al costo menos su
deopreciacidn acutmulada v el importe acumulade de las pérdidas de deteriora de valor. Los gastos
do reparaciones ¥ mantenirnientos sc imputan a resultados en el periodo on que se producern.

Depraciaciin

Los texrenos no sc deprecian. La depreciacién de las propicdades de inversidén se caloula de
acnerdo con sus vidas dtiles estinadas mediante ¢l métode de linea regta, La vida k] nstimada,
valor residual ¥ métade do depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo &l efecto de
cualnuier cambic en ol ostimadeo registrado sobre nna base prospectiva,
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CEOLOGIA GEOLAGO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 bE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresadao on dSlares cetadounidenses)

£ continuacidn se presentan las principales partidas de propindades de inversion ¥ las widas Otilas
usadas en el cdlonle de la deprociacicn:

Activo Tasas
Edificios aly
La Administracion de la Compariia esliméd que el valor residual de las propiedades de inversion

no os significative y por lo tante no fue incluido en et gdleulo da ka depreciacidn de dichos achiros.

Cuands &l valor en libios de una propindad de inversidn excede a su monto recuperable, este s
reducida inmediatamoente hasta su valor tecupezable.

Disposicién de propiedades de inversidn

La utilidad o pérdida que surja del retire o vonta de una partida de propiedades de inversidn es
reconocida en los resultados del periodo que se informa ¥ = caloulada come 1a diferencia enire
gl procio de venta ¥ el valer en libros del activo a ba fecha de la transaccion.

Inversiones en subsidiarias

Bom subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participacienes que la Compaiiia posco con
el fin de ejercer contral de la entidad roceptora de la inversion. El contred se obtiene ctando la
Compafiia poses el poder (asi como la capacidad de cjercer ese poder) para dirigir las politicas
financieras ¥ operativas significativas de una entidad con & fin de obtener beneficios variables
de su invexsion.

El roconocimiento inicial de las invessiones en subsidiarias se mide a gu costo de adguisicién
Postericrmente, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualguisr importe
acumulado de pérdidas por detericre de valor.

Los dividendos provenicnics de las inversiones en subsidiarias son xeconocidos por la Compariia

en log resultados de los estados financiercs separados (no consolidados) on la focha on gue la
Compatiia obticne ©] dereche legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro del valor de los actives ne financieros

Al final de cada pericdo sobre ¢l gue sc informa, 1la Compadifa evalia infoxmacidn interna v
extorna del negocio con 2l fin de establecer 1z cxistencia de indicios de deterioro de los valores
on libros de sus activos. Para los acfivos con indicios de deteriore se caloula el imporic
rocuperable del active evalvado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando 1o es pesible estimar of importe recuperable de un activa individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de esirctivo a la gue pertensce dicho aclive,
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CEOLOGIA GEOLAGO 5.48.
NOTAS EXPIICATIVAS A 1.OS ESTANOS FINANCIEROS SEPARRD QS
AL 21 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresads en ddlares esiadounidenses)

El importe recuperable cs ol mayor cntre ol valor razonable menos los costos directamento
rclarionados a su potencial venta ¥ el valor en nao. Bl estimnar el valor en uso, los flnjos de efective
futuros estimades son descontados utilizando wa tasa de descuenio antos do impuesio que reflaja
las walorarciones actualos del mercade respeocto al valor tomporal del dinero v los ricsgos
espeificos para ol active para los cuales no s= han ajustados los estimadoes de flujo de efective
futiros. S reconoce vna pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el imports
recuperable de nn active o unidad generadora de efectivo es menor gque su importe en libyos al
final de cada perioda sobre el que se informa.

Lias pexdidas por detorioro zeconocidas en el pasade pueden aer reversadas en caso de gue
mejore ol importe recuperable en el fntura. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valer en libxos del activo de tal manera que no exceda al imporic en libros
gue habria tenido si no 52 hubieran registrade tales pérdidas cn afios anteriores. El roverso de
mia pérdida por detoriore os reconocido en los resultados del aiic.

Obligaciones laborales

Los benefieios laborales comprenden todas las xefribugiones que la Compafiia proporciona a sus
empleados 3 cambic de sus servicios.

Los principales beneficios laborales proporcienados por la Compaiiia compronden:

Beneficios a coxio plazo

Son beneficiva a corto plazo aguellos gune se liguidan on ol término de 12 meses sigwicntcs al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus soavicios. Los beneficios corte plazo son |
reconocidos en led resuliados del afio en la medida on que o devengan.

La legistacion [aboral vigonic cstablece que los trabajadores fienen derecho a recibir el 5% de
las utitidades liquidas o contables de la Compafiia. La parficipacitn laboral se registra con cargo
a los resultadod del efercicio con base en las sumas por pagar exigibles por lod trabajadores ¥ 52
clasifica de actnerdo can la himeoidn que descmpefia el personal que recibird este benelicio,

Beneficios post-cmpleo

Son hencficios post-emples aquellas gue se liquidan después de gue cl empleado ha conchiido
su1clacien laboral con la Compaliia, diterentes de los beneficios por terminacion,

Lo bensficios post-emples que poseon los cmpleados de la Compafifa son:

I. Flapes de aportaciones definidas (aportos al Institulo Esvatoriano de Sequridad Speial - IESS):
El costo de estas planes fueron determinades con base en 1a legislacidn laboral vigents que
catablece gue los emplradorcs deben aportar mensualmente al JESS <] 15.18% de las
remuneracioncs poycibidas por log empleados.
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GEOLOGIA GROLAGO 4.5,
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS EATADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICITEMERE DEL 2014 Y 2013

(Exprcsado en dolares estadounidenses)

2. Plancs de beneficios definides {ne fondeados): La Compafila ticne un plan de hensficio
definideo para jubilacidan patronal, normado ¥ requeride por la legislacion laboral ecuatoriana,
Adicionalmente, la legislacion laboral establece que on los cazos de terminacidn laboral por
desahucio selicitade por ¢l mmploador o trabajador, el empleador bonificars al trabajador con
&l veinlicinge por cianto del cquivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada wna de
los afics do scrvicios prestados a la misma Compahia o empleador, este beneficio se
denomina desahucic,

B a fecha de emision de los cstados financicros separados adjuntos, la Compaiifa no ha
afectudcs provisianes para el paga da la jubilacidr patronal y desshusio por considerar que
sus empleacs Uene menos de 3 afios en la emprosa

Boncficios por terminacidn

Son beneficioz por terminacidn aquellos que se liquidan caande tna de las partes da por
lerminade el contrato de frabajo. Loz beneficios por terminacién son reconocidos en los |
rosultados del perioda que se pagan.

Empuestos corrientes

Loz impitestos corrinntes corresponden a aquelles gue la Compafiia espera recnperar o pagar al
liguidar el impneste a la yenta corricnte del periodo gque se informa; estas partidas sc muacstran cn
el estadno de sifuacion financiera como activos ¥ pasives por impuestos corrientes.

Actives pol impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en Ia fuente que Ie han sido
afectuadas 2 la Compaiia ylos pagos efecknados en ralidad de anticipos del impuecsto o 1a yonta.

Laz retencicnes on la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante &l perioda que
ze informa ¥ en peoriodos anteriores podran serx utilizadas para: 1) el pago del impuesio a la
renta reconocido on los resultadss del periodo gure sa informa e en el page del impuesto a ta .
renta reconocide on los resultados de los proximes 3 afios, o, ii) recoperado mediante
reclammes do pago en exceao ¢ pago indebido antes de gue se cumplan los plazos do
prescripoidn de ege derecho legal, es docir, 3 afios contados desde 1a fecha de prosentacion
de la declaragién del impuesto a la renta del aflo correspondicenic.

21 Anlicipe minimo del impuesto a lg renta:

La legislacion tributaria vigente establece gque los contribuyentes deben pagar un asticipo
nnimo del impuesto a la renta que sord detcrminado mediante la suma arinndtica de los
siguientes rubros:
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.8,

NOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

[(Expresado en ddlares esladonnidenses)

e E10.4% del activo tofal, menos ciertas deducciones

= E10.4% deltotal do ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la renta

¢ FEl0.2% del patrimonio, =in incluir pérdidas del afio ¥ de afios antericres.

« El{}2% decl total de costos v gastos deducibles para el ciloulo del impuesto a la ronta,
mmcluyendo las deducciones por incrementc nein de cmploados v pagos al porsonal
discapacitado.

El valor detcrminade come aniicips minime del impoesto a la renta serd cancelade por los
sontribuyentcs de la siguients manera:

Primmeya cupta: En julio del afio siguiente, se pagard el eqguivalonte al 50% de la difereneia
establecida entre ] valor determinado como anticipe minime del impucsto a la renta v la
totalidad deo las retenciones en la fuente gue ke havan sido efecinadas ala Compaiiia on cl afio
anferiot.

Bequnda cucta: En sepfiembra del afio siguicnte, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota,

Terccra cuota: En abril del afio subsiguients, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado come anficipo minima dnol impucste a Ia renta v los pagos efectuados en la
primera ¥ gequnda ouotas, Este romanentc podra ser cancelado con retenciones en la fnenta
gue le hayan sido efectuadas a la Compatiia durante el perisdo quee se informa,

b} Pasgivos por impuestos corrlentes

E! pazivo por impueste carricntc so calecula estableciends el mayar valor onire gl impueaslio a la
Tenta causadao y el anticipo minimo del impesto a la renta.

1

Irnpuests a la ronta causado;

El calenle del impuesto 4 la renta cansado =e basd en las ganancias fincales (base imponible
del impuesta) reygistradas durante el afio, cs decir, sobre kos ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles on csc mismo periodo. La atilidad contable difiere de 1a
base impaonible por la existencia de: 1) Ingrescs exentod, ingresos no gravades o Ingresos
fue seran gravables en e futurn, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
gue =eran deducibles ey &l faturo, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimes § ojorcicios tributarios antericrcs, ¥, 4) otrag partidas deducilles
catablecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para log afies 2014 v 2013, el impuedto a la renta causado fue caleulada con base en la tarifa
vigente dcl 22%:, esta tarifa se xeduce on 13 puntos poreceiiuales para la base imponible gque
ge capitalice hasta el 31 de diclombre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bages
impenibles negalivaz atorgan al contribuyente el dereche do amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobropase en cada anio el 35% de las rospectivas
bases imponibles,
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CEOLOGIA GEOLAGO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2313

21 Calculo del pasivo por impuesto corrients:

Cuando ol impuesto canzado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancetar la diferencia utilizandao las retencignes oo la fuente que le
hayan side efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamonic utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valox determinade como anticipo minimo del impaesto
a la renta.

Cnanda cl valor determinade como anticipe minimo del impuesio a la ronta sca superior al
impunsto a [a renta causado, el contribuyente podrd solicitar a [a Adminisfracidn fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravementa la actividad ccondmica del sujeto pasive; esta opeidn estd disponible
paza log contribuyentes cada trionio. En caso de que la Admimsfracisn de la Compaiiia dacida
no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constititd en wn pago definitive det
impuesto a la renla

Para los afios 2014 v 2013, el impuesto reconocide como pasive par impuests corriente fue
establecido con baze en el valor determinado come impuesto a la renta causade debido a que el
anticipo minimo del impuesta 3 la renta fue menar

Impuestos diferidos

E! impuesto difertdo fun reconocido con base en las diferencias temporarias ontre ol importe en
libros de los activos v pasivos de la Comparfiia y las bases fiscales correspondicntes ntilizadas
para detarminar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferides fuexon reconecidos para todaz las diferencias
fompoTarias imponihies

= Los actives por impuestos diferidos Ineron reconocidos para todas Ias diferencias temporarias
deducibles, cn la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras Que penmitan su wiilizacion.

La medicién deo los pasivas por impuestos diferidos y los activos por impuestos difexidos refiajari
las consccucncias fscales que se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al final del
poriodo sobre el que 5o informa, rocuperar o liquidar el itnporte enlibros de sus activos ¥ pagivos.
Los activos ¥ pasivas por impucstos diferidos se miden empleando las {azas del impuesto a la renla
que ge egpera sean wilizadas en ol periode en gue &l active se realice ¥ o] pasiva se cancele,

El estado de sifuacion financiera de la Compaffa presenta sus activos ¥ pasivos par impuestos
diferidos por soparada, excepto cuando: 1) existe el derachea legal de compenaar estas partidas
ante fa misma autoridad fiscal, ¥, ii) ae derivan de partidas con la misma antoridad fiscal v, iii) Ia
Compahia tiene 13 intencidn de liquidar sus activos ¥ pasives pot inpusstes difcridos como nefos.
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GEQLOGIA GEQOLAGO 5.A.
NOTAR EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expicsado en délares estadounidenses)

Ajustes por cambios en la tasa del impnesto a la yenta ¥ otros ajustes

Elimpuesto diferide, correspondiente a cambias on la tasa del impuesto a la renta, la resstimacion
de [a yrecuperabilidad de los actives por impuestes diferidss o e la forma csporade de recuperar
el valor en libros de un active, se reconsee enlos resultados del periodo que sc informa, excepto
en la medida en que =e relacionan con partidas previsments reconccidas fucra de los resultados
del periade que = informa.

Registyg de los impucstos comrientes ¥ diferidos

Los impuestos corricntes ¥ diferidos, fuston reconocides como ingresos o gastos © incluidos en @l
estadn de resultados del periods gue sc informa, excepto an la medida on gue hayan surgide de
Una tTANSACCION o sucedod (que s reconoce fuera de dicho estade, ya sea on otro resultads integral
o directamente =n el patrimonio, on cuyo caso el impuesto también se reconoce fMers del
restitadc,

Reconecimienio de ingresos de aotividades crdinarias

Los ingresos se reconocen 4l valor razonahle de la confrapreslacién recibida o por recibir, |
teniendo en cuenta el imporle estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial
gue la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resnliados del afio a medida en que so devengan,

Ingresos por Ia prestacion de seivicios.

Lios ingresos por servicios prostades aon reconocides cuando se cutplen todas ¥ cada una de laz
siquientes condiciones: §) El importe de los ingreses crdinarios pude medirse con fiahilidad, i}
Es probable que la Compafiia rociba los beneficios econgmicos asociados con la transaceisn, k)
El gradeo de realizagicn de la trangaccidn, al final del periode sobre el que sc informa, pueda ser
medide con fiabilidad, ¥y, 1) Los costos ya incurrdos en la prestacidn, asi comeo log ocostos ouo
auedan paor incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacitn de los activos fijog ¥ la amortizacion de actives
intangibles ze regonocen en los vesaltados del afio on la medida en gue son incurvidos,
independicntemenie de Ia focha on que se haya realizado ol pago.

Cromo norma geheral on los estados financieros scparados no se gomponsan log Ingresos v gastas,
szlvo aquellos gases en los que la compensacidn sea requerida ¢ permitida por algura norma v
csta presentactdn sca el reflejo de la esencia de 1a transaceidn. Los ingresos ¥y gastos con origen
en transaccioncs que, contractuglmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad do
compensacidn y la Compahia teneg la intencién de liguidar por =u importe neto o de realizar ol
activo y proceder at pago dol pazsivo de forma simultanca, se presentan netos cn resultados,
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[(Expresado en ddlares estadounidenses)

GEOLOGIA GEOLAGO §.X,
NOTAS EXPLICATIVAS & 1.OS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
AL 31 DE BDICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menss ol 103 de la atilidad anual sea apropiade como
rezerva legal hasta que és5ta como minimo alcance el 50% del capital sopial. Eata reserva ho es
disponille para €] wage de divideondos on cfoctive pero puede ger capitalizada en su lofalidad.

Reosnltados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los ohitenidos por Ia Comnpafiia .
hasta el 31 de dicicmbre d=l 3011 de acwerds oon PLOWA previes mas log resulizdas chionidos o
paztir del 1 de enero del 2018 de aguerdo con las disposiciones contenidas en las THIF. La Junda
General de Boclos muede distribuir o disponey el deatino de eates resttltados.

Dividendos

La distribucién de dividendosz a los accionistag de 1a Corpafiia disminuyn ol patrimonio v se
Teconcoen Cemo pasivos corrientes en los estados financieres soparados on ol pericdo en el que
los accionistas resnelran on Junta General declarar v distribuir dividendaos.

EETIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La proparacien de los presentes estados financicros separados en conformidad con WIF requicye
gue la Adminisiracidn raalico ciertas cstimaciones y establesea algqunes supunstos inkercntes a 1a
agtividad ccondmica de la entidad, con &l proposito de deforminar la valuacion y presentacion de
algmas partidas que forman parte de los estades financieros scparados y sug notas relacionadas.
En opinisn de la Administracién, tales estimagiones v supucstos esiuvieron bagados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian hegar a diferiv de sus
efectos finales bajo clertas condiciones.

Enla aplicaciom de las pelliticas contalies de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
astimados y presunciones gue incidon en 1a valuacion de detenninados activos ¥ pasivos y en la
determinacidn de los resultados, a=i como en la revelacién de activos ¥ pasivos confingentes, Los
estirnadas ¥y presuncioncs asociados se basan en ja experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relovantes, sin embarge, debide a la subjcfividad en este proceao contable, los
resultados reales pueden diferir de Ios mentos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciconss subyacontes se revisan scbre una base regular. Los efectos de log cammbios en las
estimaciones sc reconocen de manera prospectiva, os decir, en el pericdo de la revision ¥ en
periodos futures. A continuacién se presentan Jas estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contakles:

Wida itil cle activos fijos;
Coma 52 describe en la Nota 2.9, la Compafila rovisa al final de cada periedoe contable sus

eftimaciones de la vida fitil ¥ €l valor rosidual de sus activos fijos. Con la misma poriedicidad la
Compafia también rovisa ol método utilivado para €l caloulo de la depreciacidn de estos aclivos.
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GEQLOGIAE CEOLACGO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL31 DE BDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado on ddlares estadounidenses)

Las inversiones an subsidiatias e muestran a su costo de adguisicién de gonformidad con 1o
permitido en la "NIG-271; Estados linancieros separados”,

Para la avaluacian de =i estas partidas reguieren el reconecimicnte de pérdidas por deteriono se
tomazcn como base los presupuestos preparados por la Administracién de cada una de las
enfidades recoptoras de lag inversiones, los cuales no reflejan resulizdos nogatives quo deban
ger reconocidos como pérdidas por la Compaiita

El deterioro de 1og activos 0o financicros y otros activoa de 1a Comnpafiia 62 evaliian al cierre de
cada periodo contable con base on las politicas ¥ lineamientos mencionados cnla Nota 2.11.

Itpnestos diferidos;

La Administracidn de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus actives ¥ pasives por
impuestos diferidos considerande que tedas las diferencias entre el valor en libros v la basc
tributaria de los activos ¥ pagivos se revertivan cn el feturo. Las proyecciones financicras de los
préximos aflos determinan que las difercncias temporarias activas pedean ser compensadas en
las declaraciones faturas ded impucsto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

A contineacion un resurmen de 1os instrumontos financieros:

Compasicién de saldos: Al 2l dediciembredel
2014 a3
Aalivos financieron cordeutes:
Efocthro 7 cquivajentey 3,3585,805.35 el g, 7
Inversiones a noda plaze 5, B03,240.30 A.801,1TE 48
Ieudnres comercinles 1,618,038.79 4 206,457 44
OHras cucndad por cohrar L21,235.00 1k, LA%.00

Trtal activos financieres 10,336, 4(06.37 9.?3?,_?6?.-;44_

Pasivos financieros comenlas:

Ecreadores 153,716, k8 129 020,76

Ctras cuslas por pagar LIELST i S,001.11
Total pasires financieros 134,878.00 134,321.87
Bozinidn netr povitiva de nstrumentos financieros 10,501,588.50 &,661,443.5T

Todos los activos v pasivos financicros includog en &) ouadre anterior fueron medidos al costo o
eoslo amortizade
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GEDOLOGIA GEOLAGO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DENCIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

GESTION BE RIEEGOS FINANCIEROS

Come parte del gire normal de negocios, la Compatila sr ancuentra cxpucsts a distintos ricsgos
de naturalesa financiera que pueden afectar de manera significativa la siacion financiera de la
Compafiia, =] resultado de sus oparaciones y su capacidad para genezar flujos en «l fature.

Coma parte de sus funciones, la Administracidn de 1a Compaiila ha establecido procodiminntos
de informacian pata:

a) ldentificar riesgos financiercs a los ceales so cncucntra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

¢} Froponcr aliernativas para mitigar los riesgos financiercs.

d} Verificar el cumplimients de las meditdas aprobadas por la Administracion, ¥
&) Controlar la efectividad do las modidas adoptadas.

A continuacién prosentamos un resumen de los principaies riesgos financigros identificados pox
la Compafiia, sU cuantificacién y un resurnen de las medidas de mitigacion que actualmente estin
an usa por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de imercado incluyen ricsgos de cambio, rissges de precio v riesgos por la {asa de
interés. A continuacidn los riesgos detectados:

Riesgo de gambia: Dnbido al givo normal de negacies, la Compatiia estd cxpucsta a cambios en .

la aotizacidn del dolar estadounidense,  Estos cambics pueden provecar medificaciones
importantes en les precios de los biencs ¥ sorvicios importadoa,

Ricsgo de precio: Derivado de politicas cocondmicas gubernamentales gque restringen las
importaciomnes, la Compafiia ostd expuesta a cambios et las precios de roposicién de sus ackvos
impertades.  La Administracidn de la Compafiia estima que no existirén modificacionas
importantes en los precios do compra de loa bienes y sexvicios producidos localmente que serdn
consumidos durante gl desarrolle normal de sus operaciones. Los precios de los bicnes vendidos
por la Compaiila se modifican frecucnicmente en funcidn de los precies cstableocidos peor el
mercado pata produactos cow caractoristicas similares

Riesgo por tasa de fnterés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos ern las lasas
de interés pactados en sus obligaciones financieras., La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es gimilar a la vigonte en el mercado financiern noustoriano para este
tipo de operaciones financicras.

Rieago de cartera

El riesgo de crédito corresponde al riesge de que una de las partes de un insirumento financicro
incumpla con gus obligaciones contracteales resultando en wna pévdida financiera para la
Compatiia,
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{Expresade en ddlares estadeunidenses)

GEOLOGER GEOLAGO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE BHCIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

Como se menciena on la Nota 1.4, la Compaidia presta sus servicios a un grupe reducido de
clientes corporativos a guienes zelicita anticipos significativos antes de iniciar las actividades
refacionadas con sus chligaciones contractuales. Estos anticipos son liguidados con las cuentas
por cobrar que se reconccon on la medida que la Compaiiia presta sus servicios. La situacidn
financiera de sus clientes os ovaleada frecuentements por la Administracidn de la Compaiiia.

Por otto lado, la Admimstracidn de la Compafifa manticne como politica efectiar inversionss a
corto plazo dnicamente @i entidades financicras coyas calificaciones de riesgo independicnics
determinen niveles de solyencia que garanticen estabilidad, dindmica v respalde de las
inversionas efectuadas.

HRiesga de ligmidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de [a lgaider de manera e la
Administracidn pucda atender los requerimientos de financiamiente de la Compeiiia 2 corto,
mediange v largo plazo.

Lo= estados financieros separades al 31 de diciembre del 2014 muestran activos financieros que
superan los pasivos financieros en UBE10,801,828.88 (2013: USER.651 445.57). Los anticipos
recibidos de mus clicntes v log resultados de los afios 2014 y 2013 contribayeron significativarnontc
para alganzar csta posicidn financiera, lo que pormitie el page oportuno deo sus pasivos
financirros.

Con estos antecedentes, la Administracidn de la Compafifa infoyma gue no =e espera tener
problemas do liquidesz dorante el afic 2015,

Riesgo de capital

La Adminisiracién gestiona su capital para asegurar que la Compaidifa estara an capacidad de
continuar conn empresa en marcha mientras que maximiza el rendimionto a sus accionisias a
través de la optimizacidn de los gastos, druda y patrimanio.

La Administracién de la Compafia financia sus actives princtpalmente con recursos propios, las
mizmos gqua al 31 de diciembye del 2014 repreaentan €] 9,8% del active total. El restanto 90,5%
e los activos totalea provienen principalmente de las siguicntes partidas:

» {inanciamiento recibide de acreedores comerciales gue no devengan costos financierss ¥
ticnen veneimientos cutic 30 %0 dias plaze,

e Anticipos recibidos de clientes ¥ obligaciones tributarias no vencidas gque fueren incluidos en
el rulorn oiras cuentas por pagar que no devengan costos financieros.

+ Cuentas por pagar relacionadas con [a adguisicicn del 83% de lag acciones de Areasurvey
guc fueron incluidos on ol rebro otras cuentas por pagar {(Ver comentarios adicionales en &l
literal d) de 1a Haotz 1.4)

Okligariones laboralas a corte plazo que no devengan costos financieros.
Eazivos por npuestos corrientes gue 52 esperan cancelar en abril del afio sigmients

s  Pagivos por impuestos diferidos gue scran liquidadoes en el futare.
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIENMERE DEL 2014 ¥ 2012

{Expresadoe en ddélares estadounidonses)

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

& continwacion un resumen del efoctive v couivalentes de efectivo:

Compoaicion de saldos: Al 31 de dicicnbre del

2014 2013
Baneod Incales 3,385,405 26 1,6T7.358.74
(Zajas chicas b d,BOG.00 A6, BEHG,O0
Irrrerainnes a corto plazo {13 B 805, 240,30 G851, 1TE 46
Total efective ¥ equivalentes de cfective 5,303, 145.58 5,448, 185.30

(1] Correaponden a inversiones a plaso fijo efectuadas en ol Banco de Guayaquil que fusson
eontratados desde ol inicio a plagos inferiores a B0 dias. Estas inversiones devengaron tasas
de interéds anual cnire el 3,78% v 2] 5,00%.

. DEUDORES COMERCIALES

£ pontinnacion un resumen de los dendores comaorciales:

Compeaicidn the saldos: . A1 21 de diciembre de]

2014 2013
Clinntcs 78,814, 76 4 RS 677.3]
lientea relacinonados locales (0 1,839,130.03 §20, 780,04
Subtetal . 1.612,038.10 4,206,451.89

(11 Ver resumen de transacciones ¥ saldos con partes refacionadas en la Nota 28,

Detalle de las cuentas por eobrar gomerciales por vencimientos;

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 corresponden principalments a cartera
no venoida,

IMovimiento de la provisidn para cuentas incobrables;

Durante los afios 2014 ¥ 2013 no sc ofectvaron moevimientos en la cuenta deteriora agumulado de
deudores comerciales.
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.4,

MNOTES EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIENMBEE DEL 2054 Y 2013
{Expresado an dolares estadounidenses)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

LA coniinuacion un resumen de lag otras cuentas por cebrar

Composieion da saldos:

Anficipog a proveedoras
Aniimpos a BErpleados
Impucste alvalov agregads
Dendoves variosd

Trotal otvan cuentas por sobrar

{

Al 31 de diciembre del

2014 2013
135,763.44 405,458,549

£1,534.78 2, AN 09
47, 57081 438,763.45
121,225.00 114, 155,00
Fa7.21 173 1,073,780.98

(13 Incluye un valox de TS§111,325.00 correspondiente a una garantia entregnda a Pefroamazonas
EF en cumplitmiento def contrato resumide en el literal ) deJaHota 1.4

9. ACTIVOS POR IMPUEST OS5 CORRIENTES

A continuacion un resumen de los activos por impucstos corTientes!

Gompogicion de aaldos:

Retenciones ew la fuente
Anticipos del impuesto a la renta

Total actives por impuestos corrielas

Movimientos de los gotives por impuestos corricntes:

__Al 21 de diciembre del

2014 2013
743,526.87 172,365,068
- 1,385 78
T43628.87  175,714.84

Los movirmerntas de los activos por impuests & Ia renta corrientes sc resmmen a continuacidn:

Mesrdimientos:

Baldo inicizl

Relenciones on la fuente

Antivipos del itnpucsta a 18 renta

Subtatal
Disminugiones por:

Clorppensacion con pasiros por impuedios corriontes

Total activos por inpucstos CcorHentes

Al 21 de diciembre del

2014 2013
173,717.84 234,57
743 626.87 175,130,419

- 1,352.78
817,244 71 L3, 717.6¢
¢173,717.54) -

74%,626.87 1748,7 1784
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11.

GEOLODGIA GEOLAGG 8.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIENIERE DBEL 2014 ¥ 2012
(Expresado en délares nstadounidenses)

ACTIVOS FITOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Compasicitn de saldos:

Edificios

Flueble:s y anscios

Macuinaria ¥ equipo

Eaquipeo de computacién
WVehioulos v couipos de (ranaporte

Subtatal

§-] Depweciacion acumulada

Trial activos fijos:

Movimiento do los activos fijos:

Los movimientes de los activos fijos 3o resmmen a continuacion:

pMovimientos:

Galdo inioil
Aclitiones
Tsminoiones
Depreciacion del afio

Total actives fijos

FROPIEDADES DE INVERSION

A continuacidn un resumen de las propiedades do inversidn

Compogiciin de sakidos:

Tarranos
{CRns ruecion B3 81 CUTLED

Suhlotal
{-) Dopreciacion aoumalada

Total propicdades de inversion:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
BB, G000 -
10,133.02 5,133.08
471,032.26 200, 544,26
71,87 7.8 33.008.10
&57T,B36.61 505,305, 57
1,307,978 64 748,372.08
(1B4,731,10 (39,285.77)
© 1,183,24T.54 108, 048, 25

&1 31 de dicigmbre del

2014 2013

709 042 28 4,5845.1 |
ETO,854.65 P45, 247.05
(18,743.08) -
{182,880, 25, {38,080, 18
"1,133,247.64 T08,042.88

Al 2l de diciembre del

2014 2013
A0, U00.00 -
193 ,855.58 -

1,073,855 66 -

(4,400,000

1,068,955,66 o -
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14,

GEOLOGIA GEOLAGO 5.4,
NOTAR EXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATOR
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[(Expresado en délares estadounidenses)

Los movimientos de las propicdades de invers5idn se resumeoen a continmacion:

Maorrinian oz ____B131dediciembre del o
2014 2013
Adicionen £y 1,073 B6E.BE -
Daprecianiin del afio (4,200,000 -
Tulul propicdades de inversiin l_,g]ﬁB.Bﬂ{i._E'ﬁ“ ...... .

(13 Corresponde alacompra de un terrens ¥ una oficina en la ciudad de GQuito, asicomo la compra
de un terreno y construceionss en el sector de Belén del canidon Shushufindi de 1a provincia
do Bucaniitios — Bouador.

INVENVERSIONER EN SUBSIDISRIAS

Al 31 de dicicmbre del 3014, log ostadas financieros de la Compaiffa muestran invorsiones en
subaidiarias por ol valor de USE1,714,350.86 que coxresponden a 65,580 accioncs de las compafiia
Ereaguyvey lo cual representan ol 65.0% de su capital accionario (Ver comentarios adicicnales en
el Mberal oy de la Nota 1.4),

ACREEDQRES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2014, los estados financicros de la Gompaiila muestran acieedorcs
cormnataiales por el valor de USEL33 716,12 (2013: USE122,350.76) quc correspondan A cucntas por

pagar a pravesdores de bicnes ¥ servicios guo son consumides por la Compaiifa @ ol giro noraial
do 2ns ppexaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

B pontinuacion un resumcn de las otras cucntas por pagar:

Comnpoaicion saldos; Bl 21 de diciembre del
2014 2013

Partes vincwiadap {13 Th,194 .35 41,083.00
Anticipos rocthidos fen 11,288, 7TT7.35 B.512,233.42
Retonciones en la fuontc 281,117,587 46,81 3.04
Inpueato al valor agregado - vantas 317, Fi0T? a51,846.68
Ofras cucrikas por padgar 1,181.87 5,000.11
Total ciras clerdas por prgar ' 11,847,968 24 g_.ﬂﬁ'?,qiﬁ.zﬁ '
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GEOLOGIA CEOLAGO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS SEPARADOR
AL 31 DE DICLEMRBRE DEIL 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidenyes)

(1} Corresponds ala porcian corriente de las cucntas por pagar derivadas de la adguisicién del
65,0% de las scciones de Areasurvey (Weor plan de pagos ¥ comentarics adicionales en el
literal d) de laMNota 1.4). Adicionalmente, yer resumen de lransacciones ¥ saldos con partes
retacionadas en la Nota 38,

(2] Corresponde a anticipos recibidos de Beloxusneft on cumplimiento de los acucrdos
ostablecides en los contratos yesarmidos en la Nota 1.4,

OBLIGACIONES LABORALES

& continuacién un tosumen de lag obligacionos laborales:

Camgagiciin Al 31 de diciembre el

2014 2013
Remmneracionss 133,353, 85 200,704 77
Benafinics legalea AT 2T0.BB R TDAEG
Socutidad social 135,242,480 BAEET.60
Fadicipacién lakoral 214, 16541 =30,868.11
Total obligacionss laboralos "~ 7B3,082.33 507, 308.54

Mowimiento de las obligacionss lahorales:

Los movimientod de las obligaciones laborales durante oy afios 2004 v 2013 52 resnmen a
conkinmacion:

Merripniento . _Bl3ldediciembre ol
2014 2011

Saldan inicial B0T,208.84 10,456.04
Incrementos por:

Retnunaraciones zl personal 13, 530,386,995 4,803,875 51

Fartinipacion lakoiml [13 214,14G5.41 230868114
Subtotal 14,751,861.34 " 5,445,202.69
st ciches pot:

Pagos de ndmiva del afio (13, TET,860.90) (1,237 803.75)

Pugyo de palicipacion laboral (230,868,117 :
Total ohlivacioncs laborales T{EE,DSE.SB Bﬂf,slﬂl_ﬁgd-

(13 Incluye la participacion de los empleades schre las wiilidades del afio 2014 y 2013 caleulada
de aryerds oon las paliticas menrcionadas en la Nota 2,15,
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(Expresade on dolares estadonnidenses)

GEOLOGIA GEOLAGOD 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
EL 21 DE DM CIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Sitnacion fiscal

Con baso en 1a opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considara que
11a satisfecho adecnadamente 2us ohligaciones establecidas por 1a legislacitm tributaria vigents,
Este criterio podria eventualmente sor ratificado ¢ no por la administracion tributaria en una
eventual revision fiscal.

Lia normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria phede fiscalizar las
operaciones de lag compafiias para log dltimes 3 afios (contados desde Ia fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a fa ronta) o 6 afios (gonindos desde la fecha en que debid
prescntarse la declaracion de impleste 2 1a renta). Por 1o tanto, er caso de que la Administracion
Tributazia 1o requiera, los afics 2011 a 2014 podrian estar sujctos a posibles procosos de
determinacidm,

Emortizacién de pérdidas tributariaz

De acucrdo con disposiciones legales vigontos, las pérdidas tributatias pueden sor compensadas
con laz nfililades gravables gque so obtengan deniro de los cinco (8) periodos impoEsitives
siguientcs sin que exceda, on cada periodo, del 25% de las wiilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 28014, la Compafiia NO mantiens pdrdidas tributarias pondientes de amortizar.
Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciermbre del 2014, los estados financieres separades adiuntos mucstran pasives por
impuestos corrientes de UBES16,415.81 (2013 USE3035,504.22) que corresponden al impuesto ala
ronta por pagar que se edpera ligquidar en abril del siquiente pericdo contable.

Movimientos del paszivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impueste corrtente duranic los afios 3014 v 2013 sc resumen
a cotitituasidn:

Movimiemins: _.__Al31de dielembre del
2014 2013

Ealdo iticial 203,604,258 -
[ncrementos por;

frupuzsto £ la renta corciate 316,415.E1 303,504 23

Bubtotal 815,815.73 T 303,504,827
| Harminueiohcs por;

SOpensatiin con activos por inpusstos corienten {173,717.80)

Fagos efecluados on el afin {138, 78G.28) -
Total pasivos por inpuestos correutay _ BIB4IBEL | 303,504.28
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{Expresado en ddlares cstadounidenses)

GEOLOGIE GEOLAGO 5.5,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARANIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Ciéleylo del pasivo por impuests corriente

& continuagion las caleulos del impaesto a la ronta a pagar reconocido commo pasive por impoesio
corriente en el ostado de sitnacidn financiera de 1o afioa 2014 y 2013

Concilinsioner fribntariss resnnidas ] Al 31 do diciembre del
2014 2013
11tlidad antcs del iapnesto a la teata 1,427, 769.40 1,839, 170,76

(-3 Participacion laboral (214,165.41) {730,835, L1
Dilcrencias temporaraa:

-1 Amortizacion de pérdidas fiscakos - -2 63155

Difsrenciag ne EMmMporanas:

{t; Dasloc no deducihles o gasios sin ofomios fiscales } 13373050 75,875 62
Eaza imponible 284794580 1379504 62
Ympucste 2 la renta cormienls 516,415.51 A08 50¢ 23
Impuests a ba renia minimo - 1,5BT7.34
Pasive por inpuesto gordenke " B1B LSS 0% 504 4%
Tass promedio del impuesto & 1a lonta corrients A6 5N 19,74

Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesino a la renta devengado

& continnacidon so muestra una congiliacién entre el impuesto a la ronta corriente ¥ el impunste a
la renta devengado:

Conciliacidn: £113] de diclembre del

2014 2053
impueste o Ja ronta cordente 516,415,851 303,504, 88
WVurlagion nota de I cuenta pasivos por impuestoa diferidos
{Var Nota 18 162,804,344 20, 11645
Tpuesto a la renia el afio - 679,219,885 23162071

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZD

Bl 31 de diciembre del 3014, log estados financieros separados adjuntos muestran deudas con
parles relacionadas alargo plago de U841, 138,156.08 queo correaponden a la porcion na corrients
de lag cuentas por pagar detivadas de la compta del §5.5% de las acciones de Areasurvey (Ver
comontarios adicionales on el literal ) de la Hota 1.4,
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GEOLOGIA GEQLAGOD 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARALOS
AL 3! BE DICIEMEBRE BEL 2014 Y 2013

{Expresade en dolares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los patados financicros separados al 31 de diciembre del 2014 muesfran pasives poy impucstos
diferidos por el valor de US$150,930.83 (2013: USFE5,116.48) gue provicnen de las diferoncias
temporarias pazivas ideniificadas por Ja Administracion de la Compaiiia,

Movimisnto de 1ok pasivos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afo 2014 de log pasives por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias lnmporarias pasivas s& régmnen a continuacidn:

DJtereneas iempocarlas paclims ) ) L RMa . .
Saldueindclal Bdiciones THaminuciones hpldnfinal
Leprecianidn neunaleda de wohimkea L&y, BOE A - fEL,929.408) 168,873, 15
[nlereges grprokos il o4ba2 SUCIitys @i pagat - TELD4E.82 - 1,848 B
Sulatal T TURTANREE ORI ReARE 0 (5),BR4.0R) " BRI ,ER1.AT
Tazivas por impoeslos difaridon 46,117 48 167,675 74 [ B30 TU0.SA0AT
‘Lotal pasives por igpuestos diferides T lepgELET
_:]‘n::n prapiedic de impueslo g 18 kenta ’ Zﬂlﬁ\i\_ ARG

Log mewimisntes del afio 2013 de loz pasives por impuestes diferides provenientes de las
diferemcias temporarias pasivas 5o resumen a gontinuacisn:

Ditevengips Lrnperarias posives . - i s ,
Sulda jpiclal Ralkclongs Diegulpuednoes Halig Jimal
Liapreniauita acoomlada e welizyes - 17, B0R23 - 157.80R.20
Baabncital - [&7,90% 23 : ' T 1A7 AR ES
Pasfuoe By rpiestos digetklos ' . R, 11618 : ) AR, L1418
Tatul paglyoa por mooeskos dEcndos - .:_Rﬁ,l LE.44
Taga promedio de wipnetn a 1 ele, - Cooa i _FEEN
CAPITAL S3OCIAL

El capital social de la Compafila ascicnde a US$800.00 ddlarcs al 21 de diclembre del 2014 y 2013,

El capital social de la compaifiia 5c encusnira dividido en 800 acciones cujyo valor nominal os
US$H1.00 cada una.

RESERVAS

Al 31 de dicicmbre del 2014 ¥ 2013, los estados financieros separados adjuntes no muestran
rossrvas patrimoniales. Por lo tanto, informamoes que se encuentra pendiente de registrar la
roserva legal caloulada de conformidad con lo mencionado en laWota 2,17
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GEOLGGIA GEOLAGOD &, 5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LO: ESTADOSR FINANCIEROS SEPARATIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado cn dolares estadounidenscs)

RESULTADOS ACUMULADOS

£ continuacion un yosumen de log resultades acumulados:

Clompsioidn de saldos: 13} de diciembredel
2014 2013
lTtilidadez acunmlados 1,002, 056,88 (A 66158
Utilidadea del afic 534,384, 14 b,004,745.43
Total resulindos amunulados 1,53{%_,-1'-'?"1.{)2 1,002,086 88

Durants los afios 20014 ¥ 2013, la Compaliia no distribuyd dividendos, De acucrdo ala legislacidn
fributaria vigente en el Eeuadoy, los dividendes distribuidos a favor de acciontstas que son
personas naturales residentes en ol Ecuador v de sociedades domiciliadas en paralsog fiscales, o
an jurisdicciones de mener imposicidn, se encueniran gravados con el impuesto a la ronta en cf
Ecuador, Este impueste debera ser retenide en la fnente por parte de la Compaiiia on ol momento
del pago o crédito en cucnta de loa dividendos doclarados,

INGRESOS ORDINARIOS

A1 2] de diciembre del 014, los eatados financieros soparados adjunios mucstran ingresos
ordinarics de USE36,808,844.91 (2013 U5$6,591,584.83) que corresponde a ingreaed por servicias
prestados para la industria petrolera, Ver comentarios adicionales on la Nota 1.5,

COSTOS DE SERVICIOS

L contingacitn un rosumen de 105 costes poT servicios)

Compasicion de saldos: Al 3! de dicicmbre del
20l 2013

Romuneraniones al pecsonal 13,318 871.53 1,721,036 .64
Participacién laboral Y] a07 292 67 180, 640,84
Manmtenirients v reparacian 4,187, 738.62 av9 Aeh 4]
Sarranitree ¥ materiales 2,164 166 46 BT2 444,03
Hanprarws profesicnales 233,B4371 15,000,030
Arrendamientos operatinos B,B3B, 72043 1,606,471.0d
Combustiblea y lubricantes 848 366.03 17.176.81
Transporte ¥ movilizaciin 250 515.20 340, 605.64
Beguros ¥ reasegurod L11,365.67 f3TED LD
Gastes de viajo ) 454,047,858 B2, 808 A%
Servicing piiblkoos B2,680.37 B3, 131.54
CHros nicnores 4 016,743 38 340,200,652
Total cogtos oparacionales 33.830,660.87 5,84 B, 563,69

(13 Incluye la participacién de los empleados sobre 1as utilidades del afe 23014 y 2013 calculada
de acucrdo con as politicas mencionadas on ta Wota 2.12.

Pagin; a0



24.

25.

GEOLIGIA GEOLAGO 8.4,

NOTAS EXPLICATYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS SEPARADDS

AL 31 DE BNCIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dblarcs estadounidenses)

GASTOS ADNMINISTRATIVOS

£ continwagidn un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, astablecids con

base enla naturalesa del gasto:

Cotnposicion de naldog:

Hemuneraciono: al personql
Farficipacidn laboral

Homnora rins profesiongles
Arrendarienios operatiros
Marnlenjmiento ¥ ICParRCiones
Clornbustibles 7 lkbinanles
Bagurod ¥ reaseguios
Transporte ¥ movilisa cidn
Castos do gestion

Gastoa da viaje

Sorvicics pihlicos

Ilmpeesins contribuciones ¥ otros
Depreciaciones de activoes fijos
Depreciaciones de propicdades de ohveraian
Butuinistros ¥ malariylos

VA cargado al gasto

Servicio da guardiang

THIos ncnores

Total gastos adminisirativos

{1

A1 31 de diciembre del )
anl4 FU )

B14,818.15 452, 842,90
f,87Y2.0d a1.88y7.27
ar5,3587.71 85,062 76
a5 658,15 4,635.B4
248,218,100 11,130,424
14,401 B4 b, 3285.37
55,541,541 6,747.45

1.010.00 -
19,058 05 3. TED.00
67, 805,63 1,29 50
T.361.18 9,905 20
28,751,531 3,855.51
163,850,240 39,680, 15

A4, 800,00 -
643 BAG.52 4% Baa 43
236,53 0,58
3,001.43 2,068, TH
554,354 .50 §28.408 67

2,799, 15680 1,417,085 BT

{11 Incluye la participacién de 1oa empleados sobre las utilidades dal afie 2014 v 2013 caleulada

de acuerdo con las politicas mencionadas enla Hota 2,14,

OTROS INGRESOH

A gontinuacidn un resumen de los otros ingresos:

Clompesicion de salthos:
Ingrescs por interases
Milidad enventa do otros acforae

Otroa ingrasos

Trtal oirog igrazos

_B13] dediciembre del

2014 2013
248,110,086 B4, by, 1D
1,846,957 -
132.974.06 a30.1148.78
384,071.03 113.792.80
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GEQLOGIA CECLAGO 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIENBRE DEL 2014 Y 2012

{Expresado en dilares egtadounidensss)

OTROS EGBRESQE

Al 31 de diclembre del 2014, los ostadog financieros separados adjuntos muestran ofros egrosos |
de US§39,652.23 {3013: US$E,439.30) que corresponde principalmcnie a gasios financisrgs.

TRANSACCIONES Y 2ALDOS CON PARTES RELACIONAKDASR

El siguicnte &5 on resuinen de lag principales transaccionss realisadas durante el 2014 v 3013, con
partcs vinguladay, S8e considera partes vinculadas sl una Compaitia tiene capacidad para
controlar aotra o puede ejeteer una influencia impoariante enlatema de 3us decisiones financieras
1 operativas. S incluye tambidn a 104 socios v administradores representativos en la Compafiia,

Resumen de trangaciones efsctuadasg A1 31 de diciesnbredel

con partes relacionadas: 2014 2013
Mchisras 1,7 14,350,985 4.000,000.00
D& ingrosos .581,843.69 1,781 75000
D gastos 1,630,137.87 #.518,676.52

Total fransacaiones con relacinnadas _ 6,005,782.02 8,308,428.52

A continuacidn un resmmnen de ias transacciones activas con parles relacionardas:

Restimen de transaeiones acijvas! ] Al 31 de dicicmbre 8el
2014 2p13
Prestamos efecinados a;
Areasuryay - 4 D0, Q00,00
Compras de aclivos:
Arsagurvoy 1,714, 350,86 -
Total cperaciones activas 1,714,360.56 4,000,000.00

A continnacion un resumen de las transacciones de ingresos con partes relacionadas:

Resumen de transaciones de ingrosos: K 31 de diclembze del |
2014 2013
Ingroses:
firgasurrey 2,413,183.93 1,751,760.00
[nterases impleilos ;
Arcasurrey A4, 1 E0LHG -
Total operaciones do ingresas EE AR50 . L,78l,7h0.00

.F‘.ftgin.aE-'i‘r
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{Expresade on délares estadounidensges)

GEOLOGIA GEOLAGO 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOE
AL 31 DEDCIENMBEE DEL 2014 Y 2013

& gonlinnacitn un regumen de las ransaccioncs de gastap con partes relacionadas:

Resumen de transaciones de egresng: AL 31 de dicicmbre del
2814 2013
Sastes pagadeos a:
Areasurrey 1,888, 137,827 2,488 076,47
Romuneracionss Al porsonal clave 64,000 .00 20,6 .05
Total opetaciones de gastos ~ 1,630,137.27 _ 3,516,676.560

Bl sigquiente ms un resmnen de los saldoa pendientes de cohro o pago con partes relacionadas al
31 de diciembre del 2014 y 2013: :

WValores ingInidos cn el rubro dendores comerciales:

Comporicidn de saldos; E1 31 de diclembre del _
2014 2013

Arcasurveyr 1,635,130.03 120, 7T80.03

Total dendnras comerciales relacionadss T Tysamlanoas | LEDYA0.03

Valores incluidos en el rubro cfras cuentaa poy pagar:

Clomposicion de saldoa: Al 3] gediciembredel
AL FAlVE ]

Arensubroy 76,194 .88 AL,0%3.00

Total ofras cuesttias por pagar a relaciongdas . T_{a','max.aa i i_,EPE'EIéﬁU_

Valeres incluidos en el xubro deudas con partes relacionadas a largo plago:

Gomposicion de galdos: Al 31 de diciembre del .

2013 2ui3
Areanurvoy 1,138,156 .05 -
{uentas por pager a relacieuadag a largo plaso U 118BI%608

o se han otorgado ni recibide garantlas para ol cummplimiento de estas ohligaciones, Derants los
afios 2014 v 3013 no sc han reconocide pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobro los
gaidos adendados por partes relacionadas.
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GEOLOGIA GEOLAGO S.A.
NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARANDOS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014 ¥ 2013
{(Expresado en ddlazes estadounidenses)

HECHOCS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIOLO SOBRE EL QUE S8E INFORMA

Entrc cl 31 de diciembre dal 2014 + 1a fecha de emision de cstos estados financieres separados
no =c produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de 1a Compafiia pudioran toner
un efecto significative sobre dichos cstados finaneieros separados que no #e hayant revelado =n
los mismaos.

HPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOR

Los estados financieros separados del afio terminade el 3] de dicicmbre del 2014 han side
apraobados por la Adindnistracisn de la Compafia el 30 de marzo del 2015 ¥ posteriormente serén
proscntades a ka Junta Gencral de Accionistas para st aprobacidn definiliva. En opinion de In
Adrministracién de la Compafila, los estades tinancieres separados serdn aprobados por la Junta
Goneral de Accionistas sin modificaciones.

Teenbloga Tammy Monc ayo C.P.A Vinicio Erazo
Reprascnfante lagal Contador general
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