INFORME DE COMISARIO

Ala Junta de Accionistas de
GEOLOGIA GEOLAGO S.A.

En calidad de comisario de la Compafila GEOLOGIA GEOLAGO S.A., presento a su
consideracién mi informe y opinién sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacién que ha
presentado la Administracién en relacién con la marcha de la Compafiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2012.

El informe presentado a continuacién se sujeta a lo dispuesto en el Art. 231 de la Ley de Companias
y a la Resoluciéon No. 92.1.4.3.0014 de septiembre 18 de 1992 de la Superintendencia de Compafiias
que declaro conocer.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentos y
registros que juzgué necesario revisar. Asi mismo, he revisado el Balance General de la Compafiia
GEOLOGIA GEOLAGO S.A., al 31 de diciembre de 2012 y sus cotrespondientes Estados de
Resultados y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir
este informe:

GEOLOGIA GEOLAGO S.A., fue constituida en la ciudad de Nueva Loja en el cantén Lago
Agrio mediante escritura publica el 27 de junio de 2012, e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
Agosto del mismo afio. Su objeto principal es la importacién y comercializacién de todo tipo de
maquinarias e insumos para la industria de la construccion, arquitectura y diseflo. Filmaciones
topograficas, desarrollo de proyectos aéromagnetometria, aerogravimetria, realizar estudio desarrollo
ejecucion fiscalizacién de carreteras calles caminos vecinales vias férreas y pistas de aterrizaje de
aeropuertos, puentes de hormigén y metalicos. Perforaciones de posos de agua. Realizara estudio
desarrollo ejecucion y fiscalizacién proyectos de construccion pata plantas de tratamiento y
purificacion de agua. Mantenimiento de vias. Setvicios de asesoramiento y disefio arquitenténica
paisajista y urbano, estudio en sismica, venta, disttibucion y confeccion de uniformes escolares
nstitucionales e industriales.

Declaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de la Compafila GEOLOGIA GEOLAGO S.A., al 31 de diciembre de 2012
y 2011, fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Normas Internacionales de Contabilidad.
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren que la
Administracién, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y
presentacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Periodo contable

Los estados de situacion financiera son presentados al 31 de diciembre de 2012y 2011. Los estados
de resultados integrales reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre
de los afios 2012 y 2011.

Los estados de cambio en el patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de encroy
31 de diciembre de los afios 2012 y 2011. Los estados de flujos de efectivo por método directo,
reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012y 2011.

Bases de preparaciéon

El juego completo de los estados financieros de GEOLOGIA GEOLAGO S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2012; asi como
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Moneda funcional y de prestacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
GEOLOGIA GEOLAGO S.A. es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compaiifa son las responsables de
monitoreat periédicamente los factores de riesgo mas relevantes de GEOLOGIA GEOLAGO S.A.
en base a una metodologia de evaluacion continua. La Comparifa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacion.
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Las actividades de la Compaiiia estin expuestas a diversos tiesgos como se describen a continuacion.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de GEOLOGIA GEOLAGO S.A., es administrado
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes
de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

GEOLOGIA GEOLAGO S.A,, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera y del entorno econémico con el proposito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él
no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapatte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
perdida financiera. La compaiiia esta expuesta a un tiesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la
exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Los principales activos financieros de GEOLOGIA GEOLAGO
S.A. son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicion maxima de la Compaia al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es
obtener el equilibtio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a GEOLOGIA GEOLAGO
S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este
descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante dectetos
presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

Clasificacién de saldos en cotrientes y no cotrientes

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cietre de los
estados financieros y como no cottiente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depdsitos a la vista

mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingtresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos
como de inversion o financiamiento.

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amottizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Elingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el teconocimiento del interés resultare inmaterial. Las cuentas cometciales por
cobrar incluyen una provisién para reducit su valor al de probable realizacién. Dicha provision se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas. Las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no cortientes.

Inventarios.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de los inventarios
se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito que se registran al
costo especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Propiedad, planta y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinatia y equipo comptende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion postetior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de propiedades y
equipos, Ia Compafifa después del reconocimiento inicial, las registra al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor tesidual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de computacion 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada petiodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos a fin de determinar
si existe algtin indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recupetable. Las pérdidas por detetioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida pot deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriotes. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.



Ala Junta de Accionistas de
GEOLOGIA GEOLAGO S.A.
Pagina 6

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas pot pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuetra del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinaciéon de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto cortiente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada petiodo. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24%
para el afio 2011) (13% -14% en el afio 2011- si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto difetido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias tempotarias imponibles. Se reconocera un activo
pot impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporatias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporatias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en €l futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, cotrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difetidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos difetidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intenciéon de liquidar
SuS activos y pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada petriodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flyjo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibita el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacidn patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
estable el derecho de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a
los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de setvicio cuando la
relacién laboral termina por desahucio.
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La Compailia no ha establecido provisiones pot jubilacién patronal ni desahucio, bajo la
consideracion de que la antigiedad del personal hace prever que los saldos de dichas provisiones
resultaran inmateriales y poco relevantes.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingtesos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinatios pueda medirse con fiabilidad;
Sea probable que lIa Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incutrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacion de la instalacién, determinado como la proporcion del tiempo
total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo.

Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del setvicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histdricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incutran en horas de produccion y gastos indirectos.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Patticipacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico, y de existir base pata el calculo, la Compatiia reconoce con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en
las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera de la
Compaiiia GEOLOGIA GEOLAGO S.A. al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el pattimonio y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha,

de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales
de Contabilidad.

Quito, 15 de Marzo de 2013
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