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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Geologia Geolago 8.A.
26 de abril del 2018

Opinion del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ceologia Geolago 5.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicalivas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en la seccion "bases para la opinién calificada”,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de Geologia Geolago 5.4. al 31 de diciembre del 2017, el desempefioc de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la versidén completa de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE por
sus siglas en inglés),

Bases para la opinidn calificada

Con fecha 16 de diciembre del 2016, la Compaifiia firmé un acla transaccional que establece los
términos y condiciones establecido entre las parles para compensar anticipos recibidos de la
Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas Productoras Belorusneft (Sucursal Ecuador) con los
prestamos pendientes de cobro la compafiia relacionada Areasurvey Drilling & Recording
Servicios Petroleros S.A. Esta compensacién fue realizada con base en las clausulas 4.2 y 4.5 del
acta fransaccional por un valor de US$4 1,421,282 26,

Durante nuestra revision de los estados financieros adjuntos, enviamos solicitudes de
confirmacion de transacciones y saldos a la compaiiia relacionada Areasurvey Drilling &
Recording Servicios Petroleros S.A. ¥ a la Empresa Estatal Unitaria Unidén de Empresas
Productoras Belorusneft (Sucursal Ecuador). Estas soliciindes de informacion no fueron
contestadas hasta la fecha de emisién del presente informe. Con estos antecedentes, informamos
que no podemos conocer la integridad de cuentas por pagar y cualquier otro asunto gue pudiera
afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos. Si bien se aplicaron procedimientos
alternatives, segun Normas Internacionales de Auditorla, estas confirmaciones y doocumentacion
se consideran necesarias para corroborar la informacion facilitada a nosotros por la
Administracion.

Fundamentos de la opinién

Nuesira auditoria fue eofectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normaz se describen en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



A los accionistas de:
Geologia Geolago 5.A.
26 de abril del 2018

Independencia

Somos independientes de Geologfa Geolago 8.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus sigias en inglés) y hemos cumplido con nuesiras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Parrafos aclaratorios:

Durante el aiio 2017, las operaciones de la Compaiiia dependieron fundamentalmente de los
términos y condiciones establecidos en los contratos firmades con Areasurvey Drilling &
Recording Servicios Petroleros 8.4, v la Empresa Estatal Unitaria Unidn de Empresas Productoras
Belorusneft (Sucursal Ecuador), Un resumen de os términos y condiciones de estos conlratos se
muesira los literales a) y b) de la Nota 1.4. Con base en estos coniratos, Geolegia Geolago 8.A,
reconocit ingrescs ordinarios por el valor de US$3,948,122.03 (2016: US%15,916,786.32) que
representan el 90.1% de los ingresos ordinarios del periodo que se informa (2016: 98.0%) e
ingresos financieros por el valor de US$1,028,653.80 (2016: US$2,134,176.40) que representan el
98,0% de los ingresos financieros (2018: US$80.3%)

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés) requieren la aplicacién inicial de
la “NIIF-8: Instrumentos financieros” y la "NIIF-15: Ingresos de aclividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes” con fecha | de enero del 2018 (Ver comentarios adicionales en el literal
b) de la Nota 2.3). Luego de una evaluacion general de los requerimientos de aplicacién inicial de
estas nuevas normas, la Adminisiracién de la Compaifila concluyé que no tendrd efectos
significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efeclos
hasta que concluya el proceso de aplicacidn inicial de los requerimientos de clasificacidn,
medicién y revelacién incluidos en dichas normas.

Nuestra opinidén no es calificada por estos asuntos. Los estados financieros adjuntos, deben ser
leidos considerando estas circunslancias.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién de la Compaii{a es responsable por la preparacién de informacién adicional, la
cual comprende el informe anual de los Adminisiradores que fue obtenido antes de la fecha de
nuesiro informe de auditoria.

Nuesira opinién sobre los esiados financieros de Geologia Geolago S.A., no incloye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de los Administradores, y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

5i, basados en el trabajo que hemos efecluado sobre esta informacion, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacidn a esta informacion.



A los accionistas de:
Geologia Geolago S.A.
26 de abril del 2018

Res ilidades de la Administracién de la Compaitiia en relacién a los estados financieros:

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
log estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emilidas por el Consejo de Normas Internacionales cde Contabilidad (IASE por
sus siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administracidén como necesartio
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para conlinuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base conlable de
negocio en marcha, a menos que la Adminisiracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus
operaciones

La Administraciéon y los accionistas son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades de los auditores en relacién a los estados financieros:

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero
no garantiza ¢ue una audiforia realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
HAuditoria — NIA, delectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a frande es mas
elevado gque en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o vilneracion del confrol interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de aunditorfa que sean apropiados en las circunsiancias, perc no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

» Evaluamos si las politicas contables aplicacdas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de la Compaiiia, de la
base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,



A los accionistas de:
Geologia Geolago 5.4,
26 de abril del 2018

concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidombre material, se requiere
cue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en loa
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacenies de un modo gue logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, enire ofros
asuntos, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la anditoria.

Informe de cumplimiento tributario:

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiiia sobre la determinacion y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se ermitira por separado.

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Litda. Socio Division de Auditorfa
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores

Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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A los accionistas de:
Geologia Geolago 8.A.
26 de abril del 2018

concluir =i existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gque llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las yespectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones =e basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la
fecha de nuesiro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden
ocasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada. y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo cue logran la presentacién razonable.

Comunicames a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de la realizacion de la auditorla planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria,

Informe d limiento tributario;

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiiia 2obre la determinacion y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitira por separado,
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BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia. Lida.
Registro Nacional de Ruditores

Euclo Div!sién de Auditoria
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GEOLOGIA GEOQOLAGO 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31l DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y cquivalentes
Inversionas
Deudeores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impusastos corrientes

Activos no corrientes dispenibles para la venta

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades de inversion

HActivos fijos

Inversionos

Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por Impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PABIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos diferidos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véasze Estado Adjunts)
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Tec. Tammy Moneaye Alluna

Representante legal

Mota:

13
14
15
12

Nota:

18
15
20
21
22

23
24
25

a6
a1
28

Al 31 de diciembre del:
2017 2016
645. 767,36 3.656.896,61
- 1.100.000,00
145.946,60 T7.B05.563,85
110.3968,55 38.216.307,.80
- 12.099,08
222.960,00 208.671,54
104.320,76 100.000,00
1.319.400,36 51.190.438,59
352.320,73 T34.630.78
65.710,80 056.516,85
1.000,00 5.040.723,29
200.762,31 =
618.793,94 6.7132.1T7T0,52
1.939.154,30 87.922.609,91
A1 31 de diciembre del;
2017 2016
- 1.000.000,00
17.103,28 187.712,93
1.O01.113,01 51.272.692,.86
#1.057,.48 1.530.676,87
2046.128,82 830.760,85
1.315.402,59 54.941.843,61
. 962.145,12
- 115.873.61
- 1.078.018,73
1.215.402,59 56.015.863,34
800,00 800,00
50.000,00 50.000,00
S9T2.991,71 1.851.947 .57
623.791,71 1.902.747,57
1.839.184,30 B7.822.600,91

- '!. q -.
] 2

M

C.P.A. Jorge Chivez

Corntadoer general



GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2017 2016

RESULTADOS

Ingresos ordinarios 29 4.381.997,53 16.234.847,33
Costos do venta 30 {2.562.2156,2T) (12.170.548,80)
Utilidad {pérdida) bruta 1.819.782.26 4£.064.298,43
Castos Administrativos 3l (2.457.104.43) (3.850.290,22)
Utilidad (pérdida) operativo (63T7.322,1T) 214.008,21
Movimiento inanciero 32 1.035.143,63 2.3650.047,76
Ofros ingresos y egreses 33 64.663,15 42,178,971
Uiilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta 462.484,61 2.606.832,68
Impuesioa la renta 22 110.607,10 (B35.484,74)
Milidad (Pérdida) neta intagral total §73.991,71 1.770.747,94
Canancias (pérdidas) por aceién T16.24 %.213,43

Fa

o 4
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—CiFA Jorge Chavar

Tec. Tammy Méncayo Alluna
Contadeor generil

Reprasentanta lagal
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GEOLOGIA GEOLAGO 5.1,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2017 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes 4.037.126,84 40.398.414,02
Recibide por intercses 1.049.685,13 2.362.782.48
Pagado a proveedores (2.507.623,82) (7.879.236,685)
Pagado por obligaciones laborales (3.081.727.68) (6.035.608,87)
Pagado por intereses (14.522,10) (12.734.72)
Pagado por impuesto = la renta (176.049,40) (296.702,39)
Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos 166.452 27 (50.612.41)
Efoctivo neto recibido (pagado) en las aclividades de operacion (915.769.88) 28.237.319,69
Flujo de efectivo do las actividades de inversitn:
Recibide de la venla o recuperacién de inversiones 1. 100,000,000 -
Pagado en la compra o negociacidn do invorsiones (601,000,000 (3.500.723,28)
Recibido de la venta o recuperacion de actives disponibles para la v 100.000,00 T70.000,00
Pagado a parles relacionadas - (21.181.470,88)
Pagado a partes no relacionadas (1.138,63) (594.61)
Pagado on la compra de propiedades de inversién < (292.478.16)
Baja de propiedades, planta y equipo vendidos 65.542.87 167.547.42
Pagado en la compra de propiedadoes, planta ¥y equipo (6.795,84) (472.852.63)
Efeclivo neto recibido (pagado) en las aclividades de inverslén 756.608,20 {24.600.569,25)
Flujo do efectivo de las actividades de financlamionto:
Recibido de obligaciones financieras - 1.000,000,00
Pagado para el pago de obligaciones financieras (1.,000.000,00)

Dividendos pagades

(1.851.947,5T)

(1.190.434,84)

Efociivo neto recibido (pagado) én las actividades de financiamient:

Flujos de efeclive y equivalentes de efectivo netos del afio
Efactivo y¥ equivalenies de efectivo al inielo dol afio

Efeclivo y equivalentas de ofeclive al fin del afio

(2,851.947.57) (190.434,84)

(3.011.129,25) 3.446.315,40

3.656.896,61 210.581,21
645.767,36 3.656.896,61
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Tee. Tammy Moncayo Altuna
Represenlante lagal
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"C.PA Jorge G}‘I?GBW
Contador general



GEOLOGIA GEOLAGO 8.A1.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LO5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Exprosado on délares estadounidenses)

oparacidn

Al3l de diclembre del:

2011 2016
Flujo de efectivo de las aclividades de operacign:
Resultados del afio B73.991,71 1.770.747,24
Mis {menos) cargos (crédites) a resultados gquoe no reprasentan
movimiento de efectivo:
Deterioro de otrag cuentas por cobrar no financieras 1.138,63 984,61
Deterioro de actives disponibles para la ventas 803 049,23 -
Detorioro de inversiones en subsidiarais - G3G. 445 66
Depreciacidn de propiedades do inversién 33.370,97 28.088,18
Depreciacian de propiedades, plania y equipos 183.918.21 E03.818,67
Provision para jubilacion patronal - {16.878,00)
Provizion para dezahucio - (5.087,00)
Baja de inversiones en subzidiaras - 682,905,320
Impueastoa la ronta del afio 206 128,82 BE50. 760,85
Varizciones en el impueasio a la renta diforide {316.635,92) (15.276,113
Cambios en actives y pasivos:
Deudores comerciales T7.659.617,25 (3.68T.854,34)
Oiras cuentas por cobrar 1059.647,88 (BT.567,235)
Inventarios 12.989,03 {12.999,09)
Agclivos por impucstos corrientes T5.711,45 237.308,64
Aeresdores comercialas {170.609,65) (BBA.2T2,530)
Ciras cuentas por pagar (7.796.738.29) £7.560.870,30
Ohbligaciones laborales {1.439.619,48) 1.136.554,18
Fasivos por impuesios corrientes (850.760,85) (524.011,03)
Efectivo neto proviste (utilizado) por (on) las actividades de _015.780.88 28.237.319,50
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