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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Geologia Geolago §.A.
2 de marzo del 2016

Estados financieros separados auditados:

Hemos aundifado los estados financieros separados adjuntos de Geologla Geolago S.A., dque
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el pafrimonio y de flujos de
efectivo por el afio texminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas
v otras notas explicativas. Los estados financieros separados correspondientes al afio terminado el
31 de diciembre del 2014 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por nosotros de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v con fecha 3 de abril del 2015 emitimos un
informe que contiene una opinién sin galvedades.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros separados:

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros separados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros separados
gue no contengan distorsiones importantes, debido a frande o error; la seleccidn y aplicacion de
politicas de contabilidad apropiadas; vy, la elaboracidén de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros separados adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros separados no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la ejecucion
de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos y las revelaciones
presentados en los estados financieros separados. Log procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de gue los estados financieros separados
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn del riesgo,
el auditor toma en consideracién los coniroles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacidén razonable de los estados financieros separados, con el fin de disefiar
procedimientos de aunditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y ¢i las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros separados. Consideramos qgue la evidencia de auditoria gue
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.
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A los accionistas de:
Geologia Geolago §.A.
2 de marzo del 2016

Opinién del auditor independiente:

4, En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Geologia Geolago S.A.
al 31 de diciembre del 2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la versién completa de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos relevantes.

8. Sin calificar nuestra opinion informamos que, en la Nota 1.4 se resumen los contratos firmados por la
Compafiia con la Empresa Estatal Unitaria Unién de Empresas Productoras Belorusneft relacionados
con la prestacion de servicios especializados para la indusiria petrolera. Con base en este estos
contratos, la Compafiia reconocid ingresos por servicios prestados por el valor de US$12,013,962.62
que representan el 82.6% (2014: 92.2%) del total de ingresos ordinarios del afio. Por lo tanto,
informamos que las operaciones de la Compafiia dependen principalmente de los acuerdos y
vinculaciones existentes con este cliente. Los estados financieros separados adjuntos, deben sex
leidos considerando esta circunstancia.

6. Sin calificar nuestra opinién informamos que, durante el afio 2018, la Compafifa concluyd un proceso
de depuracién de sus registros contables v la emisidén de los estados financieros separados adjuntos.
Durante el proceso de depuracién se determinaron ajustes por montos significativos que fueron
reconocidos como gastos no deducibles en los resultados de los afios 2015 y 2014. Los estados
financieros separados adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

1. De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros separados de una entidad que posee
inversiones en subsidiarias se elaboran sobre una base consgolidada. Sin embargo, una entidad
controladora también puede presentar estados financieros separados (no congolidados) en los cuales
mida sus inversiones en subsidiarias al costo. Los estados financieros separados adjuntos
corresponden a los estados financieros separados (no consolidados) de la Compafiia.

8. Por lo mencionade en la Nota 2,1, La Compafiia prepara’ estados financieros consolidados con su
subsidiaria. Dichos estados financieros separados consolidados son preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y se presentan de forma separada. Los estados
financieros separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

g, Tal como se menciona en la Nota 1.6, la Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico
que se ha deteriorado a partir del segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que
contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana se incluyen: i} la caida de los precios del
petrdleo v otras materias primas cuya demanda se redujo significativamente en el mercado
internacional derivado de la crisis econdémica mundial que afecta a muchos de los paises que
importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarece
significativamente los precios de los productos ecuatorianos de exportacion, iii) la inestabilidad del
marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y local, y, iv) la falta de fuentes de
financiamiento v los altos costos para conseguir recursos. Con estos antecedentes, la Administracion
de la Compafifa informa que no es posible determinar los impactos gque podrian existir sobre los
estados financieros separados adjunfos derivado del deteriorc de la economia ecuatoriana. Los
estados financieros separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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A los accionistas de:
CGeologia GGeolago 5.4.
2 de marzo del 2016

Informe de cumplimiento fributario:

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compatiia sobre la determinacion y page de
las obligaciones tributarias establecidag por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se
emitird por separado.
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BCGC Business Consuliing Group

del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Buditoria
Registro Nacional de Buditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-316 No.25987
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GEOLOGIA GEOLAGO S8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Activos no corrientes disponibles para la venta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta v equipo
Propiedades de inversiéon
Inversiones a largo plazo
Inversiones en subsidiarias
Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreedores

Otras cuenfas por pagar

Obligacicnes laborales

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con partes relacionadas

Beneficios laborales

Pasivos por impuestos diferidos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reservas
Resultados acumuladoes

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota:

S WwWee N

—

20
21
22

23
24
25

Al 31 de digiembre del:

2015 2014

210.581,21 9.203.145,58
4.177.609,51 1.612.035,79
17.172.518,45 747.211,73
525,980,18 743.526,87

770.000,00 -
22.856.689,35 12.305.919,97
§55.027,32 1.025.247,54
468.213,78 1.166,956,68

2.550.000,00 -
1.719.380,96 1.714.350,96

9.763,31 -
5.602.355,37 3.8906.554,16
28.459.044,72 16.212.474,13

Al 31 de diciembre del:

2013 2014
999.780,35 133.716,12
23.803.441,12 11.942.962,24
394,418,758 753.0332,33
524.011,03 516.415,51
25.721.661,29 13.346.126,20
1.261.970,83 1.138.186,08

22.065,00 -

140.913,03 180.920,83
1.414.948,86 1.329.076,81

27.136.610,15

14.676.203,11

800,00 800,00
400,00 -
1.321.234,57 1.536.471,02
1.322.434,57 1.537.271,02
78.459.044,72 16.212.474,13

{Z /ﬁ’*ija thaatics

Tecndloga Tammy Moncayo
Representante legal
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C.B.A Jorge Chavez

Contador General




GEOLOGIA GEOLAGO §S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos Administrativos

Utilidad (pérdida) operativo

Movimiento financiero

Otros ingresos y egresos

Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Parfidas que NO serdn reclasificadas en el fufuro:

Ganancias (pérdidas) actuariales
Impuesto a la renta

Otros resultados integrales netos

Utilidad (Pérdida) neta integral total

Canancias (pérdidas) por accién

Tecnélo ga Tammy Moncayo
Representante legal

26
27

28

29
30

19

21
19

Al 31 de diciembre del:

2015

14.554.347,84
(10.004.866,31)

2014

36.898.844,91
(33.228.674,07)

4.549.481,53

(3.872.556,54)

3.670.170,84

(2.801.088,65)

976.924,99 869.085,19
651.894,16 208.557,83
176.372,89 135.960,97

1.804.192,04 1.213.603,00

(467.772,24) (679.219,88)

1.336.410,80 534.384,14
(12.523,68) -
(16.056,00) -

3.582,32 -
(12.523,68) -
1.323.896,12 534.384,14

1.684,87 667,98
e

e 4 £ rd
7[ %} Yelbef

I ; E ) /
Git EREH G

/C.B.A. Jorge Chévez/
Contador General




[BITDN) IOPROD

IS'Peb 22e'l 21'968"€2E'T (65°199°2) (00*0) 00°00¥% 00°008
(Bo'szegt) (ge'szseD)
08°61¥%9€8°T 0B°61%'92E'T
(18'z8L'885°T) (16°gsl 885 1)
- (F1'7889ES) ¥1'%82° 58S -
Z0°112°18S'T PIPREPES (e5°199°2) £ 8PEP00°T 00°00F 00°008
$1'#88°%ES $1'#88'%E8
- (¥'8¥L'%00°1) - SH'BYEF00°T 00°00%
88°988°200°T P BYLF00°T (s5°199°2) - - 00‘008
o oponad 2P SEpE[InIe SEpeIAngY Fojemgned [ET5068 EOR
otuourryed IO BIDUERIES SepIpIad SEIDUBURS SBAXDSDY Tenden
1elor

SOPEINIUINIE SOPRI[NSoY

1ebal ;quRIessrday

oAeouo Aumure], eBOOUD9],

ST102Z "T3IQ TEIINIIOICA Id 1€ T¥ SOUTYS
rutroyut a5 anb opousd [op soicu se[rIbIUT SOPERIMSAI SOUC
euLIopn as anb oponrad (ap sojeu sopeymssy
OFE 15 SR SOPIAQLYSTP SOPUSPIAK]
IOLISIUIE OFE (S0 SOPRIHNSDI SO 5P WOIONYLASIY
102 T3 TITINIIDIC I 1€ TY SOATES
BREIORII @5 2nb opouad (2P $O19U SOpRIMSSY
J0LISIIE OUe [SP SOPRMSI SO P UOINENSIT
F102'13d OWANI Id 1 'I¥ SOd'T¥S

(sosuaprunope)sa saIe[op us opesazdxy)

PI0Z X ST0Z T3 TIFINAIDIA A 1€ T3 SOTYNIAEIL SONY SO°140d

OINONIMLYd T3d NOIDNTOAT IT OOWLSI
Y5 09VTOI) ¥IDOTOID



GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

ESTADO DE FLUJO DEEFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion;
Efectivo recibido de clientes
Efectivo recibido por intereses
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo recibido (pagado) por ofros ingresos y egresos
Efectivo recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar

Al 31 de diciembre del:

2015

24.052.435,75
730.392,18

(9.311.262,87)

(3.154.204,01)

2014

41.726.110,71

248.110,06
(21.284.763,94)
(13.998.617,73)

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo recibido de la venta o recuperacién de inversiones
Bfectivo pagado a partes relacionadas
Efectivo pagado en la compra de propiedades, planta y equipo
Efectivo pagado en la compra de propiedades de inversién
Efectivo pagado en la compra de inversiones en subsidiarias

(78.498,02) (39.582,23)
(298.868,82) (873.313,25)
282.298,53 148.704,08
(1.174,25) (1.100,00)
12.221.118,39 5.922.137,61

(2.550.000,00)
(17.020.041,79)
(138.261,10)
(83.081,54)
(8.000,00)

{481.828,63)
(1.171.855,66)

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de partes vinculadas
Efectivo pagado en el pago de dividendos

(19.796.384,43)

121.434,24
(1.538.732,57)

(1.653.684,29)

(531.083,00)

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamientc

(1.417.208,33)

(531.083,00)

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afic

(8.5992.564,37) 3.737.960,38

9.203.145,58 5.465,185,20
210.581,21 9.203.145,58
",
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Té“cnéloga Tammy Moncayo
Representante legal
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Contador General




GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

ESTEDO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio 1.323.896,12 534.384,14
Mas (menos) cargos (créditos) a resultacdos que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 201.555,68 152.880,29
Depreciacion de propiedades de inversién 11.823,42 4.900,00
Baja de propiedades, planta y equipos 106.925,64 12,743,08
Variaciones en el impuesto a la renta diferido (69.771,11) 162.804,34
Provisién para jubilacién patronal 22.065,00 -

Cambios en activos y pasivos:

Documentos por cobrar (2.565.573,72) 2.584.421,45
Otras cuentas por cobrar 594.735,07 326.569,26
Activos por impuestos corrientes 217.846,89 (669.809,03)
Acreedores comerciales 866.074,23 4.306,36
Otras cuentas por pagar 11.852.859,39 2.340.814,10
Obligaciones laborales (358.613,54) 145.723,39
Pasgivos por impuestos corrientes 7.598,52 212.911,28
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 12.221.118,39 5.922.737,67

oweracion

Tecnéloga Tammy Moncayo

Representante legal
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1.1

1.2

1.3

1.4

GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v iiltimas reformas importantes a su estatuto social,

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Nueva Loja el 20 de agosto del 2012 (fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil) con el nombzre de Geologia Geolago S.A.

Objeto social.

El objeto social de la Compafifa incluye la importacién y comercializacién de todo tipo de
maquinaria e insumos para la industria de la construccién, arquitectura y disefio.

Durante los afios 2014 v 2013 la Compafiia se dedicé principalmente a la prestacion de servicios
especializados en adquisicidn sismica 2D, 3D, 2D3C y 3D3C, fiscalizacién de sismica marina y

terrestre y servicios petroleros en general.

Domicilio principal.

La direccién de la Compaifila y su domicilio principal es la calle Manuelita Cafiizares y
Huaynacapac, ubicada en la cindad de Lago Agrio de la provincia de Sucumbios — Ecuador.

Contratos significativos.
Durante los afios 2015 y 2014, la Compafifa mantuvo vigentes los siguientes contratos significativos:

a) Contrato de 2,000 kildmetros firmado gon Belorusneft:

Con fecha 22 de julio del 2014, la Compaiiia firmé un contrato con Belorusneft, por medio del
cual se compromete a la prestacién de servicios de prospeccion sismica 3D en los bloques
petroleros 11 v 18. A continuacién un resumen de las principales clausulas contenidas en el
contrato:

¢ Elservicio sera prestado para 2,000 kilémetros cuadrados

+ Elprecio pactado por los sexvicios prestados sera de US$33,500.00 por kildmetro cuadrado

¢ El plazc del contrato culmina en aproximadamente 24 meses o antes en caso de que se
concluya el objeto del contrato

e La coniratista proporcionari la direccién técnica y proveera la mano de obra que se
requiera para ejecutar debidamente las obligaciones del contrato
Presentar reportes de avance de la ejecucidn del contrato

+ Belorusneft se compromete a entregar anticipos para el cumplimiento del contrato

Con fecha 17 de marzo del 2015, este contrato fue modificado con el objetivo de cambiar el
precio pacato por los servicios prestados a la suma de U5$33,404.50 por kilémetro cuadrado.

b) Contrato de 1,834 kilémetros firmado con Belorusneft:

Con fecha 27 de junio del 2013, la Compaiiia firmo un contrato con Belorusneft, por medio del
cual se compromete a la prestacién de servicios de prospeccion sismica 3D en los bloques
petroleros 31 y 12. A continuacién un resumen de las principales clausulas contenidas en el
contrato:

s Elservicio sera prestado para 1,534 kildmetros cuadrados

¢ Fl precio pactado por los servicios prestados serda de US$28,100.00 por kilometro
cuadrado. En caso de que el proyecto sea concluido en un plazo inferior de 18 meses, el
precio puede disminuir hasta US$26,300.00 por kilémetro cuadrado

Pagina 1




1.5

GEOLOGIA GEOLAGO §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

¢ [l plazo del contrato culmina en aproximadamente 21 meses o antes en caso de que 3¢
concluya el objeto del contrato

¢ La contratista proporcionard la direccidn técnica y proveera la mano de obra que se
requiera para ejecutar debidamente las obligaciones del contrato

¢ Presentar reportes de avance de la ejecucion del contrato

s Belorusneft se compromete a entregar anticipos para el cumplimiento del contrato.

c) Resumen de registros reconoeidos derivado de los contratos firmados con Belornsneft:

La Administracion de la Compaiiia informa gque durante los afios terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014, reconocid los siguientes ingresos por servicios prestados relacionados con los
contratos mencionados en los literales a) y b):

Ingresos ordinarios reconocidos durante el afio Al 31 de diciembre del
2015 2014
Belorusneft ¢)) 12,013,962.62 34,002,232.84
Areasurvey 1,897,873.48 2,165,073.87
Otros clientes 642,511.74 731,538.20
TOTAL | 14,664,347.84 | 36,808,844.91 |

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31.

La Administracién de la Compaiiia informa que los saldos pendientes de cobre por los servicios
prestados relacionados con los contratos mencionados en los literales a) y k) se resumen a

continuacién:
Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Areasurvey )] 2,816,056.2T7 1,539,120.03
Belorusneft 922,818.18 58,761.89
Otros clientes 438,738.06 14,183.77
TOTAL | 4,171,609.51 | 1,612,035.79 |

(1) Ver resumen de {ransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31.

Con estos antecedentes, la Administracién informa que las operaciones de la Compaiiia dependen
principalmente de los acuerdos y vinculaciones existentes con este cliente. Los estados financieros
separados adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Compra de acciones a la compaiiia relacionada Areasurvey

En el afio 2014, Geolago comprd a su compaiiia relacionada Areasurvey la totalidad de las acciones
en tesoreria que mantenia hasta esa fecha. Las partes acordaron que la compra de las acciones se
efectud bajo las siguientes condiciones:

Las acciones vendidas representan el 65% del capital social de Areasurvey
El precio de venta nominal de las acciones vendidas fue de US2,476,299.00
Se realizd un pago inicial de US$500,000.00

Se establecid un plan de pagos anual de U8$197,629.90 durante 10 afios
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Con estos antecedentes, la Administraciéon de la Compatiia reconocid en sus estados financieros
los siguientes registros:

» La compra de las acciones por un valor de US$1,714,350.18 que representa el valor razonable
de la transaccion en el momento de la compra.

¢« Una cuenta por pagar a largo plazo a su compaiilia relacionada Areasurvey por el valor de
US5$1,214,350.18 (valor que se presenta neto de intereses implicitos por el valor de
US$761,948.82 que seran devengados durante los proximos 10 afios).

Entorno econémico.

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econémico gue se ha deteriorado desde el
segundo semesire del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de
la economia ecuatoriana se incluyen: i} la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas
cuya demanda se redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis
econdmica mundial que afecta a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii) el
fortalecimiento del doélar estadounidense que encarece significativamente los precios de los
productos ecuatorianos de exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que
desfavorece a la inversién extranjera y local, v, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos
costos para cohseguir recursos. Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafifa
informa que no es posible determinar los impactos que podrian existir sobre los estados financieros
gseparados adjuntos derivado del deterioro de la economia ecuatoriana. Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de
la Compaifiia en Ia elaboracion de estos estados financieros separados.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee inversiones en
subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada. Sin embarge, una entidad controladora
también puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus
inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los estados financieros adjuntos corresponden a
los estados financieros separados (no consolidados) de la Compaiifa.

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademaés los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018y 2014.

Los estados financieros separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NiIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financiercs separados adjuntos
muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas infernacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan,

La elaboracion de los estados financieros separados de acuerdo con ia ltima version vigente de
las NIIF requiere que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién
de las politicas contables de la Compaiifa, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicion
de los diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros.
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En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaberacion de los estados financieros
separados adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros separados

Las partidas incluidas en losg estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas méas adelante. El
valor razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o
efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros separados.

El costo historico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada
en la adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un
pasgivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando
otras técnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar el valor razonable ufilizan “datos de
entrada” que se clasifican en:

¢+ Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados {sin ajustar) en mercadoes
activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

¢ Datos de enfrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados

requiere que la Administracién de la Compaiifa maximice el uso de datos de enfrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no ocbservables

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas y/o modificaciones a lag NIIF existenfes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a partir
de | de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros
separados de la Compalfifa.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continvacidén un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por
el [ASB que ne fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia en ia
emisién de los estados financieros separados adjuntos.

Estas normas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a confinuacién a menos que la Administracién de la Compafiia decida
aplicarlas anticipadamente:
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Eplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:

NIIF-16 Arrendamientos (NIIF nueva) 1 de enexro del 2019

NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enerodel 2018
(NIIF nueva)

NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016

NIIF-9 Instrumentos financiercs - Clasificacién y medicion de activos v pasivos 1 de enero del 2018

financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (INIF nueva)

NHF-11 Modificacién, Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016
participaciones en operaciones conjuntas

NIIF-10, Modificacidn. Aclara que las entidades de inversidn se encuentran excentas 1 de enero del 2016

NIF-1Z2y de preparar estados financieros consolidados, revelar informacién adicional
NIC-28 v aplicar el método de paraticipacion

NIF-10 Modificacién. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de confrol de No definida
subsidiarias.
NIC-28 Modificacién. Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus
ascciadas o negocios conjuntos

NIC-27 Modificacion. Una entidad podrd aplicar el métodoe de la participacién en la 1 de enerc del 2016
elaboracién de sus estados financieros separados.
NIC-41 ¥ Modificacién. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 1 de enexo del 2016
NIC-16 bioldgicos)
NIC-38y Modificacién. Métodos aceptables para el calculo de la amortizacion de 1 de enero del 2016
NIC-16 activos infangibles y la depreciacidén de propiedades, planta y equipos v .
NIC-1 Modificacidén. Cambios en la presentacién de estados financieros y sus 1 de enero del 2016
notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

SNIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamienios”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17:
Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite
la aplicacién anticipada de esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado ¢ se
encuenire en proceso de implementacién de la “NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con
los clientes”.

El objetivo de la norma es aseqgurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos derivados
de los contratos de arrendamiento con la intencidén de que los usuarios de los estados financieros
puedan evaluar dichos efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y
los flujos de efectivo de la entidad.

Lia Administracion de la Compafifa prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendrd
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,

A continuacién un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16: Arrendamientos”
para arrendatarios y arrendadores:
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Requerimientos para arrendatarios:

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconocetrdn, en el estado de situacidn financiera, un activo por el derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por
derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento
inicial del pasivo por arrendamiento, i} los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de
negociar y acordar un contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacién de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo,
el activo por derecho de uso sera depreciado durante su vida 1til y sujeto a una revision anual
para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el
activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y
los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de inversién”, o la "NIC-16:
Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del pericdo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamientio.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los péarrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo ¥, ii) para
contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el
arrendatario reconocerd inicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido
por lag partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros.
Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de
arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todoes los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de
situacién financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el
arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del active
subvyacente; i) el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
menos los incentivos de arrendamienio por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables,
iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio
para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de que se efectie, y, v)
los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en €l contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente
menos el valor presente del valor residual no garvantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada
del contrato de arrendamiento clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados
de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el método de la tasa de interés efectiva
durante el plazo del contrato de arrendamiento.
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Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos
arrendados.

SNIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que
establece un modelo extenso y detallado gque deberén utilizar las entidades en la medicidén y
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingreses ordinarios”,
“NIC-11: Contratos de Construccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015,
se establecid que estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo,
se permite su aplicacién anticipada.

El principio béasico de esta norma es que una entidad reconcce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tenex
derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguienies etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
©b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato.
c¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

e) Etapa5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacidon de desempefio particular es transferido al cliente.

La "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para
poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

1a Administracién de la Compaiiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva puede tener
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

“NIIF-14: Cuenfas de diferimientoy de actividades yeguiadas”

En enero del 2014 se emitié la “NIIF-14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, que
tiene como objetivo especificar los requerimientos de informacion financiera para los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona
bienes o servicios a clientes a un precio o tarifa que esta sujeto a regulacion.

Esta norma describe los saldos de cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los
importes de gasto o ingreso que no se reconoceria como un active o un pasivo de acuerdo con ofras
normas, pero que cumple los requisitos para diferirse de acuerdo con la “NIIF-14: Cuentas de
diferimientos de actividades reguladas”, porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el
regulador de la tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes. Las
principales caracteristicas de esta norma se resumen a continuacion:

Pagina 7




GEOLOGIA GEOLAGO §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAEDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2¢14

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Permite que una entidad que adopta las NIIF continlle utilizando, en sus primeros estados
financiercs conforme a las NIIF y posteriores, sus politicas contables segin PCGA anteriores
para el reconocimiento, medicién, deterioro de valor y baja en cuentas de los saldos de lag
cuentas de diferimientos de actividades reguladas sin considerar los requerimientos del
parrafo 11 de “NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores”;

b) Requiere que las entidades presenten los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como partidas separadas en el estado de situacidn financiera y presenten los
movimientos en dichos saldos de las cuentas como partidas separadas en el estado del
resultado del periodo y ofro resultado integral; v,

¢) Requiere revelar informacion especifica para identificar la naturaleza y riesgos asociados con
la regulacidn de tarifas que han dado lugar al reconocimiento de saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas de acuerdo con esta Norma,

Se permite que una emntidad aplique los requerimientos de esta norma en sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF si y solo si: i) realiza actividades con tarifas reguladas; vy, ii)
reconocid importes, que cumplen los requisitos de los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas, en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anferiores.

Lia Administracién de la Compaifiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusion se basa en que la compaiiia no tiene actividades con
tarifas reguladas.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La *'NIIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros,
asi como para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertiura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn
revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Regquerimientos de deterioro
para activos financieros, y, ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicién
al infroducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultade integral”,
para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financiexos que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos
financieros” se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos
financieros serdn medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son finicamente pagos de capital e intereses sobre
el capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de
deuda mantenidos en un medelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
sole constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resuitado integral, y solo el ingreso por
dividendos serd reconocido en el resultado del periodo.
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la “NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo de crédite del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultade del periodo. Segun la “NIC-39: Instrumentos
financieros”, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del pericdo.

La Administracidon de la Compafifa prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la “NITF-11: Acuerdos conjuntog”

En mayo del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio.

Esta norma requiere que cuando una entidad adquiere una participacion en una operacién conjunta
cuya actividad constituye un negocio, aplicard, en la medida de su participacién, todos los
principios de contabilizacion de las combinaciones de negocios de la “NIIF-3: Combinaciones de
negocios” y otras NIIF, que no entren en conflicto con las guias de la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos”
v revelara la informacidn que se requiera en dichas NIIF en relacién con las combinaciones de
negocios. Esto es aplicable a la adquisicidn de la participacidn inicial y participaciones adicionales
en una operacién conjunta cuya actividad constituye un negocio.

Lia Administracién de la Compafiiia prevé que en la aplicacidn inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusién se basa en que la compaiiia no ha efectuado
combinaciones de negocios que incluyan acuerdos conjuntos

Modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros consolidados”, “NIIF-12: Informacién a
revelar sobre participaciones en otras entidades” vy “NIC-28: Inversiones en Asociadas”

En diciembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros
consolidados”, “NIIF-12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” y, “NIC-
28: Inversiones en Asociadas’, con el objetivo de aclarar la aplicacién de la excepcidn de presentar
estadoes financieros consolidados para entidades de inversién. Esta norma establece que una
confroladora que es una entidad de inversién:

a) No presentara estados financieros consolidados si se le requiere medir todas sus subsidiarias
a valor razonable con cambios en resultados.

b) No estédn obligadas a revelar los requerimientos establecidos en la “NIIF-12: Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades”.

c¢) No estdn obligadas a aplicar el método de participacién cuando las subsidiarias se consolidan
o miden a valor razonable con cambios en resultados.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compafiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocides en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusion se basa en gue la compaifiia no califica como una
entidad de inversidn.

Modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros consolidadoes”

En septiembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros
consolidados”, que proporcionaron guias sobre la contabilizacién de las pérdidas de control de
una subsidiaria. En diciembre del 2015, se establecio que estas modificaciones no tienen una fecha
definida para su aplicacién inicial, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

Esta norma requiere a una entidad que pierde el control de una subsidiaria, como resultado de una
transaccién gue involucra una venta o aportacion de participaciones a una asociada o un negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de la participacién, la controladora determinara
la ganancia o pérdida en sus estados financieros consolidados de la siguiente manera:

a) La ganancia o pérdida que procede de la transaccién (incluyendo los importes anteriormente
reconocidos en otro resultado integral) se reconocerda en el resuliado del periodo de la
controladora solo en la medida de las participaciones en esa asociada o negocio conjunto de
otros inversores no relacionados con el inversor. La parte restante de la ganancia se eliminara
contra el importe en libros de la inversiéon en esa asociada o negocio conjunto.

b} 8ilacontroladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada
o un negocio conjunto gue se contabiliza utilizando el método de la participacidn, la
confroladora reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicion
a valor razonable de la inversién conservada en esa antigua subsidiaria en su resultado del
periodo solo en la medida de las participaciones en la nueva asociada o negocio conjunto de
otros inversores no relacionados con el inversor. La parte restante de esa ganancia se
eliminara contra el importe en libros de la inversién conservada en la antigua subsidiaria.

¢) Silacontroladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria que se contabiliza ahora de
acuerdo con la “NIF-9: Instrumentos financieros”, la parte de la ganancia ¢ pérdida que
procede de la nueva medicién a valor razonable de la inversién conservada en la antigua
subsidiaria se reconocerd en su totalidad en el resultado del periodo de la controladora.

La Administracién de la Compafiia prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados de
la Compafiia vy sus revelaciones. Esta conclusidn se basa en que la compaiiia no ha efectuado este
tipo de transacciones.

Modificaciones a la “NIC-28: Inversiones en Asociadas”:

En septiembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-28: Inversiones en Asociadas”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacién de la venta o aportacién de activos de una
subsidiaria a una Asociada o Negocio Conjunto, o viceversa. En diciembre del 2018, se establecid
que estas modificaciones no tienen una fecha definida para su aplicacidn inicial, sin embargo, se
permite su aplicacion anticipada.

Esta modificacién aclara las ganancias y pérdidas procedentes de transacciones “ascendentes” y
“descendentes” que involucran la venta o aportacién de activos, entre una entidad (incluyendo sus
subsidiarias consoclidadas) y su asociada o negocio conjunto, se reconoceran en los estados
financieros de la entidad solo en la medida de las participaciones en la asociada o negocio conjunto
de otros inversores no relacionados con el inversor.
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Adicionalmente, se establece que la ganancia o pérdida procedente de una transaccion
"descendente" que involucra la venta o aportacion de activos {efectuados como parte del giro
ordinario de negocios) entre una entidad (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) ¥ su asociada
o negocio conjunto se reconocera en su totalidad en los estados financieros del inversor.

La Administracion de la Compaiiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendré
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusion se basa en que la compaiiia no ha reconoccido
inversiones en asociadas.

Modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados”

En agosto del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados”, con
el objetivo de permitir que los estados financieros separados presentados por una entidad
muestren sus inversiones en Subsidiarias, inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
aplicando el método de participacidn.

Los estados financieros separados son los presentados ademas de los estados financieros
consolidados o ademds de los estados financieros de un inversor que no tiene inversiones en
subsidiarias, pero si tiene inversiones en asociadas o negocios conjuntos en los que la “NIC-28:
Inversiones en Asociadas” recjuiere que dichas inversiones en asociadas o negocios conjuntos se
contabilicen utilizando el método de la participacidn.

Lia Administracién de la Compatfiia decidié aplicar anticipadamente el método de participacion
para medir sus inversiones en subsidiarias, tal como lo permiten las modificaciones a la “NIC-27:
Estados financieros separados” emitidas en agoste del 2014. El método de participacion fue
utilizado en la medicién de las inversiones en subsidiarias de log estados financieros separados
emitidos al 31 de diciembre del 2015 y en los estados financieros separados reestructurados con
corte al 31 de diciembre v 1 de enero del 2014 gue se presentan adjuntos para propodsitos
comparativos (ver comentarios adicionales en la Nota 2.3).

1a Administracién de la Compaiiia prevé que en la aplicacidn inicial de esta nueva norma puede

tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos ¥ sus revelaciones.

Modificaciones a la “NIC-41: Aqricultura” y “NIC-16: Propiedades, planta v equipo®.

En junio del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” v “NIC-16: Propiedades,
planta y equipo”, con el objetivo de establecer ¢l y tratamiento contable de plantas productoras
relacionadas con la actividad agricola.

Estas modificaciones establecen que una planta productora es una planta viva que: i) se utiliza en
la elaboracién o suministro de productos agricolas, ii) se espera que produzca durante mas de un
periodo, v, iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
poz ventas incidentales de raleos y podas. Por lo tanto, segun estas modificaciones, las entidades
que tengan plantas productoras relacionadas con la actividad agricola estan obligadas a aplicar los
principios contenidos en la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo” en lugar de las disposiciones
contenidas en Ia “NIC-41: Agricultura®”

La Administracion de la Compafiia prevé que enla aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusién se basa en que la compafila no tiene plantas
productoras.
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Modificaciones a la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16: Propiedades, planta y
equipos”,

En mayo del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16:
Propiedades, planta y equipos” relacionados con aclaraciones sobre los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién. Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

Estas modificaciones establecen gue no es apropiado utilizar métodos de depreciacién de
propiedades, planta y equipo, ni métodos de amortizacién de activos intangibles, que se basen en
los ingresos ordinarios que se generen por una actividad que incluye elusc de un activo. En el caso
de activos intangibles, esta presuncion solo puede ser rebatida cuando: i) el activo intangible es
expresado como medida de ingreso, y; ii) se pueda demostrar que un ingreso y el congumo de
beneficios econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados adjuntos, la Compaiiia usa el método
de linea recta para la depreciacién de propiedades, planta, equipc. La Administracidon de la
Compafiia considera que el método de linea recta es el més apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a estos activos, por lo tanto, informa que derivado de la
aplicacion inicial de estas modificaciones relacionadas con la “NIC-16: Propiedades, planta y
equipos” no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados adjuntos. La
Compafifa no mantiene activos intangibles al amparo de los requerimientos de la “NIC-38: Activos
intangibles”

Modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros”

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados
financieros” con la intencién de proporcionar gufas mejoradas de presentacién y revelacién para
los estandares vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacién sobre la presentacion
de elementos de otro resultado integral proveniente de inversiones en Ascciadas y Negociog
Conjuntos registradas con base en el método de participacion.

Un resumen de lag principales modificaciones a esta norma incluye:

a) Materialidad: Aclarar que la informacién 1til no debe ser oscurecida mediante agregar o
desagregar informacién y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados
financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelacién contenidos en Las NIIF.

b) Estado de situacién financiera y estado de resultados y otros resultados integrales: Aclarar que

1a lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y
agregada cuando sea relevante. Adicionalmente infroduce orientacién sobre los subtotales
contenidos en esos estados.

c) Notas a los estados financieros; Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando disefien
la estructura de las notas e introduce orientacién sobre cémo determinar el orden sistematico
de las notas. Ademads, se propone remover los ejemplos initiles con relacidn a la identificacion
de las politicas de contabilidad importantes.

d) Presentacion de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacion que la
entidad tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios

Conjuntos, aplicando el método de participacion, debe ser presentados como partidas
reclasificables o no reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los
activos o pasivos que dan origen a otros resultados integrales.
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La Administracién de la Compafiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados
adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusiéon se basa en que la Compafiia considera que ia
presentacién de sus estados financieros separados cumple con estos requerimientos.

Mejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 - 2014 incluyen las siguientes modificaciones
relevantes:

+  Modificagiones a la “NIIF-B: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas’: Esta modificacidén requiere que los activos mantenidos para su distribucidn a
los propietarios sean incorporados bajo el alcance de la “NIIF-5: Activos no corrientes
disponibles para la venta”. Por lo tanto, se requiere que los activos mantenidos para su
distribucion a los propietarios sean medidos, reconocidos y presentados de conformidad con
las disposiciones contenidas en dicha norma.

» Modificaciones a la “NIIF-7: Instrumentos financieros - informacién a revelar”: Esta
modificacién elimina el requerimiento de revelar informacion adicional sobre la compensacion
de activos financieros y pasivos financieros cnando una entidad emita estados financieros
intermedios. Esta modificacion también incluye aclaraciones sobre silos contratos de servicios
de administracion deben ser considerados como una involucracion continuada a efectos de
aplicar los requerimientos de informacidn a revelar sobre los activos financieros transferidos
que 1o se den de baja en su totalidad.

. Modificaciones a la “NIC-34: Informacién finangiera intermedia”: Esta modificacién aclara el
significado del requerimiento establecido en la “NIC-34: Informacidn financiera intermedig”
relacionada con la informacién a revelar incorporada mediante referencias cruzadas a otra
informacién debe estar disponible "en los mismos {érminos" que los estados financieros. Esto
significa que los usuarios de los estados financieros deberfan tener acceso al material
referenciado en las mismas condiciones que tengan para acceder a los estados financieros a
los que se hace referencia.

. Moeodificaciones a la “NIC-19: Beneficios a los empleados”; La NIC-19: Beneficios a los
empleados” establece que la tasa de descuento gue se debe aplicar para descontar los
beneficios laborales post-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado al final de] periodo que se informa correspondientes a honos empresariales de
alta calidad. Esta modificacién establece que el mercado al que hace referencia esta norma
seréd establecido con base en la moneda funcional en lugar del mercado de cada pais. Por lo
tanto, cuande no exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del pericdo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda v el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Excepto por el parrafo mencionado a continuacion, la Administracion de la Compafiia prevé que
en la aplicacidn inicial de esta nueva norma no tendrd impactos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus revelaciones. Esta conclusién se
basa en que la Compafifa considera que no mantiene activos mantenidos para su distribucién a los
propietarios, no ha efectuado compensaciones significativas entre activos financieros y pasivos
financieros, y, no publica estados financieros intermedios de propésito general

La Administracién de la Compaiiia prevé gue la aplicacidn inicial de las mejoras correspondientes
al ciclo 2012 -2014 relacionados con la tasa de descuento para medir los beneficios laborales post-
empleo puede tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible propoxcicnar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaliiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de
la Compaiila establecié que el ddblar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacion de sus estados financieros separados.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estade de situacidn financiera.

Bctives financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Recongeimiento v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se cbserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

La Compaifila da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de agtivos financiexos

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i) a valor razonable con
cambiog en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. Lia administracién determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Alafecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compafiia mantiene activos financieros
de las siguientes categorias: i) préstamos y cuentas por cobrar, ii) activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento, y, iii) activos financieros disponibles para la venta. Los activos financieros de
la compafifa se clasifican como activos corrientes excepto los activos financieros disponibles para
la venta que se clasifica como activos no corrientes.

Medicién inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados
con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la
Compaifiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiiia son medidos de la
siguiente manera:
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar: Se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Activos financieros disponibles para la venta: Se miden al costo de adquisicién cuando: i) estas
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo vy, ii) el valor razonable de
las inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demds activos financieros incluidos
en esta categoria se miden a su valor razonable al cierre del ejercicio; las ganancias y pérdidas
originados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado integral y
acumulados en la cuenta patrimonial reserva por valuacidén de inversiones. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en los
resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de
la disposicién de los activos financierc son reconocidas en los resultados del periodo en que
ocurren.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se clasifican como activos no

corrientes

Préstamos y cuentag por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i)  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinerc disponible en efectivo y los depdsitos
a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

{iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clienies por
la prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacidon de sexrvicios es de 30 a 120 dias plazo.

iii) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por prestamos efectuadas a partes
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado

financiero ecuatoriano, asi como otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, que la
Administracién de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la compafiia vendiese un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos financieros mantenidog hasta el vencimiento incluyen inversiones a corto plazo
efectuadas en entidades del sistema financiero ecuatoriano reportados en el rubro efectivo y
equivalentes de efectivo. Estas inversiones fueron negociadas desde la fecha de su contratacién a
plazos inferiores a 80 dias.

Inversiones disponibles para la venta

Lios activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no ge clasifican en ninguna de otras categorias sefialada en el literal b) de la Nota 2.6.
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Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones que fueron efectuadas con el
objetivo de obtener rentabilidad, es decir, corresponden a inversiones en entidades donde la
Compaiiia no ejerce control ni posee influencia significativa. Estas partidas incluyen inversiones
que no cotizan en un mercado activo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen .
evidencias, la Compaifiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si
existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean
individualmente significatives, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean
significativos.

Entre la evidencia objetiva de que log activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaififa, ii) dificultades financieras de los
clientes, iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados,
v), asf como cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
de valor esla diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados

del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafila da de baja activos financieros unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores, deniro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cnalquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
através de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que
se constiluye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperaciéon de las cuentas pox
cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieras

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la

esencia del acuerdo contractual.

Eeconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, segtin las clausulas contractuales del instrumento
financiero.
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La Compafila da de baja un pasivo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieres

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, vy, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacidn depende del propésito
con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compaifiia mantiene bésicamente
pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no
ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial vy posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados
con su adguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la
Compaiifa mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método
de la taza de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pagivos financieros incluyen:

{iy Obligaciones financieras: Corresponden a sobregiros bancarios no recurrentes y préstamos
recibidos de instituciones financieras ecuatorianas que devengan costos financieros a tasas
vigentes en el mercado nacional.

(iiy Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafifa
por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de
pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 90 dias plazo.

ili) Otras cuenfas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar con partes
relacionadas y no relacionadas, asi como ofras cuentas por pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar qgue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de pafrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos
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Activog no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera
que sea recuperable a través de una operacidn de venta y no mediante el uso continuo del activo.
Esta condicién se considera cumplida finicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el
valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Bctivos fijos

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamenie relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costa de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas tfiles estimadas mediante e}
método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y
lag vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

La Administracién estimd que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto
no fue incluido en el calculo de la depreciacion de dichos activos. Cuando el valor en libros de los
activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valox
recuperable.

Disposicién de muebles y eqguipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en
los resultados del periode que se informa y es calculada como la diferencia enire el precio de venta
y el valor en libros del activo a Ia fecha de la transaccion.
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Propiedades de inversion
Medicién inicial

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisicion.

El costo de las propiedades de inversiéon comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente afribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconccimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de las propiedades de inversion se calcula de
acuerde con sus vidas iutiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades de inversidn y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Edificios 2%

La Administracién de la Compafiia estimé que el valor residual de las propiedades de inversion no
es significativo y por lo tanto no fue incluido en el céleulo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.

Disposicién de propiedades de inversidn

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la difexencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias acquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee con el
fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El conirol se obtiene cuando la
Compatfifa posee el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir las politicas
financieras y operativas significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables de
su inversién.
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El reconocimiento inicial de las inversiones en subsidiarias se mide a su costo de adquisicion.
Posteriormente, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia

en los resultados de los estados financieros separados (no consolidados) en la fecha en que la
Compaiifa obtiene el derecho legal de exigir €l pago de los dividendos.

Deterioxo del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libxos
de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial vernta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros gque habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. FEl reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resuliados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se registra con cargo a
los resultados del ejercicio con base en las sumas pox pagar exigibles por los trabajadores y se
clasifica de acuerdo con la funcién que desempeifia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-emplec

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:
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Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS):
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaifiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificard al
frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilagién patronal; Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte aiios, y menos
de veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de
acuerdo con lag disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emisidon de los estados financieros separados adjuntos, los saldos de las
provisiones para desahucio y jubilacién patronal representan el 100% del valor presente de
los flujos de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada para detferminar el valor presente de las provisiones para jubilacidn patronal y
desahucio fue del 6.31% anual (20]4; tasa del 6.54% anual) equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

La Compafifa determina anualmente el incremento de las provisiones de desahucio y jubilacién
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo
el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son
reconocidos durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad,
considerando las condiciones del plan de beneficios ¥ el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como:
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Los incrementos de la provisidn para desahucio y jubilacién patronal fueron reconocidos en los
resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que fueron clasificados en
ofro resultado integral.

¢) Beneficios por terminacién

2,15

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuande una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminaciéon son reconocidos en los resultados del
periodo que se paguen.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaifiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en
el estado de situacidén financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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a) Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaifiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a
la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Lag retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el pericdo que
se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocide en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondienie.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremenfo neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afic siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compatfifa en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagari un valor igual al determinado en la
ptimera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la

primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectnadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basdé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados ¢ ingresos que

Pagina 22




2.16

GEOLOGIA GEOLAGO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido
en los tltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles establecidas
en la legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigernte del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afic. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto gorriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberi cancelar la diferencia utilizando las retencicnes en la fuente que ie hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicifar a la Adminisiracion fiscal la
devolucién del anticipe pagado, cuando por caso forinito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia decida no
solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto
a la renta

Para los afios 20158 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en lag diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

» Los activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que ¢l activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaifiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compatfifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.
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Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconcce en los resultados del periodo que se informa, excepto
en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del pericdo que se informa.

Reqistro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fusron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera delresultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la coniraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, boniticacién o rebaja comercial
que la Compaifiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resultados del afic a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se
establece en base a la estimacién de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que
el servicio fue prestado.

Ingresos por la prestacidn de servicios: Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros)
son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El impozrte
de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compalfiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, iii) El grado de realizacién de la transaccion,
al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya
incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacién de activos
intangibles se reconocen en los resultados de! afio en la medida en gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financiercs separados no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
desde la fecha de su constitucidén de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que
los accionistas resuelven en Junta General declarar y disfribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas.
En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos v pasivos ¥ en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingenfes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision vy en
periodos futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Valoracién de inversiones en subsidiarias v asociadas

Las inversiones en subsidiarias y asociadas han sido medidag al costo menos las pérdidas por
deterioro que pudieran existir tal como lo permite la “NIC-27: Estados financieros separados”. En
la valuacién de estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que
se espera obtener al liquidar estas inversiones. La Administracién de la Compaiiia informa que las
proyecciones financieras efectuadas al cierre del afio 2018 determinaron que el importe
recuperable de estas inversiones supera su valor en libros.

Vida 1til de activos fijos v propiedades de inversidn:

Como se describe en las Notas 2.10 y 2.11, 1la Compafila revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos y propiedades de inversién.
Con la misma periodicidad la Compaifiia también revisa el método utilizado para el calculo de la
depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evalia al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en 1a Nota 2.13.

Beneficios sociales nost-empleo:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de ios cdlculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.14.
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Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones financieras de los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones

futuras del impuesto a 1a renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Activos financieros corrientes:
Efectivo vy equivalentes 210,581.21 9,203,145.58
Deudores comerciales 4,177,609.51 1,612,035.79
Otras cuentas por cobrar 17,142,441.04 121,225.00

Total activos financieros corrientes:

Activos financieros no corrientes:
Inversiones a largo plazo

Total activos financieros

Pasivos financieros corrientes:

21,530,631.76

2,550,000.00

10,936,406.37

24,080,631.76

10,936,406.37

Acreedores 999,790.38 133,716.12

Otras cuentas por pagar 88,490.61 77,356.85
Total pasivos financieros corrientes: 1,088,280.96 211,072.97
Pasivos financieros no corrientes:

Partes relacionadas a largo plazo 1,281,870.83 1,138,156.08
Total pasivos financieros 2,340,251.79 1,349,229.05
Posicidn neta positiva de instrumentos financieros 21,740,379.97 9,587,177.32

Posicién neta de instrumentos financierog corto plazo 20,442 ,350.80 10,725,333.40

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o
costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resuitado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacidn para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprocbadas por la Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaifiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en
uso por parte de la Compaifiia:
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Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés, A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en
la cotizacién del ddélar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de preeio: Derivado de pcliticas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicidén de sus activos
importados. La Administracién de la Compafifa estima que no existirdn modificaciones importantes
en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos
durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de log servicios prestados por la
Compafiia se modifican frecuentemente en funcidn de los precios establecidos por el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. Lia tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatorianc para este tipo de
operaciones financieras.

Riesgo de crédiio

El riesgo de crédito corresponde al riesge de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Como se menciona en la Nota 1.4, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporativos a quienes solicita anticipos significativos antes de iniciar las actividades relacionadas
con sus obligaciones contractuales. Estos anticipos son liquidados con las cuentas por ¢cobrar que
se reconocen en la medida que la Compafiia presta sus servicios. Los servicios prestados son
facturados cuando se cumplen ios requisitos establecidos en los contratos firmados por la
Compaiiia. Los valores pendientes de cobro por los servicios facturados son recuperados en plazos
inferiores a 180 dias. La situacién financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la
Administraciéon de la Compaiiia.

Por otro lado, la Administracién de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo tlinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamienio de la Compafiia a corto,
mediano ¥ largo plazo.

Al 31 de diciembre del 20185, los estados financieros separados de la Compafiia muesiran activos
financieros superiores a sus pasivos financieros por el valor de US$21,740,372.97 (2014:
U8$9,587,177.32). Log resultados del afio 2015 y 2014, asi como los anticipos recibidos de clientes
confribuyeron significativamente para mantener esta posicion financiera que le permitié cumplir
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. La Administracion de la Compafiia informa
que no espera tener problemas de liquidez durante el afic 2016.
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Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente
otrag condiciones establecen el page de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, log
mismos que al 31 de diciembre del 2015 representan el 4.6% del activo fotal. El restante 95.4% de
los activos de los activos de la Compaiiia fueron financiados principalmente con:

1) Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.13), v,

2) Deudas con partes relacionadas a largo plazo, pasivos por impuestos diferidos, acreedores
comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasives por impuestos corrientes y ofras
cuentas por pagar (pasivos a la vista con partes relacionadas, anticipos recibidos de clientes,
obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) que no devengan costos
financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de

los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros
separados se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Bancos locales 204,075.08 3,385,405.28
Cajas chicas 6,502.13 14,500.00
Inversiones a corto plazo H - 5,803,240.30
Total efectivo ¥ equivalentes de efectivo ] 210,881.21 9,203,145.58
DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Clientes no relacionados locales 1,361,583.24 72,915.76
Clientes relacionados locales (1) 2,816,086.27 1,539,120.03
Total deudores comerciales _ 4,177,609.51 1,612,035.79

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31
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Politica de provisién por deterioro de deudores comerciales

La Compafiia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando
en cuenta las giguientes consideraciones:

a)

b)

c)

Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones analogas

Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio
de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minime, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningun caso tendrén la consideracion de saldes de dudoso cobro:

Los adeudados por entes piblicos

Los que corresponden a operaciones avaladas por entes publicos

Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento
de la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacién o prérroga.

Los adeudados por empresas del Grupo.

Los principios para obtener las correspondientes provisiones seran los siguientes:

Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad
Los saldos detallados en el apartado ¢) se provisionardn aplicando la siguiente tabla de
porcentajes:

Tiempo transcurrido Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento sobre saldos
Mas de 12 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas
razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales
con la Compaiiia, con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Movimiento de la provisién per deterioro de deudores comerciales:

Durante los afios 2015 y 2014 no se efectuaron movimientos en la cuenta deterioro acurulado de
deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicidén de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Relacionadas (§5] 17,020,041.79 -
Anticipos a proveedores 14,875.62 135,783.44
Anticipos a Empleados 15,201.79 11,632.78
Crédito tributario por IVA en compras - 477,765.50
Crédito tributario por retenciones de IVA - 808.01
Deudores varios 2) 122,398.25 121,225.00
Total otras cuentas por cobrar 17,172,5618.45 747,211.73
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(1) Corresponde a préstamos efectuados a su compaiiia relacionada Areasurvey para financiar sus
actividades operativas. La Administracion de la Compaiiia informa gque estos préstamos
generan el 8% de interés anual y que estima recuperar estos valores durante el afio 2018, Vex
resumen de {ransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31.

(2) Inchiye un valor de U5$111,325.00 correspondiente a una garantia entregada a Petroamazonas
EP en cumplimiento de un contrato firmado por la Compaiiia en afios pagados.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compafifa muestran activos por

impuestos corrientes por el valor de US$525,980.18 (2014:743,526.87) que corresponden a
retenciones del impuesto a la renta efectuados por clientes.

Movimientos de lgs activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuvacién:

Movimientos: Al 31 de diciembrxe del

2015 201
Saldo inicial 743,526.87 173,717.84
Incrementos de: ’

Retenciones en la fuente 298,868.82 743,526.87
Subtotal 1,042,395.68 917,244.71
Disminuciones por:

Compensacidn con pasivos por impuestos corrientes (616,415.581) (173,717.84)
Total activos por impuestos corrienteg 525,980.18 743,526.87

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos no corrientes
disponiblies para la venta por el valor de U3$770,000.00 que corresponden a un terreno ubicado en
el valle de Tumbaco de la cindad de Quito

La Compaiifa procedid a clasificar estos derechos como parte de los activos no corrientes
disponibles para la venta considerando que al 31 de diciembre del 2015 se cumplian las siguientes

condiciones:

a) A esa fecha la Administracién de la Compafiia habia disefiado un plan debidamente
estructurado y bajo su control para la venta del texreno.

b) Se esperaba que la recuperacién del valor en libros de estos derechos provenga
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo.

La Administracién de la Compaiiia estima que estos terrenos seran vendidos durante el primer
semestre del afio 20186.

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

Muebles y enseres

Ecuipo de oficina

Macuinaria y equipo

Equipo de computacion
Vehiculos y equipos de transporte

Subtotal

(-} Depreciacion acumulada

Total propiedades, planta ¥ equipo:

2015 2014
5,000.00 5,000.00
5,133.02 5,133.02

508,146.54 471,032.26
71,752.85 71,271.85
628,524.64 657,6358.51
1,216,557.05 1,209,978.64
(361,829.73) (184,731.10)
865,027.32 1,025,247.654

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacién:

Movimientos:

Saldo inicial
Adiciones

Ventas y bajas, netas
Depreciacidén anual

Saldo final

Al 31 de diciembre del
2015 2014
1,028,247.64 709,042.28
138,261.10 481,828.63
-106,925.64 -12,743.08
-201,555.68 -152,880.29
855,027.32 1,025,247.54

12. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacién un resumen de las propiedades de inversion:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios, oficinas y locales comerciales

Subtotal

(-) Depreciacion acumulada

Total propiedades de inversién:

2015 2014
110,000.00 880,000.00
- 193,855.66
374,937.20 98,000.00
484,837.20 1,171,855.66
(16,723.42) (4,900.00)
468,213.78 1,166,955.66

Movimientos de las propiedades de inversidn:

Los movimientos de las propiedades de inversién durante los afios 2015 y 2014 se resumen a

continuacién:

Movimientos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 1,166,955.66 -
Adiciones 83,081.54 1,171,855.66
Transfrencias (1) -770,000.00 -
Depreciaciéon del afio ~11,823.42 -4,900.00
Saldo final 468,213.78 1,166,955.66

(1) Valores reclasificados a los activos no corrientes disponibles para la venta (Ver Nota 10). Los
inmuebles incluidos en propiedades de inversién garantizan obligaciones contingentes de su

compafiia relacionada Areasurvey
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INVENVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros separados muestran invergiones a largo
plazo por el valor de US$2,550,000.00 que corresponden a depdsitos efectuados en la compafiia
Ecuaservoil que fueron realizados con el propodsite de tener una participacién no controlada sobre
el proyecto Armadillo {operacién del campo petrolero).

La Administracién de la Compafiia informa que la operadora del Proyecto Armadillo ha establecido
requisitos minimos (denominado punto de equilibrio)} para que dicho proyecto avance como
empresa en marcha, en cuyo caso requerird de mayores aportaciones. En caso contrario, los
valores aportados por cada inversor seran devueltos.

INVENVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacién un resumen de las inversiones en subsidiarias:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Areasurvey (1) 1,714,350.96 1,714,350.96
Geolago Sucursal Argentina 2) 5,000.00 -
Total inversiones en subbgidiarias : 1,719,350.96 1,714,350.86

(1) Ver comentarios adicicnales en la Nota 1.5
{2) Durante el afio 2015, la Compafifa efectud un depésito inicial para la constitucion de una
Sucursal en la Republica Argentina.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros muestran activos por impuestos diferidos por
el valor de US%9,763.31 que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracién de la Compatfiia. :

Los movimientos del afioc 2015 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resumen a continuacién:

Diferencias teraporarias activas 2015

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos fijos - vehiculos - 44,378.69 - 44,378.69
Total diferencias temporarias activas - 44,378.69 - 44,378.69
Betivos por impuestos diferidoy determinados - 9,763,31 - 9,763,331
Tasa promedio de impuests ala renta 0.0% 22.0%

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicién: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Proveedores relacionados locales 0 948,626.42 -
Proveedores no relacionados locales 48,170.25 133,716.12
Otros proveedores no relacionados 4,993.68 -
Total acreedores 999,790.35 133,716.12

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Partes relacionadas (1) 83,814.37 76,194.88
Anticipos recibidos 2) 23,397,577.35 11,266,777.35
Impuesto al valor agregado - ventas 249,767.39 311,710.77
Retenciones en la fuente 67,605.77 281,117.27
Otras cuentas por pagar a no relacionados 4,676.24 1,161.87
Total otras cientas por pagar 23,803,441.12 11,942,962.24

(1) Verresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31.

{2) Corresponden a anticipos recibidos de Belorusneft relacionado con los contratos
mencionados en la Nota 1.4

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién H131 de diciembre del

2018 2014
Remuneraciones 47,413.52 133,353.85
Beneficios legales 13,722.19 267,270.58
Seguridad social 17,729.66 138,242.49
Participacién laboral 315,583.42 214,165.41
Total obligqaciones laborales 304,418.79 753,032.33

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2014 y 2013 se resumen a
continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 753,032.33 607,308.94
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 2,480,037.05 13,927,075.71
Participacién laboral 1) 315,553.42 214,165.41
Subtotal T 3,548,82280  14,748,550.08
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (2,940,038.60) (13,764,649.62)
Pago de participacién laboral (214,165.41) (230,868.11)
Total obligaciones laborales 394,418.79 753,032.33

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2014 y 2013 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.14.
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compafifa considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributatria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado ¢ no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compadfiias para los tiltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de
las declaracicnes de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debiod
presentarse la declaracion de impuesto a la renta).

Por 1o tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2015 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositives
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$524,011.03 (2014: US$516,415.51) gque corresponden al impuesto a la
renta por pagar que sera cancelado en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2018 y 2014 se resumen a
continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial B16,415.51 303,504.22
Incrementos por: .

Impuesto a la renta corriente 524,011.03 516,415.51

Subtotal 1,040,426.54 819,919.73
Disminuciones poxr: -

Compensacion con activos por impuestos corrientes (516,415.51) (173,717.84)

Pagos efectunados en el afio - (129,786.38)
Total pagivos por impuestos corrientes 524,011.03 516,415.51

Caélculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidn los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2015 y 2014:
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Conciliaciones fributarias resumidas A131 de diciembre del
2015 2014
Utilidad antes del impuesto a larenta 2,103,689.48 1,427,769.40

{ - ) Participacién laboral (315,583.42) (214,165.41)
Diferencias temporarias:

(+) Disminuciones de diferencias temporarias pasivas 139,235.35 21,929.08

(- ) Incrementos de diferencias temporarias pasivas - (761,948.82)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 499,687.83 1,873,758.99
Base imponible 2,426,959.22 2,347,343.24
Impuesto a la renta corriente 524,011.03 516,4158.51
Pasivo por impuesto corriente 524,011.03 516,415.81
Tasa promedio del impuesto a la rents corriente 24,9% 36.2%

Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a ia renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta devengado:

Conciliacién: Al 31 de diciembre del
2018 2014
Impuesto a la renta corriente 524,011.03 516,415.51
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota 14)
(9,763.31) -

Pasivos por impuestos diferidos - variacion (Ver Nota 14)

{(80,007.80) 162,804.34
Impuesto a la renta del afio 464,239.92 679,219.85

Impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros resultados integrales:

A continuacion se muestra el impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros
resultados integrales:

Composicién: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Impuesto a la renta reconocido en resultados 467,772.24 6735,216.85
Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que no seran reclasificadas en el futuro (3,632.32) -
Impuesto a la renta del afio 464,239.92 679,219.85

Estudio de precios de transferencia

Elrégimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
fue establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes
independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan
cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:
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a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones
superan los U8$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

¢} Presentar uninforme de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria
lo requiera.

Comn estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015 fueron realizadas en
condiciones similares a las {ransacciones efectuadas entre partes independientes; en
consecuencia, informamos que no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los
estados financieros separados adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

Reformas fributarias inciuidas em la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

* No sera deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacién corregpondiente a la
revaluacion de activos.

+ BSe establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de
deudores comerciales

* Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes
relacionadas.

* Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos v se aclara que las
normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

e Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos
efectuados a partes relacionadas

+ No se permite el deterioro de activos intangibles con vida 1til no definida

Tarifa del impuesto 3 la renta:

¢ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciéon. Si dicha participacién excede del 50%, Ia tarifa del
impuesto a la renta aplicable sera del 25%.

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaréan la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:
» Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula

el valor de la revaluacion de activos gque se realicen derivados de la aplicaciéon de las NIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.
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» Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevos empleos, adquisicidén de nuevos activos destinados
a la mejora de la productividad e innovacidn tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros separados adjuntos muestran deudas con
partes relacionadas a largo plazo de US$1,251,970.83 (2014: US$1,138,156.08) que corresponden a

la porcidn no corriente de las cuentas por pagar derivadas de la compra de las acciones de
Areasurvey mencinada en la Nota 1.5.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

Composicidén de saldos Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacién Patronal 16,978.00 -
Desahucio 5,087.00 -
Total beneficios laborales no corrinetes 22,085.00 -

Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2015 y 2014 se detallan
a continuacidn:

Movimientos: Al131 de diciembre del
2015 2014
Jubilacidn Patronal:
Costos de los gservicios del afio 1,019.00 -
Costos financieros 124.00 -
Pérdidas (ganancias) Actuariales (N 13,873.00 -
Costos por servicios pasados 1,263.00 -
Saldo final 16,978.00 -
Desahucio:
Costos de los servicios del afio 1,591.00 -
Costos financieros 23.00 -
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) 2,183.00 -
Costos por servicios pasados 1,280.00 -
Saldo final 5,087.00 -
Total beneficios laborales no corxinetes 22,065.00 -

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral
A continuacién se muestran los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacidn

patronal y desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2015 por cambios en las siguientes
variables actuariales:
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Cambios en las variables actuariales Jubilacién
patronal Desahucio

BAumento en la tasa de descuento en 0.5% (2,193.00) (643.00)
Disminucion en la tasa de descuento en 0.5% 2,550.00 745.00
BAumento en la tasa de incremento salarial en 0.5% 2,624.00 767.00
Disminucién en la tasa de incremento salarial en 0.5% (2,260.00) (665.00)
Aumento en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio (492.00) (147.00})
Disminucién en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio 487.00 146.00

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros separados muestran pasivos por impuestos
diferidos por el valor de US$140,913.03 (2014: US$190,920.83) que provienen de las diferencias

temporarias pasivas identificadas por la Administracién de la Compaifia.

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2015 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resumen a confinuacién:

Diferencias temporarias pasivas 2015

Saldo inicial Adiciones Disminugiones Saldo final
Intereses immplicitos sen otras cuentas por cobrar 761,948.82 - (121,435.02) §40,513.80
Activos fijos - vehiculos 108,873.18 - (108,873.18) -
Total diferencias temporarias pasivas 867,821.97 - (227,308.17) 640,513.80
Pasivos por impuestos diferidos deteyminados 190,920.83 - (50,007.80) 140,913.03
Tasa promedio dg jmpuesto ala renta 22.0% 22.0%

Los movimientos del afio 2014 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resumen a continuacién:

Diferencias tempovarjas pasivas 2014
Saldo injcial Adiciones Disminuciones Sa final

Intereses implicitos sen otras cuentas por cobrar - 761,948.82 - 761,048.82
Activos fijos - vehiculos 127,802.23 - (21,920.08) 105,873.18
Total diferencias temporarias pasivas 127,802.23 761,948.82 {21,929.08) 867,821.87
Pasivos por impuestos diferidos determinados 28,116.49 167,628.74 (4,824.40) 190,920.83
Tasa promedio de impueste alazenta 22.0% 22.0%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros separados de la Compaiiia muestran
un capital social por el valor de U5$800.00 que se encuenira dividido en 800 acciones ordinarias
cuyo valor nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Al 3} de diciembre del 2015, los estados financieros separados de la Compaiiia muestran reservas
patrimoniales por el valor de US$400.00 que cozrresponden a la reserva legal que fue constituida
de conformidad con la politica mencionada en la Nota 2.19.

RESULTADOS ACUMULADOS

B continuacién un resumen de los resultados acumulados:
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Composicion de saldos:

2015 2014
Utilidades acumulados - 1,004,748.43
(-) Pérdidas acumuladas (2,661.58) (2,661.565)
Utilidades del afio 1,323,896.12 534,384.14
Total resultados acumulados 1,321,234.57 1,536,471.02

Al 31 de diciembre del

Durante el afio 2015 la Junta General de Accionistas decidié repartir US$1,539,132.87 de
dividendos. De acuerde a la legislacidon iributaria vigente en el Ecuador, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido
en la fuente por parte de la Compaiifa en el momento del pago o crédito en cuenta de los
dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
A continuacion un resumen de los ingresos oxdinarios:

Al 3l de diciembre del

2015 2014
13,4686,387.51 36,898,844.91
1,087,980.33 -

36,898,844.91

Composicion de saldos:

Servicios ()
Ingresos por arrendamientos

Total ingresos ordinarios 14,554,347.84

(1) Corresponden principalmente a ingresos por servicios prestados relacionados con los
contratos mencionados en la Nota 1.4.

COSTOS DE OPERACION

A continuacion un resumen de la composicién de los costos de operacién, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicidén de saldos: A1 31 de diciembre del
2015 2014

Remuneraciones al personal (1) 1,806,419.85 13,517,866.27
Honorarios profesionales 222,061.09 233,643.71
Transporte ¥ movilizacién 305,560.44 803,826.48
Combustibles y lubricantes 60,382.57 946,365.03
Gastos de viaje 31,328.48 484,047.85
Arrendamientos operativos 2,267,378.80 5,538,729.33
Suministros y materiales 3,825,658.84 2,469,566.45
Mantenimiento y reparacién 101,668.01 4,127,739.52
Seguros y reaseguros 20,848.31 111,365.67
Impuestos, contribuciones y otros 7,025.06 -
Servicios pliblicos 16,093.61 88,680.37
Servicios de guardiania 18,006.48 -
Servicios prestados por empresas 1,231,422.38 -
Otros menores 391,013.04 4,816,743.38

Total costos operacionales

10,004,866.31

33,228,674.07

{1} Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada

de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos administrativos, establecido con base

en la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos:

Remuneraciones al personal
Honorarios profesionales
Promocitn y publicidad
Transporte y movilizacién
Combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gastos de gestion
Arrendamientos operativos
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparacién
Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
IVA cargado al gasto

Servicios piiblicos

Servicios de guardiania

Servicios prestados por empresas
Depreciacion de activos

Otros menores

Total gastos administrativos

1)

Al 31 de diciembre del
2015 2014
1,295,881.56 623,274.85
412,450.31 215,327.71
7,090.00 -
- 1,010.00
2,837.77 12,491.54
155,689.08 67,206.83
- 19,088.06
51,550.91 89,658.18
207,839.89 643,836.82
160,916.08 248,212.70
27,189.83 95,841.91
81,352.15 28,721.31
290,457.77 236.63
29,222.04 7,361.18
13,240.78 2,001.43
10,610.00 -
213,379.10 157,780.28
B22,849.47 589,366.50
3,872,556.54 2,801,085.65

(1) Incluye la participacidén de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2014 calculada

de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

MOVIMIENTO FINANCIERO

A continuacion un resumen de log movimientos financieros:

Movimiento financiero:

Ingresos financieroes:
Gastos financieros

Total ingresos financieros

)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
730,392.18 248,110.06
(78,498.02) (39,552.23)
651,894.16 208,557 83

(1) incluye ingresos financieros por el valor de US$569,796.63 (2014: US$248,110.06) que
corresponden a intereses ganados relacionados con por los préstamos efectuados a su

compaifiia relacionada Axeasurvey. Ver comentarios adicionales en la Nota 8

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

A continuacion un resumen de los otros ingresos y egresos:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Otros ingresos ¥ egresos: Al 3] de diciembre del

2015 2014
Ofros ingresos 1) 197,476.55 135,960.97
Otros egresos (22,103.86) -
Total otros ingresos vy egresos 175,372.89 135,960.97

(1) Incluye principalmente la reversion de cheques girados no cobrados por los proveedores y
otros menores

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlax
a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u
operativas. Se incluye también a los socios ¥ administradores representativos en la Compafifa.

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionad Al 31 de diciembre del
2015 2014
Activas 20,550,000.00 1,714,350.96
De ingresos 2,467,670.11 2,861,293.99
De gastos 1,078,067.37 1,830,137.27
Total transacciones con xelacionadas 24,092,727.48 6,005,782.22

A continuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas:

a) Resumen de {fransacciones con partes relacionadas — pasivas:

Resumen de transaciones activas: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Compras de activos:
Areasurvey - 1,714,350.96
Prestamos efectuados a:
Areasurvey 20,580,000.00 -
Total operaciones activas 20,550,000.00 1,714,350.96

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas — de ingresos:

Resumen de transaciones de ingresgs: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Pres{acion de servicios
Areasurvey 1,897,873.48 2,413,183.93
Ingresos financieros
Areasurvey 568,796.63 248,110.06
Total gperaciones activas 3,467,670, 1 1 _ 2,661,293.9%
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c)

b)

d)

GEOLOGIA GEOLAGO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:

Resumen de transaciones de egresos;

Servicios prestados
Areasurvey

Intereses implicitos
BAreasurvey

Remuneraciones al personal clave

Total operaciones activas

Al 31 de diciembre del
2015 2014
881,622.35 1,566,137.27
121,435.02 -
72,000.00 64,000,00
1,075,057.37 1,630,137.27

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro o pago a partes relacionadas

Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicidn de saldos:

Areasurvey

Total otras cuentas por cobrar a relacionadas

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos:

Areasurvey

Total ofrag cuentas por ccobrar relacionadas
Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Compozicidén de saldos:

Areasurvey

Total acreedores comerciales

Incluidas en el rubro otras cuentas por pagatr:

Compesicidén de saldos:

Areasurvey

Total otras cuentas por pagar a relacionadas

Incluidas en el rubre cuentas por pagar a largo plazo:

Composicién de saildos:

Areasurvey

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo

Al 31 de diciembxe del
2015 2014
2,816,066.27 1,539,120.03
2,816,056.27 1,539,120.03

Al 31 de diciembre del

2015 201

17,020,041.79 -

17,020,041.79 -

Al 31 de diciembre del
2015 2014
048,626.42 -
048,626.42 -
Al 31 de diciembxe del
2015 2014
83,814.37 76,194.88
83,814.37 186, 194.88

Al 31 de diciembre del

2015 2014
1,281,870.83 1,138,186.08
1,261,870.83 1,138,156.08
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33.

GEOLOGIX GEOLAGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares egstadounidenses)

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los
afios 2015 y 2014 no se han reconccido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los
saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados (12
de marzo del 2016) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que
no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compaiiia el 12 de marzo del 2016 y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistag para su aprobacion definitiva. En opinién de la
Administracién de la Compadiiia, los estados financieros separados seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Z’//:;» ot ductpd f/

Tecndloga Tammy Moncayo N "”Cfﬁj.fir Jorge Chéaves
Representante legal Contador general
* k%
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