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INFORNME DE LOS AUDETORES INDEPENDIENTES

B log aceionistas de:
Geoloygia Geolago 5.1,
3 de abril del 2015

Estadas financicros soparados anditados;

1. Homos auditado los aestades HEnancieros separadoes adjuntes do Geologia Geolago S.A., que
comprenden 2] estado de sifuagiin financiera al 31 de diciembre del 2014 y les
corvespondientes estados de resultades ¥ otros rosultados integrales, de cambios en el
patrimonio ¥ de flufos de efective por el afio torminado en esa fecha, asi come na resumen de
politicas contables significativas v ofras notas ocxplicativas. Los estados {inancieros separados
correspondientes al afic terminado cl 31 de diciembre del 3013 ¥ por el ailo terminadn =0 asa
fecha no faeron auditados

Responsabilidad de la Administracion sobre los cstados financieros separados:

2, La Administracidén de la Compaiiia o= rosponsable por la preparacidn y presentacidn razonable
de los estados financicros scparados de acuerde con principios contables generalmenta
aceptades on  Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implomentacion v
manteniminnto de controles internos relevantes para la preparacion y proscntacion razonable
de estados financioros scparados que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; la scloccidn v aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; ¥, la claboracion de
cstimaciones contables raronables de acnerdo con las circunstancias.

Eesponsabilidad del anditor independisnte;

3 Nuestra responsabilidad es expresar una copinidn scbre los cstados financieros separados
adjuntas badados en nuiestra auditoria. Nuestca auditoria fue cfoctuada de acuerdo con Worras
Internacionales de Auditoria ¥ Aseguramiento, las gue Ioguicren gue cumplamos con
requerimientos ¢ticos ¥ que planifiqremos v realicemos una anditoria para obienor corloza
razonable de =i los cstados financieros separades no contienen distorsiones importantes. Una
auditoria comprende la sjecucidn de procedimientos para obioncr cvidencia de auditoria sohre
los =maldos vy las revelaciones presentados en los estados financicros scparados. Los
procodimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, ircluyendo la evaluacidn del
ricsgo de que loa estados financleres separados contengan distorsiones importantes, debido a
frande o error, Al ofoctuar ecsta ovalvacion del miesgo, =] anditor temna en gonsideracion los
controles intcrnos rolevanies de la Compafiia, para la preparacidnu v prerentacion razonable de
los estadeos financieros separados, con ol fin de disefiar procedimientos de anditoria de acuerdo
con lag circunstancias, pero no con el propdgito de expresar una epinion sobrc la efectividad del
coptrel inicrne de la Compafiia. Una awditoria también incluye la creluacion de siloa principios
de contahilidad aplicados son apropiados ¥ =i las estimaciencs contables realisadas por la
gJerencia son razomables, asi como una evaluacitn de la preseniacion general de los estados
financicros separades. Consideramos que la cvideoncia de anditoxfa que hemos obtenido os '
suficicnte ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoxia.

Podra Ponce Carrasca EB-06 y Av. Diego de Almagre Fdf Almagro Plaza of 210
Telfs.: (502 9) 98501 210 / (593 2) 3 903 279 /{592 2] 2525 313

email: jgatarzn@bcgdelecuadorcom [/ jefferson.galarzad@beg. com.ee

Cuita - Ecuador
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A log accionistas de:
Geologia Ceclage 5.A.
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COpinidn del apditer independicnte:

En nuestra opinidw, log estados {inancieres separados mencionados cn el parrafo 1 presentan
razonablemente, cn todos los aspoctos importantes, la sitnacidn financicra de Geologia Geolago
S.A. af 3] de dicierabre del 2014 ¥ los resultados de =us operacionos, los cambios en cl
patrimonio ¥ sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Ia
vorsion complata do las Normas Intcrnacionales de Informacién Financiora — MIIF.

Asuntos relevantos:

Sin calificer nuesira opinidn informames que en la Nota 1.4 58 resume el contenido de los

conbralpp firmados por la Compafila con la Emprosa Estatal Unitayia Unidn de Emprosas -
Productoras Belorusnedt y 1a compafiia Arsasurvey Drilling & Recording Servicios Petroloros 5.4,

relacionados conl la prestacidn de gervicios espocializados para la industria petrolera. Con estos

antecedenics, informamos que el 93.88% (2013 54.07%) de loa ingpesos ordinarios de la

Compaiiia provinieron de los acterdos y vinculaciones existentes con la Empresa Fstatal

Unitazia Unidn de Empresas Productoras Beloruaneft.  Los estados financicros separados

adjuntos, deben serx leidos congiderande esta cireunstancia.

8in calificar nuastra opinidn infermamos que durante cl afio 2014, la Compafiia inicid wn procesc
e depuracion de 8us yegistros contables gque concluyd con la emizion de los estados iinancieros
separados adjuntos. Durante el proreso de depuracidn se determinaron ajustos poT monlos
significatives gue Meren reconocidos comea gastos no deducibles en los reguitados del afio. Los
estados inancieros separados adjuntes, doben ser leidos considerando esta circunstaneia,

Ce aguerdo con las NIIF vigented, los estados financieres de una entidad que pozee inversiones
enl snbgidiarias se elaboran sobre una base consolidads, 5in cmbargo, una entidad controaladora
también pucde presontar cstados financieros separados {no consalidados) on los cuales mida
5Us inversiones en subsidiarias al costo. Los estados financieros adjuntos correaponden a los
cstados financicros separades (no consolidadas) dr la Compaifiia.

For lo monciabada en la Nota 5.1, La Compaiiia prepars esfades financieros conselidados con 51
snbaidiaria, Dichos estados financierns conzolidados son proparados de conformidad con las
Mormas Intermnacionales de Informacion Financiera ¥ so presentan de forma separada, Los
estadeos financiercs separados adjuntos deben aer leides considerande esta circunstancis,

Informe de cumplimicnto tributatio:

Nuestro informe sobic ol cumplimiento por parte de la compailia sobre la determinacian y page
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributarie Interno v su
Reglamento se emitird por separado,

. - T
BCE Business Consulting Group NIB.H. Jefferzon Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Litda. Socic Divlsiormrdd Anditoria
Regiztro Nacional de Auditores Begistro Nacional de Contadores
Extarnos No. 5C.RNAE-376 Neo 26857

Pedro Ponce Carrasco E2-06 v v Diego de Almagro Edf, Almagro Plaea of, 810

Telfs.: (393 9398501 210 / (593 213909275 f{593 2] 2 525 319

ematl; jgalarzad@begdeloruadorcom f jefferson galara@mbeg. com.oco
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GEOLOGIA GEOLAGO 8.4
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 3l DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadonnidenses)
Al 31 de diciembre del:

Nuta: 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOE CORRIENTES
Ffectiivo y armivalemies B 8.303.1458,58 B4BH. LES, A
Deudoros cormciciales i 1.B1E.035,74 4,306,457, 24
Diraz cuentas por cakbrar 8 TAT.EEL TS 1.073. 750,54
Activos pur impastos corieentes 9 T43.528 67 173,717, 84
TOTEL ACTIVOS CORRIENTES 12.305.915,87 0.919.141,37
ACTIVOSE WO CORRIENTES
Actives fijoa 10 1.123. 247 B4 09,045,048
Fropicdades do invorsion 11 1.065.855,66 -
inversionea en subaidiarias 12 1.714.320,56 :
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4906 584 18 TO%.04%, 28
TCOTAL ACTIVOS 19.2]12.474 13 11.684,183,58
Al 3! de diciemhbye del:
Nota: 2014 2013
PASIVDE Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreadorcs 13 123.7T16,12 128.330,78
Ofras cnentas por pagar 14 11,848,962, 84 8 WET 006,26
Cibliracionss laborales 15 763.033,33 BO7.305,84
Fasivos por impuestos corrientes 16 516G.415,51 303.504,28
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 13.344,1586,20 10.587,180,18
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas oon parias relacionadas a largo plazo 17 1.138.166,08 -
Pasivos por inipucstos diforidos 13 1980,820,83 M. 115,49
TOTAL PASIVOSE WO CORRIENTES 1.339.078,81 26, 116,18
TOTAL PASIVOS 14.6875.203,11 10.626.296,6T
PATRIMAONIO (Véase Ezfade Adjunia)
Capital angial 19 800,00 200,00
Besultados acumulados 21 1.5636.471,02 1.00Z2.088 BB
TOTAL PATRIMONIO 1.637.271.028 1.00Z2.536 88
TOTAL PARIVOS Y PATRINIONIO 16.212.474 13 11.635.183,85

-
k

‘FPoendloga Tammy Moncaye

Representante legal

¢.P.A. Vinicio Erazo

Contador qencral



GEOLOGIA GEQOLAGO 5.0
ESTADRO IE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADGS EL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresade en délares estadeunidenses)
Al 31 de diciembre del:

2014 2015
Ingrezoz ordinarion 28 36,698 544,91 B BG1 B34 53
Coatos de vanla 23 (33 230.560,92) {5.546.6853,6)
Utilidad {pérdida) hruia J.6ER. 283 54 £.644. 651,21
Gastlos Administralivos 24 {2000, 193,300 (1,417,085,6T)
Utiliddad [pérdida) opeoativo BE8,086, 19 L3857 B
DHrGH ITresos 28 284.071.03 114,282,580
(Hres egrasos 26 (39,852,235 (5,400,300
Uiilidad (pérdida) anfes del impocstos ala renta 1.213.603,98 15336368, 14
Impusato a li renta It (R¥D.219,86) {331 82071
iThlidad (perdida) neta det aito G3d.384, 14 1.004.748,43
Clananciaz (pardides) per accidn HE,T88,02 125.583,85

Tacndlogs Tammy Moncayo L ERA Vinicio Erazn
Represenlania logal Crontadoe genaral
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GEOLOGIA GEQLAGO E.n

EX3TAD OE FLUTG DE EFECQTIVED

PORLDY KNGOS TERMINADGS EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en délaces estadounidanscs)

Flujo do efective de las aclividades de op craclén:
Efectivo procedents do oliontes
Efactivo pagads A proveadores
Ffeativo pagade por obligaciones laboralea
Bfoctive provisto de {pagade a) parfes vinculadas, neto
Efeclive pagpedo par interoscs
Efectivo recibido por intaresss
FBfetiro paguds por impusate a 1a renta
Efoolive provisia {pagade) por otroa ingrosos §f coterns

Efective naty provisto (uiilizade) por {g#nj (as

Flujo di: cfectivoe da las actividades de inyezsién:
Ffectivo ulilizado para la compra de activos fjos
Fiectivo ubilizado paia 1A compra de propiedadss de inversion
Cieotivn utilizado parg la comnpea da inversiones en aubsidiaras
Efective neto provisto (utilizado) per (1] (as actividudes de snversidn
Flujos de efestivo netos del afio
Efeciivo y equivalenies de efactive al inicio del afio

Efectivo v equivalentes de efegihra al fin del afio

Teénﬁlaga Tarmuny Moi{nayn
Rohreasntante legal

A131 de diciembr: del:

2013

4| ,E5968.875,37
{23,838 188, 20
{13.55E.558 01

2013

12.748.08 1,70
{5.320.314 97}
{1,8A7 603,75

15.101,88 {334, 907,060
(39.882.23) (5.493,30)
£48.1 10,08 24176 15

(BT3.213,3%) (1'43.683,2T)

L 0. 88507 B0.1168,Y3

5BYE.5G1,68 5187 817.3%
(B 5,55 (743,447 0E)

(1.073.B85,88) .
(00,003,805

U ¢E140.821.11)

BT 860,25

5.4585.185,20

743,247, 08
5.442.570,56

21.314 .54

8.203.145,58

"

_5.465.185.20

. P, Winigis Erano

Contzdor gonoral



CEOLOGIA GEOLAGD B8

ESTADDO DE FLUTO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOE TERMINAD O3 EX 31 DE DICIERBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectiva de 1as actividades du eperacién:
Eazelades del afia

Wbz (menos) cargos (oréditog) a resuitados gque no representan
movimiento de efectivo:

A131 de diciembre del:
2014 LLYE

534 364 b4 1,004 748, 433

Draprociacidn de activos fjos

Deprpciacion de propiedades de invcasiom
Varincionea en el impussto a la rorda diferide

Cambkios en actives y paglroea:
Decumentos por eobyat
[Mtras cuentas por cobrag

Acfivoa por Wmpuoslos corfientes

Acreadoruy
Citras cusntas pot Pager
Cbligaciones laborales

Fasivog pod impusslos coltizntes

Efuctive nelo provisio futilizadn) par (an) las

actividades de ooeracidn

152,580, A0 38 050,14
4,500,00 -
167,504,324 £8. 118 49
250448148  (4.208,457,24)
256.A60,28 (F21.275, 70
(560 200 ) (i73.483,2T)
4 405 38 186651, T1
5090310 9.160,4949,64
1447253 39 B9G.A63,80
212,911,208 203,604,228
54500180 4.187.2817,3]

Taitnaloga Tammy Moncaye
Rapresentaite legal

A Vindeio Brasn
Contaudor ganoral



