FARMACIAS KEYLA S. A. FARMAKEYLA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

i. OPERACIONES Y ASPECTOS RELEVANTES
1.1. Constitucidén y operaciones

Farmacias Keyla S.A. FARMAKEYLA (Compafia o Farmakeyla) fue constituida en la
Republica del Ecuador el 4 de julio del 2012,

La Compafia se dedica principalmente a la comercializacién de otros productos
farmacéuticos, medicinales vy de aseo v venta al por menor de productos quimicos, aparatos
ortopédicos, ventas al por mayor ¥y menor a nivel nacional. Los principales productos que se
ofertan en el mercado son farmacéuticos, productos hospitalarios y leches.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia opera con 68 (2018: 62) farmacias a nivel pais,
localizadas principalmente en la ciudad de Guayaquil.

La operacion de la Compafia con relacion a la venta de medicinas se encuentra regulada por
las disposiciones de Ley de Produccién, Importacién, Comercializacién y Expendio de
Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de
los medicamentos establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso
Humano.

1.2. Situacion econdémica del pais

En el afio 2019 la economia nacional presento un déficit en la balanza comercial no petrolera,
generando el alto nivel de endeudamiento del paig, la deuda interna y externa presenta un
incremento de su déficit fiscal. Principalmente por las paralizaciones en el mes de octubre,
los cuales produjeron impactos negativos importantes en las operaciones en todas las
empresas a nivel nacional.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién del pais en el aiio 2019 no ha
ariginado efectos en las operaciones de la Compafiia.

1.3. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del
Gerente General con fecha 19 de junio del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Farmacias Keyla S. A,, se han preparado sobre la base
del costo histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Las normas v modificaciones que entraron en vigor al 1 de enero del 2019, con relacién a la
NIIF 16, la Compaiiia mantiene contratos de conecesion por el uso de espacios fisicos para el
funcionamiento de los puntos de ventas, los cuales mantienen un plazo de vigencia de un afo
v las otras modificaciones, no tuvieron impacto significativo y/o material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente en los
periodos actuales y futuros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigor
y que la Compania no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la
preparacién de los estados financieros de la Compariia a partir de las fechas indicadas a
continuaecién

Aplicacion

obligaloria para

ejercicios iniciados o

partir de!

Norma Tema

Modificociones para aclnvar el concepto de matevialidad y alinearlo con otras

L TR
madificaciones. 1 de enere 2020

NIC 1y NIC 8

NIIF 3 Aclava sobre la definicion de negocio. 1 e eners 2020
NIIF 9, NIC 8%, IFRS 7 Cambios s las considevaciones a las tasas de interés, 1 de enero 2020
NIIF 17 Normi que reemplazara la NITF 4 "Coniratos de Seguros” 1 der enero 2021

La Compaiiia estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no gon
aplicables a sus operaciones.
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2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y 1a moneda
de presentacién de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos en transito y depdsitos a la vista en bancos. Los
sobregiros bancarios son presentados como parte de los pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.4+ Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificaciéon

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias’ “Valor razonable con
cambios en resultados”, “Valor razonable con cambios en otro resultado integral” o “Coato
amortizado”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “pasivos financieros al costo amortizado”. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria
de “costo amortizado”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasives financieros en la categoria
de “costo amortizado”, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

2.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas
cualquier costo significativo atribuible a la transaccién: siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los
costos de transacciones de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro. Como se
describe a continuacion.

Medicién posterior

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, La Compania mantiene activos financieros clasificados
en las categorias de activos financieros medidos al costo amortizado, derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayo a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la compasia comprenden:

(i) Efectivo v equivalentes de efectivo: Representadas por el efectivo disponible, depdsitos
en transito v depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados
como parte de los pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

(ii) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a montos adeudados por emisoras de

tarjetas de crédito. Esos valores se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado v no devengan intereses. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera. Estogs montos se liguidan hasta 60 dias.

(iii) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Corresponden principalmente por
desembolsos realizados en afios anteriores, que fueron liquidados durante el afio 2019.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
y no devengan intereses. Se incluyen en el activo corriente, excepto por loz de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(iv) Cuentas por cobrar a accionistas® Correspondia principalmente a aporie para futuras
capitalizaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, La Compania mantiene pasivos financieros al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, l1a Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Préstamos con instituciones financieras: Corresponden a los préstamos obtenidos por

la Compania con Instituciones Financieras locales. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, e incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.
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(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses,
y se liquidan hasta 90 dias.

(iid) Cuentas por pagar a compafias relacionadas’ Corresponden principalmente a
préstamos para compra de productos. Esta cuenta se registra a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado v no devengan intereses, y se liquidan hasta 90
dias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(iv) Cuentas por pagar a accionistas: Corresponden principalmente a préstamos para
compra de productos. Esta cuenta se registra a su valor nominal gue es equivalente a
su costo amortizado ¥ no devengan intereses, y se liquidan hasta 90 dias. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros

La Compania utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9 — Instrumentos
financieros: Reconocimiento y Medicidn, que requiere que las perdidas esperadas en la vida
del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados
activos financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado una
provision por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes y a relacionadas.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios

Los inventarios de los productos adquirides para su comercializacion se registran al costo,
neto de descuentos atribuibles a los inventarios, o a su valor neto de realizacion, el que resulte
Menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del
costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Pigina 16 de 39



FARMACIAS KEYLA S. A. FARMAKEYLA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2.6. Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros pendientes de amortizar vy otros aun no devengados.
Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

2.7. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores
ala compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
manfenimiento y son registrados en resultades cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién
de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término
de su vida Gtil sera irrelevante,

Las estimaciones de vidas ttiles son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Propiedades vy Equipos Vida 1itil {en afios)
Edificios 20
Muebles y equipos de farmacias 10
Muebles y enseres 10

L]

Equipos de computacion

o

Vehiculos

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos
los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo gue no se
han activado costos de endeudamiento.
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2.8.Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

2.g.Impuesto a 1a renta corriente

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% s1 los accionistas
finales de la Compafiia estin domiciliades en paraisos fiscales y se reduce al 18% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

La Norma también exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior, sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos,

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en el impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable en el caso de pérdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige
la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2019, el impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las
utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Durante el afio 2019 y 2018 la Compania registré como Impuesto a la renta corriente y causado,
el valor que resultd de la aplicacién del 25% sobre la utilidad gravable, respectivamente.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se esperan seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renfa diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuesto activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10. Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos de ventas.

i1) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada,

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldog: Se provisionan y pagan de acuerdo con la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal, requerido y
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucia.

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilaciéon patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Provectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.21%
(2018: 7.72%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alto
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rendimiento del mercado ecuatoriano, que estin denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados.

En vista que no existe un mercado amplio de bonos corporativos con un vencimiento suficiente
para cubrir los plazos de los planes de beneficios, Actuaria extrapolo las tasas presentes del
mercado mediante la curva de rendimiento, obteniendo de esta manera tasas estimadas a
una duracion de 16 a 20 afos.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos en las liquidaciones anticipadas, se
cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

2.11. Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados: es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe ae puede estimar
de manera confiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién.

2.12. Arrendamientos operativos

Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos del arrendamiento no
transfieren al arrendatario los riegos v beneficios inherentes a la propiedad. Se cargan a
resultados del afio los cdnones mensuales, en base a log contratos firmados con los
propietarios de los locales donde estdn ubicadas las farmacias. La Compaiiia no tiene la
opcion de compra de los locales arrendados al vencimiento de los plazos de arrendamiento.

2.13. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el valor de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos (principalmente firmacos, consumos y recargas) en el curso normal de sus
operaciones.

Ventas de inventarios:

Ingresos por el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos, Los
ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compafiia hace entrega de
sus productos al comprador vy, en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

Ingresos por servicios:

Recargas de telefonia movil, se reconocen al momento de la prestacion del servicio.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la sifuacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos!

e Provigiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el
caleulo actuarial de Jubilacidn patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

e Provisién por deterioro de inventarios: La estimacién de inventario de lento movimiento
y obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado por la Compailia que
considera para cada partida la antigitedad, nivel de rotacidn y fechas de vencimiento. La
provisién para deterioro se carga a los resultados integrales del afio.

o Impuesto a la renta diferido’ La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

deferido considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a diversos riesgos [inancieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de
gestién del riesgo de la Compaiiia gse centra en la incertidumbre de los mercados financieros
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
operacion.

La gestién del riesgo estd controlada por el area de Finanzas siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos por la empresa. El drea de Finanzas es responsable de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas de la operacién.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los méas comunes se
encuentran:

i. Riesgo de que las tasas de interés de sus deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

ii. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compaiia
sufran variaciones adversas en sus precios.

ili. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacidn propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de 1a tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
future de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compafiia actualmente goza de la tasa de interés Corporativa del 8.95% anual, sin variacion
por el plazo de sus obligaciones financieras. Al tener una tasa de interés fija, le permite fijar
mejor sus costos y controlar su rentabilidad.

(ii) Riesgo de precio

Los productos farmacéuticos que comercializa la Compaiiia se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Gobierno a través del Ministerio de Salud Pablica. Como
consecuencia, los precios de los productos tiemen asignado un precio maximo de venta.
Eventualmente, este control en los precios de los farmacos expone a la Compania a la
reduccién de sus margenes de ganancia.

La administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto.
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(iii) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de
la operacion propia o de tercero, asi como de las condiciones econdémicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. La Compaiiia se encuentra
en un mercado con varios competidores, aun cuando sus productos son de primera necesidad
v de consumo masivo, su participacion en el mismo es superada por otras empresas, lo cual
implica que la Compafiia asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su
participacion conforme las gestiones de penetracion y posicionamiento de mercado de la
competencia.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Por el giro del negocio (farmacias) el 99% de la venta de la compaiiia es en efectivo, y el 1%
restante, se realiza con Tarjetas de Crédito (efectivo que se recupera en aproximadamente 7
dias) o con Venta directa a empleados, valores que son descontados del rol de los empleados
en el mismo mes que se factura. El riesgo de crédito de esta compania es minimo.

La comparfiia mantiene su efectivo y equivalente en efectivo en instituciones financieras con

las siguientes calificaciones:
Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Internacional 8.A. AAA ] AAA AMA-f AAA
Banco del Pichincha S A AAAfAAN AAA- | AAA-
Baneo de Guayaquil 8.4, AMA T AAA AAA T AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros en sus respectivos vencimientos, lo que
resultaria en incumplimientos en el pago de sus obligaciones con bancos y proveedores.

Este riesgo se encuentra parcialmente mitigado puesto que la principal fuente de liquidez
son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales de la compaiiia, en su
mayoria en efectivo.

La Gerencia Financiera controla la liquidez a través del calce de los vencimientos de sus

activos y pasivos, y de la obtencién de obligaciones financieras cuando exista deficiencia en
su flujo de caja, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.
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La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad
de financiamiento a través de suficientes lineas de crédito. La Gerencia orienta sus esfuerzos
en obtener lineas de crédito para mantener suficientes fuentes de financiamiento.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Los pasivos finanecieros incluyen en el analisis si sus vencimientes contractuales son
esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montes relevados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5
Al afios afios
Al 31 de diciembre de 2019
Préstames con instituciones financierns (1) 242 456.73 57,087.21 ®
Cuentas por pagar a proveedores 5,270,148.40 .
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 248, TH2.30 113,481.69
Cuentas por pagar a acciohistas 216,7TL.70 180,622.57
Otras cuentas por pagar 240,634.47 »
Al 31 de diciembre de 2018
Préstamos con instituciones financieras (1) 332,554 70,175 26,657
Cuentas por pagar a provesdores 5,460,672
Cuentas por pagar o compaiiias relacionadas 41,368 337,878
Cuentas por pagar a accionistas 51,560 280,623
{Jtros cuentns por pagar 3RE 045

(1) Incluye intereses por pagar.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
ésta ¥ de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base de 1a ratio de apalancamiento. Esta ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compaiias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” més la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Sobrepivas boncarios ¥ 46,422
Pristamo con instituciones financierns 200,644 400,025
Cuentas por pagar & provesdores 6,270, 148 5,460,672
Cuentas por pogar o compofios relacionadas 366,274 079,243
Cuentas par pagar necionistas 397,304 H62,1572
Diras cuentas por pagar S40,407 388,045
50650, 855 7.086,579

Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (1,102,788 (275, 2290)
Deuda neta 5,401,000 6 761,350
Total patrimonio L6110, 545 516,751
Capital total 6.971,G15 7.278.101
Ratio de apalancamiento TH.33% 92.90%

La disminucion en el ratio de apalancamiento de la Comparia ge origina principalmente a la
generacion de flujo de efectivo de sus operaciones que ha permitido bajar el endeudamiento
con sus proveedores, instituciones financieras y accionistas,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaciéon, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente No Corriente

2018 2018 2019 2018
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 1,102,788.38 275,520 £ s
Cuentas por cobrar o elientes 2649,036.09 19,748 = .
Cuentas por cobrar a compaftios relacionndns 23, 741.01 . -
Total setivos linancicros 1,345, 565,48 204,877 5 =
Pasives linancieros modidos al
eosto amortizado
Bobiregiros bancarios . A6, 42 % 5
Prislsmos con inslituciones financieras 242,456,773 d1L615 67,087.21 83,610
Cuentas por pagar & proveedores »270,148.49 5,460,672 e %
Cuenias por pagar a compaiias relncionados 242 782.30 41,368 113,401.69 337,876
Cuenlas por pager accionistas 216,771.70 81,5660 180,622 37 280,625
Total pasives financieros 5,972,169.22 5,044,627 361,201.27 704,008

Valor nable de ins ntos financieros:

e El valor en libros de las cuentas por cobrar a clientes, accionistas, compaiiias relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por pagar a proveedores, se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, y las obligaciones
financieras devengan intereses equivalentes a las tasas de mercado.
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019

Consumo de inventarios

Remuneraciones v beneficios sociales
Parlicipacién laboral

Publicidad vy promoviones

Arviendos de puntos de ventas y otros
Energéticos {snevgin, agual

Teléfonos, servicios de enlaces ¥ comunicaciones
Depreciaciones

Seguros

Mantenimiento puntos de ventas
Mantenimiento de mstalociones y oficinas
Honorarios

Impuestos de funcionamiento ¥ otres impuestos
Combustibiles, lubricnntes ¥ servicios
Materinles, suministros ¥ otros

{Jiros gastos de ventas

Provision inventarios obsoletos

Owros

2018

Consumoe de inventaries
Remuneraciones y beneficios sociales
{Mras prestaciones a empiunl’luﬁ
Participacion labaral

Publicidad ¥ promociones

Arrviendos de puntos de ventas ¥ olras
Euergi;.t'iuns (enﬂl'gia, ﬂgl.ls)

Teléfonos, servicios de enlaces ¥ comunicaciones
Depreciaciones

Seguros

Mantenimiento hardware y software

Muantenimiento puntos de ventas
Muntenimienio de vehiculos

Honorarios

Impuestos de funeionamiento ¥ otros impuestos
Combustibles, lubricantes y servicios

Provisien inventarios obsoletos

Otvos
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Costo Castos de Castas de
de ventas administracion venins Total
19.620,835.97 " 19,620,836.07
% 239,246,668 2.458.041.69 2,077,288.567
5 * 22345880 225, 458 80
= i 80,124.30 B0,124.30
6H,:372.62 451.418,26 407, TH0ER
= 9,269, 76 449, 797.95 A9.057.71
- 15,446,534 A8, 708,77 6d,154.11
- 53,720.37 21,767.90 T5,487.67
= B3, TTR A4 5,825.00 39,603.44
¥ * 2706, 660,52 276,060,652
% 12,068.77 - 12,058.77
= 23, 689.07 75, 866,30 279,657 .37
v 16,477.06 13,043.69 29 520,75
. = 28,005, BO005.35
111,261.48
: TH, 704,82 TH,T03.82
* 110,546, 71 E: 114,646.71
x 48,376,709 T4, 58,00 112, 566.74
14,620,835 97 H50,243.09 3.866,812.95 24,296,620.55
Casto Gastos de Gaslos de
de ventas administracion ventas Tatal
16,457,085 * ¥ 16,4537.095
1 160,170 1494, 170 1,665,340
69,114 200, 193 a420.307
* 7.061 G, 188 74,248
. 45,000 45,000
- 304,020 A, 020
3484 56,102 50,586
z 28,156 73,022 161,378
. 60,3580 . G058
34075 ' 34075
= 2,508 - 2.509
x 2,564 235,650 256,258
A7, 136 = A7, 136
i 124,026 47,558 171.384
= B, EHIG 16,329 105,298
¥ * 42,281 32,281
L. 100,000 . r 1, 100,000
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7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivo en caja 4,645,350 3,461
Bancos 924,071.21 20,348
Depdsitos en trinsito (1) 174,071.87 251,420
1,102, 788.38 275,229
Menos - sobregiros bancarios - (46,422) (2)
1,102,788.38 228,807

(1) Corresponden principalmente a recaudaciones por concepto de ventas de contado
efectuadas los Gltimos dias de diciembre, los cuales fueron depositados los primeros dias
del mes de enero del 2020 y 2019, respectivamente.

(2) Correspondia a sobregiros contables.

8. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Franquicias 254,169.49 o
Tarjetas de erédito 12,224.17 13,963
Laboratorios 248818 =
Clientes directos 154.25 0,785
269,036.09 19,748

Corresponde principalmente a los saldos por cobrar franquicias, y a compafilas emisoras
(tarjetas de crédito), originadas por las ventas realizadas en las farmacias propias, las cuales
fueron canceladas por los clientes a través de medios electronicos de pago. Estas cuentas se
liquidan cada 20 dias. Adicionalmente, los saldos por cobrar a clientes directos originada por
la venta de productos efectuadas en el mes de diciembre, los cuales no generan intereses y se
liquidaron en el primer trimestre del siguiente afio,

La antigiiedad de los saldos por cobrar a clientes es la siguiente:
2019 2018

Por vencer 269,036 19,748

La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 8 “Instrumentos
Financieros™ para la determinacién de las pérdidas crediticia esperadas de su cartera de
chentes. Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Administracién de la Compafiia estimé que no
era necesario considerar de manera prospectiva los ratios de pérdidas crediticias, debido que
no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes para
cancelar las deudas mantenidas con la Compariia.
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La Administracién de la Compaifiia considera que, los valores en libros de las cuentas por
cobrar son similares a su valor razonable v no constituyo una estimacién por deterioro de las
cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Anticipo a empleados 07,228,006 93,671
Notas de erédito - Devolucitn de productos caducados 54,905.41 13.227
Anticipo honorarios - Salomon Jiménez 45.000.00 23,867
Anticipo de honorarios (servicios informéticos/compras de equipos) 44,495.06 16423
Proyecto Chongon 4,566.00 o
Medicacién continua (1) L412.70 34,698
Otros 23,264.18 67,735
270,861.41 249,521

(1) Corresponde a saldos por cobrar a los laboratorios originados por las bonificaciones
otorgadas a los clientes por la compra de medicamentos para tratamiento continuos,

10. ANTICIPOS A TERCEROS

Composicién:
2019 2018
Local planta baja por la eliniea Alcivar 200,000.00 200,000
Luis Samaniego (1) 75,000.00 45.000
BROADNET S. A. (2) 46,863.11 43,033
Cristhian Pineda (3) - 29,700
321,863.11 317,733

(1) Corresponde a anticipos entregados para la compra de un terreno ubicado en Chongén
para la construccion de oficinas de la matriz y bodega general (centro de distribucion)
para almacenamiento de los productos que comercializa la Compaiiia.

(2) Corresponde principalmente a los anticipos entregados para la venta del servicio de las
recargas para teléfonos moviles en cada punto de venta de la Compaiiia.

(3) Correspondia al anticipo entregado para la compra de un local para la apertura de
farmacia ubicada en Naranjal.
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11. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:

Crédito tributario (1)
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Anticipo de impuesto a la renta

2019 2018
139,995,895 80,093
106,700,893 47,832

16,951.84 7,321
150,530.52 120,199
414,188.24 254 945

(1) Corresponde al crédito tributario generado por Impuesto al valor agregado originados

durante el afio.

12z, INVENTARIOS
Composicion:

Farmacos
Consumo
Leches
Hospitalarios
Otros

Menos: Pravisidn por deterioro

Movimiento de la provision por deterioro de inventarios:

Saldo al 1 de enero
Incrementos

Dajas

Saldo al 31 de diciembre

2019 2018
5,7G9,338.08 6,479,118
591.156.20 640,134
561,178.14 636,562
415,088.58 505,503
65.862.05 -
7,402,6243.056 8.261,317
(935,649.64) (1,100,000
6,446,973.41 7161317
2019 2018
1,100,000.00
110,546.71
(254,897.07) 1,100,000 (1)
955,649.64 1,100,000

(1) Correspondia a inventarios de lento movimiento principalmente en la categoria de

farmacos y hospitalarios mayor a 30 meses.

Al 31 de diciembre del 2019, los farmacos, leches, productos hospitalarios y de consumo, se
encuentran ubicados en cada una de las 68 (2018: 62) farmacias y bodega principal para su
comercializacibn, montos que ascienden a US$3,166,526.84 (2018: 1US$3,900,462) v por

US$4,236,126.06 (2018: US$4,360,855), respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravamenes ni restricciones sobre los

inventarios.
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14. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
Instituclones financieras Tasa de interdés anual 2019 2018
2018 2018 Corriente No corriente Corriente No eorvienie
Banco Internacional 5. A B.95% 8.95% 214.083.62 288,780
Banco Pichincha C.A. B.90% 8.05% 28,423,11 AT,087.21 25,728 85,4610
242,456 73 B67,087.21 314,515 86,510.00

Corresponde a créditos otorgados para financiamiento de capital de trabajo con

vencimientos en los afios 2019 y 2022,

La Compafiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados
bienes inmuebles. Estos inmuebles son propiedad de los accionistas, quienes firmaron las

escrituras de hipoteca como fiador.

15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2019 2018

Quifatex S.A, 808,231.13 807 832
Leterago del Ecuador S. A B64,730.80 918,486
Distribuidora Farmacéutica Ecuntoriann Difare S.A. T96,267.65 911,368
Feuagquimica 432,191.57 277,876
Botieag Unidas del Ecuador C.A. 228 106,24 321,713
Furmnyaln Pharmaceutical Company 8. A, 214,757 40 183,368
Teenoquimicas del Ecuador 8. A, 119,314.20 76,003
Laboratorios Rocnarf 5 AL 08,942.97 159,490
Laborntorios La Sante Cia. Ltda, 26,020.74 78,960
Importadora Bohorquesz C.Luda, TTA46.16 71,762
Otros proveedores y de servicios 1,616,740.14 1,653,824

5,270,148.48 5,460,672

Corresponden principalmente cuentas por pagar a proveedores por concepto de compra de

farmacos, hospitalarios y productos de consumo.
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16. ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Farmacia Jardines 116,761.35 188,506
Farmacia El Ahorro . 128,554
1143, 761.35 317,060

Corresponde principalmente a los depdsitos efectuados para cubrir la venta de los

productos, valores que se liquidarian con ventas efectuadas durante el afio 2020.

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2019 2018

Présinmos a terceros (1) 831,995,562 138,996
Cuentas por pagar varios (2) 49,721.48 172,843
Abono para futura compra vehiculo (V.aiménez) 44,717.75 %
Otras cuentas por pagar a terceros A8, 186.46 37,746
Tarjetn crddito eorporativa 11,251,565 11,058
Otros 12,761.71 27,408

240,634.47 388,045

(1) Corresponde a préstamos recibidos de terceros durante los afios 2019 y 2018,
respectivamente, para capital de trabajo con vencimiento en los afios 2020 y 2019,

respectivamente; y generan intereses con cargo a los accionistas.

(2) Corresponde a valores recaudados, los cuales se encuentran pendiente de liquidar.

18. IMPUESTOS

a)  Situacidn fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los ejercicios fiscales 2017 al 2019,
se encuentran sujetos a una posible revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.

Durante el ejercicio fiscal 2019, la Compania no ha sido notificada para iniciar

procesos de determinacion.
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b)  Otros impuestos por pagar

Composicion:
2019 2018
Impuesto al valor agregado 116,527.68 53,813
Retenciones de impuesto al valor agregado 17.234.36 22,610
Retenciones de impuesto a la renta 53,473.06 39,370
187,235.10 115,802
¢)  Impuestoala renta
Composicion:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 239,497 369,261

d  Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a ln renta 1,489, 725.34 488,261
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (223,459) (73,239)
Utilidad antes de impuesto a ln renta 1,266,266.54 415,022
Deduceinnes

Mais - Gastoes no deduciblos 111,616.26 97,500
Mas - Provision por deterioro de inventarios 110,546.71 1,100,000
Menos - Baja de inventarios (254,897.07) ’
Menas - Deduccion por ineremento de emples pleno (276,643,110 (135,479
Base tributaria anT7,988.33 1,477,043
Tosa impositiva 25% 25%
Impuesto cousado - gasto de impuesto a la renta 2:39,497.08 369,261
Total de impuesto a la renta causado - pasive corriente 230.497.08 369,261
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e)  Impuesto a la renta diferido

Impuesto diferido activo:

Que se realizard después de 12 meses

2019 2018

238,912 275,000

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2018
Movimiento por impuesto diferidos
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Movimiento por impuesto diferidos

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Provision por

deterioro de

inventarios Total
275,000.00 275,000
2765,000.00 275,000
(36,087 59) (36,088)
238,912.41 238,912

El impuesto diferido activo originado principalmente por las provisiones para deterioro de
inventarios de lento movimiento y castigos de inventarios obsoletos, las cuales podran ser
deducibles inicamente al momento que los inventarios sean castigados o dados de baja.

D  Gastos de impuesto a la renta
Composicion:

Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta
Tasa impositiva vigente

Glastos de impuesto a la venta

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular ln ganancia
fiseal

Efecto fiseal por diferencias permanontas por conesptos que no
s reversan en ¢} furure

Gastos de impuesto a la renta

Tasa efectiva
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1,480, 720.04 415,022
20% 25%
472,431,534 108,958
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g

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé el primer suplemento del Registro Oficial
No.111 - Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a continuacién
se describen las principales reformas:

Contribucién Gnica y temporal para los afios 2020, 2021 y 2022, para Compaiiias
que presenten ingresos brutos superiores a US§1 millén en el ejercicio fiseal
2018. De acuerdo con los siguientes niveles de ingresos:

Ingresos % Impuesto Contribucién dnica
Entre 1 y 5 millones 0.10%
Entre 5 v 10 millones 0.15%
Mas 10 millones 0.20%

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta. El anticipo podra
anticiparse voluntariamente, equivalente al 50% del Impuesto a la Renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos retenciones en la fuente del mismo
ejercicio fiscal.

Podra ser Deducible el monto total de los intereses netos provenientes de créditos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, NO deberi ser
mayor al 20% de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondiente al ejercicio fiscal.

Nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos: Ingreso
gravado el 40% del monto distribuido. Estin exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en el pais.

Las provisiones constituidas para el pago de jubilaciones patronales o
bonificaciones por desahucio, las cuales hayan sido utilizadas como gastos
deducibles y que no haya sido pagados a favor de los beneficiarios de la provision,
son consideradas como fuente de ingreso ecuatoriana.

19. BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

2019 2018
Naminn por Pagar 187,407.39 140,915
1SS aportaciones 87,700.84 28,597
(Mros beneficios sociales 185,014.54 128,621
Partieipacion lahoral 223,458.80 73,239
6G84,081.57 421,472
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Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion luboral Otros beneficios (1) Total

2018 2018 19 2018 2019 2018
Baldos al imcio 73,239.46 168,444 128,620.71 96.916 201, 860 113,360
Incrementos 223 458,80 73,209 413.425.956 229,502 636,885 302,741
Pagos (73.230.40) 7,028) (456.532.01) (169,721) {429,77T1) (177,649)
Reclasificaciones . {8.510) = (28,076) A (30,582)
Baldos ul final 223,458.80 74,209 185,614.66 128,621 408 4573 201 860

(1) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto, tercer sueldo y fondo de reserva.

a

tes
Composicién:

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio

2019 2018
60,310.00 47,465
42 215.81 30,539

102,525.81 78,004

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Bonificacion por

Jubilacion patronal desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio 47,465.00 42,704 30,539.45 24,710 T8.004.45 67,414
Coslo por servicios corrientes 19.473.00 18,0961 10,754.81 9,904 30,227.81 28 865
Caosto por intereses 3,664.00 3,285 2,322,00 1.875 5,080.00 6,160
Beneficios pagados kS . (8,580.00) (6,994) (8, 580.00) (8,994
Pérdides{Ganuncias) actuariales (1) (5,233,000 (11,715 7.170.00 1,044 1,946.00 (10,671)
Reduciones y liquidaciones anticipadas (1) (5,059.00) {5,770) - 4 {5,060.00) (5,770)
Snldos ol final 60,310.00 47,4G5 42,215.26 30,539 102,525.26 78,004

(1) Reconocidos en Otros resultados integrales por US$3,113 (2018: US$15,803) del afio

2019.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Bonificacion por

Jubilacion patronal desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por servicios corrientes 19,473 18,661 10,755 11,779 30,228 30,740
Costos por intereses 3,664 3,285 2322 1,683 5,986 4,158
Beneficios pagados % S (#5800 (6,994) (8,580 (6, 004)
Baldos ul final 23,157 22,246 4,447 G, 4068 27,684 28,714
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2019 2018
Tasa de descuento H21% 1.72%
Vida laboral promedio remanente 7.76 T.95
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad o invalidez ( 1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 13.85% 12.91%

(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Analisis d ibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos
incluidos en la tabla a continuacion:

dubilacion patronal ~ Desshueio
Tasa do descuento
Variaeion OBD (tasn de descuento + 0.5%) ($5,261) {$B50
Impacto % en ol OBD (tasa de descuento + 5%) 9% 3%
Varincion OBD (tesa de descuento - 0.5%) $5,797 $945
Impacto % en ol OBD (tasa de descuento - 54%) 10% A%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tnsa de incramentio salarinl + 0.5%) £6,169 $1,004
Impacto % en ol OBD (tasa de incremento salarial + 5%) 10% 4%
Variacion ORI (insa de incremento salarial - 0.5%) ($5,617 (£1,006)
Impacto % en el OBD (tasa do incremento salarial - 5%) 0% 3%
Taga de rotacién
Variacion OBD (taga de rotacidn + 0.5%) (%2629 £1.346
Impacto % en el OBD (tasa de rotaciin + 5%) 4% 4%
Variacion OBD (iasa de rotacitn - 0.5%) 22,747 ($1.281)
Impacto % en el OBD (tasa de rotacion - 5%) 5% 4%
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas con la compafia y partes
relacionadas durante los afios 2019 y 2018. Se incluye bajo la denominacién de companias
v partes relacionadas a las personas naturales, que directa o indirectamente controla a la
Compaidiia; 0 a las compafias con accionistas comunes o con participacién acclonaria
sigmificativa en la Compaiiia, que es (son) controlada (s) por la Compaiiia, tienen influencia
significativa (asociadas), y personal clave de la gerencia o administracion:

a) Saldos
Relacion 2019 2018
Cuentas por cobrap
Eldincorp Filial 23,741.00 o
Ing. Holger Jiménex Accionista - 45,000 (1)
23, 741.0 43,000
Cuentas por pagar corriente
Magaly Vega Gerente Finaciera 242 782 30 41,368 (2)
Ing. Holger Jiménez Aecionisty 216,771.70 81,550 (1)
459,554.00 122,918
Cuentas por pagar no corrionte
Magaly Vega Gerente Finaciern 113,491.69 97875 (@)
Ing. Holger Jiméneg Aceionista 73,076.25 173,077 (@)
(lesar Vega Nifez Aecionista 107.546.12 107,546 (1)
180,622.37 280,623.12

{1) Correspondia al saldo por cobrar para aumento de capital, el cual fue cobrado en el

mes de abril del 2019,

(2) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo y no devengan intereses,

(3) Corresponde a préstamos recibidos por parte de accionistas para capital de trabajo y

no devengan intereses.

b) Transacciones

Relacion 2018 2018

Ingresos poy ventos

Magaly Voga Cierente Finonciera 553,900, 64 165,443

Eldineorp Filial 186,071.22 "
Gastos administrativos

Magaly Voga Gerente Financisra 91,728 102416 (@)
Compra de inventarios

Magaly Vega Ciorente Financiora 34,961.75

(4) Corresponde principalmente a los arrendamientos de locales para el funcionamiento

de las farmacias.
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¢) Remuneracién personal clave de la gerencia

En la actualidad el equipo gerencial de la Compania estd comprendido por Gerente
General, Gerente Financiero, Gerente de Compras, Jefe de Contabilidad, Jefe de Ventas
y Jefe de Bodega.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Gerencia se detallan a continuacién:

2019 2018

Sueldos y salarios y beneficios sociales A57.016 255,605

21. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
50,000 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad Uss Y

Holger Armando Jiménes Gorein Eeuatoriana 49,999 99.998%

César Alvaro Vega Nafoz Eeusatoriana | 0.002%
50,000

Mediante Junta General de Accionistas del 18 de enero del 2018 se aprob6 el aumento de
capital por US$45,000, Este incremento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el
17 de julio del 2018

22, INGRESOS

2019 2018
Ventas de mereaderia 24,293,169.81 20,544,184
Reeargos 1,370,216.12 984,521
25.663,385.93 21,628,706

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compadia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se havan revelado en
los mismos.
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