2.1

FARMACIAS HEYLA B A, FARMAKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadno en dblares estadounidenses)

OPERACIONES

Farmacias Keyla 3.A. Farmakeyla es una sociedad anonima constituda en la chidad de
Guayaquil, Repiblica del Ecuador el 4 de julio del 2012 ¢ inscrita en el regiatra mercantil del
eantin Ouayacguil el 8 de agosto de] 2012, Su actividad econdmica principal es @ venta al por
mayor ¥ menor de productos farmaceuticos, medicinales v de aseo,

Al 31 de diciembee del 2017, ln Companiia tiene 45 (2006; 30} farmacias propins (bajo |a
denominaciin comercial *Farmacia Kevla”™, El personal total de la Compania alcanza 140 (2016:
123} empleados, que s encueniran distribyidos en 105 vendedores v 35 administratmvos (2016
BS vendedores ¥ 38 administrativos),

Los ingresos de la Compafia s¢ generan bagicamente por la venta de: 1) productos
armactuticos, medicinales v de aseo 37% (2016: 100%), ¥ i) recargas 3% (2016 0%,

Aprobacion de los estados nancieros

Los estados financieros de Farmacias Heyla 5.4A. Farmakeyla por el afo terminade el 31 de
diceembee del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de abeil del 2008 por
parte del Gerente General de la Compafiia ¥ posteriormente seran pussios a consideracion de ls
Junta Deneral de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las poncpales politicos contables adoptades en b preparacion de
rstos estados financieros, Estas politicas ban sido disefadss oo funcién a les NIOIF vigenles al
31 de diciembre del 2017 ¥ aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan on estos
estados [inancieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Log estados financeeros de la Compania han sxdo preparados de acuerdo con Normas
ntermacionales de Informacsin Financiera [(NIIF) emitidas par el IASE (Intermational ACtcounling
Standard Beard} que han sido adoptadas en Ecuader v representan la adopoion integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas internacionales,

Lo extados finnnckeros se han preparads bajo el cntero del costa histarico.
La preparacién de los estades inancieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones

contables, Tambsen exige a ln Admimistracion que &ferea su juicio en el proceso de aphcaciin de
las politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 s revelan las dreas que implican un
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2.1.1

FARMACIAS KEYLA B.A. FARMAKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Tl e a2 b s

mayor grado de juicio o compleiidad o lag Areas donde los supuestos § estimaciones son
significatives para la elaboracion de los estados inancieres, Debido a la subjetividad inherents
£n eske proceso contahle. los resultados reales pueden diferir de los mopntos estimados por &
Admimstracion.

Nueves proaunciamientos contables

Al 31 de diciembee del 2017, se han publicado nuevas normas, enmicndas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia ¥ que la Compafia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania
a partir de las fechas indicadas a continuaciin;
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La Compania estima que la adopewin de las nuevas normes, enmeendss o las NIF v lns nuevas
interpretaciones antes descritas, no tetdra un impacto significative en los cstados fimancicros en
ol gereicio de su aplicacdm imecial, pues gran parte de estas normas no sonapcables a sus
OperECiones.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacidim

Las partidas en los estados financieros de la Compadia se expresan en la moneda del ambiente
economice primarnio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan on dolares estadounidenses, que o8 |8 moneda funcional v a moneda de presentacion

e la Compafiia. Las cifras incluidag en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
dilares estadounidenses,

Phgina 11 de 31



FARMACIAE KEYLA 5.A. FARMAEKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.3 Efectivo y equivalentes de efectiveo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancanos son
presentados como parte de los pasives cormientes oa el estado de situacion finanaera,

2.4 Activos ¥y pasives lnancleros
2.4.1 Clasificacion:

La Comparfin clasifica sus activos financicros en las siguicntes categorias, “sctives Anancieros &
valor razonable a travéa de ganancias o pérdidas”, "préstamos v cuentas por cobrar”, "actives
financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ v "actives financieros disponibles para la venia®.
Los pasivos financieros se clasifican en las saguientes categoriag: "pasivos financieros a valor
rasunsble 8 través de punancias v pérdidas”™ v "otroa pasives fmancierod”, Lo clesificacion
depende del propésto parm el cual se adauirieron los activos o contrataron los pasivos
linancieros, La Administracion determins s clasificacian de sus activos francieros aln feches de
sU reconocimicnto pucial.

A 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafia mantuve actives Bnancicros en la categoria
de "Fh‘éH!.E:I:dl'.l! b erEilas por cobrar”. En cuanio a los 'Pnﬁm E.nunl:iﬁrn-u, kn f."umpﬂ.ﬁin slo
marituve en la categoria de "olros pasivos financicros”. Las caracteristicas de los referidos
inatrumentoa financieras e explican & continuacidn:

Préstumos ¥ cuenias por cobmr: representedos principalmente en el estado de sibuscién
financiera por las cuentas por cobrar a compafias relacionadas; cuentas por cobrar a
accionistas v cuentas por cobrar a empleados v cjecutivos. Son actives financeros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el active comente, excepto por los de vencimiento maver a 12 meses cortados
dezde la fecha del estado de situacion fnanciera.

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situaciin financeera por los
prisstamos con instituciones [inancers ¥ cuentas por pagar a provesdores. Se incluyen en el
Pasivo corTiente, excepto por 1os de venocimienio mayor a 12 meses contados a partir de & fecha
del estado de situacwin financkera

2.4.2 Reconocimiento y mediclén inicial v posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconode un activo o pasivo financicro en el estads de situacion financiera a la
fecha de la pegociaciin ¥ se reconooen cuando se compromete g comprar o vender el sctivo o

pagar el pasmvo,
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FARMACIAS HEYLA 8.A. FARMAKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos ¥ pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuwible a la transaccidn, que de ser significative, es reconocido como parte.del activo o
pasivn; siempre que el active o pasivo financiers no Sea designado ¢omo de valor razonable &
través de ganancias v perdidas. Con postertoridad al reconocimiento micial la Compatia
valoriza los mismos como se describe a continuaoian:

Medicién posterior

aj Pristamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior 8 su reconocimients inicial se miden al coato
amortizado aplicands el método de interés efectivo. En especifico la Compania presenta
laz aiguientes cuentas dentro de esta caltegoriat

(1] [Lepp It Corresponden a los montos adevdsdos
pnr v!nt:a “de pn'.ducmﬂ o 'g:n'rﬂ!.a::mn d& SETVICHOS. Se registran a su valor nominal que
ea opuvalente a su costo amortizado pucs no generan intereses v s5c iguidan hasta 66
dias,

i Cusntas porcobrar comerciales a accionistas: Estas cuentas corresponden a los

maotos adeudados por compromisos de apories pare fuluras capitalisscinnes. Se
registran o sy valer nominal que o5 equimiente a su costo amortizsde pues no generan
intereses y se hquidan en el corto plazo,

fiid] Coentas por cobrar i empleados y secutivos; Representadas principalmente por
]Jn:nlnmm otorgados a empleados v cjecutivos, los cuales sc registran a su valor
nominal que es equivalente & su costo amortizado pues no generan intereses y se

recuperan en ol corto plaso.

bl Otros pasivos financleros: Fosterior & su reconocimiento mcial se moden al onsto
amortizado aplicando el métndo de interes efective, En especifico, n Compafiia presenta
las siguientes cuenias dentro de esta categoriat

o8 con instituciones ieras; Se registran inicialmente a su valor nominal
gue no difieren de-su valor ragonable, pues estén contratadas a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de ransactiones significativas incumidoes al momento de
su contratacién. Posteriormente se miden gl costo amortizado utilzando las tasas de
mterets pactadas, Los intereses devengados que cormesponden a preéstamos ¥
ablipacienes can instifuciones inancieras utilizadss en el Anancismienio do sus
operaciones se presentan en el estado de resulfados integrales, bajo ¢l rubro Castos
finmncieros,
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FARMACIAS HEYLA B.A. FARMAEEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

* mtrea b st e s T =

nf Cuenlas por pagar & provecdores: Son obligaciones de pago por bicnes o Servicios
adguirides de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los pegocios, Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues no
EENETAn inTersses,

2.4.3Baja de activos v pasives Anancleros:

Un actwo financiero seelimina cuando expiran los derechoa a recibic los flujos de efectivo del
active o 5i la Compafia transfiere el active a un fercero sin retener sustancialmente los resgos
v beneficios del active, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
cepecificadas en el contrato se han liguidade,

Inventarios

Lo inventarios se registran al costo o a su valer neto de realizecion e gue resulte menar, El
valor neto realizable e el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializaciin v distribucion.

El costo de los imventarios de mercaderias comprende los costos de compra | importacion v olros
costos directos tales como los impuestes no recuperables laranceles de imparr.ar:iﬁn & impuesto
a b salicda de divisas, eo ciertos casos|, deducidos los descuentos en compras.

El eosto de los mventanios v de los productos vendidos s determins ussando ef costo promedo
ponderado,

Los myventanos en iréansito sc presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
can la compra o importaciin.

Propiedades y equipos
Las partides de propiedades v equipos s miden iniciaimente por su cosio,

Las propiedades ¥ egquipes son registrados al costo historeo, menos depreciaciones acumuladas
y perdidas por deterioro, en casa de producirse, El coste incluye los gasios directamente
atrnibuibles a ln adguisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a fa
compra o adguisicion edlo son capitalizades cuando es probable que beneficios Fconomicos
luturos asociados a la mversion Auyan bacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desemibolsos posteriores cofresponden a reparaciones menofes 4
mantenimiento ¥ son registrados en resuliados cuando son neurridos.
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2.7

FARMACIAE HEYTLA B.A. FARMAKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
iExpresado en dalares estadounidenses)

La depreciaciin de las propiedades v equipos es calculada linealmente basads en ks vida atil
estimada de los bienes, o de componentes aignificatives identificables que posean vidas Gtiles
diferenciagdas.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son lns siguientes:

Tipo de lienes Wida 0iil jmn sfios)
Maquinorias y =gquipos ]
Murldes v enscres L
Eapal i ibe slicins 4]
Equipos ile compulaciin § elecirnices a
Vehiculos 20

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad v equipos excede & su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas v ganancias por la venta de propicdedes v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ s incluyen enef estado de resultndos miegrales:

Loz intereses ¥ otros cogtoe de endeudamientie se capitalizan siempre v cuando estén
relaciorEdos con la construccion de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un empo prolongade peara que esté listo para su uso, periodo que la
Administracitn ha definido como mayora un afio. AT31 de diciembre del 2017 v del 2016 todos
los proyectos de In empresa se han liguidado en plazos inferores a un afo, por lo gue no se
han activade costos de endeudamisnio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos g depreciacion {propiedades v equipos) se someten a pruchas de deterion
cuande se producen eventos o circunstancias que jndican gue podria noe recuperarse su valar
en libros, Las pérdidas por detertors eorresponden al mento enel gue el valor en libros del
activo excede & su valor recaperabie, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso, Para efectos de a
evaluacién por deteriora, oa activos scagrupan a los niveles mas pequeftos en los que generen
Mujos de efectivo identificables {umidades grneradoras de efectiva),
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA

NOTAB EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
|Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso que el monte del valor lbros del active exdeda a su manto recuperabile, la Compatiia
regnire una pérdida por deteriore on los resultados del ejercicio. Al 31 de diclembre del 2007 v
2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de propiedades v equipos.

Impuesto a la renta corrisnte

El enrgo por impuesio a lu rentn corriente ge calouls mediante la thss de impuesto splicable a
las utilidades gravahles v se cargi o los resultados del afio en que se devengn con base en el

Las normas tributanas ynigentes establecen que kas compaiiias cuyos accionistns se enourniran
en parniscs fscales con una participacion accionara mayor del 50% deberdn ulihsar una tasa
de impuesto del 25% sobee lns utilidades gravables, la cual se reduce al 15% s lns utilidades
son reinvertidas por e contribuyente, Tambifn establece ¢l pago del "anticipe minimo de
impuesto a la renta®, en funcidn de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobite & 0.0% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,.4% de los ingresos gravables y 0,4% de
lon activos,

En caso de que el impuesto & la renta causado sea menor que el montoe del anticipo minimo,
este Ultimo se convertira en impuesto a la reata definitive, & menos gue el contribuyente solicite
al Bervicio de Rentas Internas su devoluckin, fo cusl podria ser aplicable, de acuerdo con la
nefme que rige la devolucién de eabe anticipo_

Bensficiss a los empleados
Beneficios sociales cormientes) Conesponden princ palmente o

il i Qe ades: Caleuladn en funcion del 15% de la
utilldl:l mninhh l.rll-ul mhl dni lmpur.-lln & la renta, negin lo cstablecido por |
legistacidn ecuatorinna vigente, Se registra con cargo o resuliados v se presenta como

parte de los gastos administrativos.

)  [Décime tercer v décimo cuarts sucidos: Sc provisionan y pagan de acuerdo con s
legislacion vigente en ef Ecusdor.

id| Fopdos de reserva; Se provimonan ¥ pagan de acurrdo con la legslaciGn vigenie en el
Ervundar.

vl  Vopagones: Se regintra el gasto correspondienie u lis vacaciones dol personal sobre [a
e devergada,
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2.10

FARMACIAS HEYLA B.A FARMAKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddtares estadounidenses)

Benelficios sociales no corrientes [(Jubilaciéo patronal ¥ desahuclo, no fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacitn patronal, niormado ¥ requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casds de terminacidn de ks relacidn laboral por desahucio soliciiado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara sl trabagador con el veinticineo pot ciento del squivalente &
lg dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados o la misma
empress o empleador, este benchoo s denoming desabucio,

La Compafifa defermina anualmente la provision para jubilacion petronal v desahucio con base
en estudios actuarales practicades por un profesional independiente ¥ 80 reconocen con cargo
a los costos ¥ gasios resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyeciado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situscion
financiera, el cual es obtenido descontando [os flujos de salida de efective 8 una tasa de 7.69%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los
Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que
los beneflicios seran pagados v que Benen (Erminos que sc aproximan & fos iErminos de las
obligaciones hasta su vencimienio,

Las hipitesis actuarnales incluyen variables coma son, en adicidn a b tasa dle descuento, bass
de mortalidad, edad, sexo, afiosde servicios, remuneracionss, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras,

Las gananceas v perdidas actuarmles y bos electos de reducciones v liquideciones antici padas
gque surgen de los ajusies basados-en la expericncia ¥ cambios en [o8 supucstos actuariales se
cargan a olres resultados miegrales en el periodo que surgen.

Los coates de los servicios pasades se reconocen inmediataments en resultades del afio.

Al cierre del afo laa provisiones cubren & todas los empleados gue se encontraban trabagando
para la Compaifiia,

Proviziones

Las provisiones representadas en el estado de situacion fnanciers, principalmente para pago de
servicios biisicos ¥ se reconocen cuandoe ls Compafiia tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resullado de sucesos prssdos; es probable que vaya a ser necesara una
anlidn de récursos para hguidar s obligacion; ¥ el importe se puede estimar de manern
confiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor eatimacion «de la
Admiristracion, a la fecha de cierre de los estados inanciercs, de los desemboisas necesanios

para liguidar la obligacidn.
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2.12

FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

Reserva legal

De acverdo con [a legislacitn vigente, la Compariia debe aproplar por o menos el 10% de la
utilided neta del afioa una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suserita. La reserva legal no ésta disponible pam distribucien de dividendos, pero puede
ser capitalisada o utibrada para absorber pérdidas.

Recomocimiento de ingresos

Los ingrescs se calculan &l valor rasonahle de ia contraprestacion cobrada o por cobrar,
teruende cn cucnta el importe estimado de cualquicr descuents, bonificacitn o rebaja comercizl
que la Compefiin pueda otorgar,

- Venta de inventaries. - Los ingredos comprenden el valor de'la venta de bienes, neto de
impuestos & las venlas ¥ descuentos, Be reconocen en la medida en gue es probable que
los beneficios economicos fuven hacia la Compafiia, puedan ser medidos con Gabilidad v
cuandn la Comparila hace entrega de sus productos al comprador ¥ en consecuenca,
transheren s riesgos v beneficios inberentes a la propiedad de esos bicnes v no
mantiene el derechs a disponer de ellos, ni @ mantener un control sobre 05 mismmoss.

- Ingreses por servicios, - Comprende los servicios por recargas e telefonia celular, entre
otres, se reconocen 8l momento de la prestacion del servicio.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOE CONTAELES BIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados loanceros requiere gue s Administracion reafice estumaciones y
utilice supuestos que afecian Inos montos inclidos en esfos estados Inanceros ¥ sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supucsios utilizados por la Compaiiia se
encuentrn basadas en ln experiencia histdrica, cambios en o industria ¢ mformacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables stpnificativas son definidas como aquellas que son
importantes para refllejar correctamente la siluacion Bnanciera v los resultades de la Compania
v/o las que requicren un alto grado de juicio por parte de la administracidmn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

. Propiedades v eguipes: La determinacidn de las vides atiles de depreciacion de Actives
[fjos ¥ los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaldan al cierre de cada afo,
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FARMACIAS HEYTLA B.A. FARMAREYLA

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dilares estadounndenses|

i : lazo: Las hipotesis empleadas en €] ealeulo
:lctnanal dt Juhﬂﬂnnn ]:-ﬁl:Iunﬂ.'I v desahucio, Para lo cunl utiliza estudios actuariaks
practicados por profesionales independientes.

ADMINIETRACION DE RIERGOS
Factores de riesgos Anancieros

La actividad de ks Compafis 1a expone & una vanedad de riesgos que podrian derivar en
impactos Inancieros, tales coma: Aesgos de mercado (incluye: riesgo de cambis, riesgo de
precio, ¥ resgo de valor razonable de tass de mterés), rdesge de crédito, resgo de liquidez. En
cate ambito, la gestitn de administracidn de fesgos de la Compaia se concentra
principalmentes en la aplicacion de estrategias en los diferentes Ambitos del négocio s fin de
asegurar ¢l flujo de efective necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo v
minimizar polenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante
el procedimiento de identificacion, medicidn v control del riesgo.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gue permiten
identificar dichos rieagos; determinar sy magmtwd, proponer medidas de mitigacion, epecutnr
dichas medidas v controlar su efectividad.

A continunciin s presenta una defimicion de jos riesgos mas importantes que estan explesios
los activos ¥ pasivos financieros de la Compaffs.

| Riesgos de mercado =

Es Ia contingenom de gue la Empresa iocurra en peérdidas debido a vanaciones en ]
precio de mercado de un activo financiero y coma resultsdo de las posiciones que
mantengs dentro v fuera del estado de situacion linanciers. Los nesgos de mercado
SUTEeEn por posiciones abierias en las gsas de interés y moneda, todos ks cuales estan
expuesios 8 monmisntos de mercado generales y especificos ¥ A cambios en el nivel de
volatilidad de fas tasas o precios de mercado, tales como [&s Tasas de mierés, nesgo de
credito, las tasas de cambio de moneda extranjers.

El andlisds de rieggo de mereado se encuentna sustentado prnmordialrmente en la
cvaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las varmciwones en las tasas de interds podrian afectar la posicion finsnoer de la

Compafiia, &8 por cato que como politica se establoce principalmente Is revision periddica
de lag tagss de interés de los principaies actives ¥ obligaciones de la empresa,
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il Riesgo cambiario;

La Compaia no esia expussia al réesgo de tipe de cambio Moneda funciona! - délar
estadounidenss| pues o realis operaciones significativs distintas o estn moneda.

nj Hiesgo por tass de interés:

La Compafiia no estd expuesta ol riesgo por tase de interts pues mantiene une asa Gja en
sus obligaciones con instituciones fnancieras.

i) Ricsgo de preciod

La Compafiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto gue las mercaderias son adquirides en moneda local, tHenen wna alta rotacon ¥
sus precies de venta son comparables con log de sus competideres del mercado local;
mientras que Jos precios de los bienes de la linea de negocios de medivinas, son precios
regu ldos por el Gobierno Nacional por fo gque fos precios tenen asignads un precio
maximo de venta gque considera un suficiente mMangen.,

bl  Eiesgo de erédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en une pérdida financicra para la Compaidiia. La
Compafiia no estd expuesta al riesgn de crédito pues no efectiis ventas a crédito & sus
chentes, v las cuentas por cobrar son recuperables en un plazo no mayor a 30 dias,

El riesgo de crédito de los fondos ligudes es imitado porgue [Be contraparies son ancos
con calilicaciones credibicias altas asignadas por agencins locales de calilicacion
crediticia.

La Compafie mantzene su electiva vy equivelenie de efectivo en institaciones finanoerss
con las sipuisntes calificaciones:

Califiencdtn (1)
Enthded fiancem 2017 2016
Banco de Oumyeoqus] 8.4 AAA AAN
Banoo Pichinchs C.A AN ASA-
Banco Intermacitmnl 54, AAA ARA

(1} Datos dispomables al 30 de junio del 2007, Fuenbe: Supermtendencia de Bancos ¥
Soguros del Ecuador

Pagina 20 de 31



FARMACIAS KEYLA B.A, FARMAKEYLA
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c| Riesgo de liquides:

El flujo de los fondos generados por la empresa se origing por la compra al por mayvor ¥
wventa al detalle de productos fermacéuticos, medicinales v de asco. En el caso de existir un
deficit de caja, o Compafia cuenta con vanadas alternativas de imanciamesnto Ento de
corto camo lurge plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible con bancos.

di Riesgo de capitalizacian

Los abjetivos de |a Compafis al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como smpresa en marcha con el proposito de generar retornos a sos
accionigtas, beneficios a olros grupos de milerés v mantener una estruciurs de capital
optima para reducir el costo del capital.

Lo Compaiiin monitorea su capital sobre la base del mitio de apalancamients, Este ratio sc
calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede

determinar el ongen de los fondos para la eperacion de 1a Compaiia.
Loz ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

pLLF i 4018
P reniamem ron inslisrionom fipnamemms e b L L T
Cipriping jmr jegni & prmescdmns 5,704, T LU ]
Mrrim Miontvo ¥ edpavElenes Je #lecisn L, 53T T T
Ce s preta B, e 1 25T AT
T ool gakrimmomgic bicia i ha (LA LS
i Bl 1okl 5,287 A0 A, 0R R, ETE
Eatin de spslancamimmin [ BN
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libres de cada calegoria de instrumentos linancleros al
cierre del gjercicio:

2017 e

Caorrieats Ho corrieste Corrlmie No corrleste
Asiipon Mnas cras madidon ol mwte
Efeewn v epueslenes e eficti 105,977 - &7,476
Actieos flnnolecs medldos al cosle smortl mda
Chenibua por cabrer m crompeniion redasimmadag X7, 4nd RO |
Lot s por Ot oo Bt 00 M = : =
Clumi lii pior covbens w erplnaden v wprutnos 150,544 AL 5T
Total wtives Mosseiwon 454 e - S "
Fariveos fimsmzieron medidos ol oowts amort i mde
Oldipaciotes [mim cierms TG o i |
Coeriing por pagar o provesdores ATSLTTY . N
Tetal pasivos faantiors 51at,a23 - 4,334,900

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de elfectivo v equivalentes de efective, cuenias cobrar g com paiias relacionsadas,
cueniag por cobrar a accionizgiag, cuentas por cobrar o empleados ¥ ejecutivos, préstamos con
mstituciones hoancieras v cuentas por pagar a proveedores, se aproxcima al walor razonable
debido a la naturalesa de corto plazo de estos mstrumentos,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

B A5
Efectov e l'_q-l TG S o163
Hiei o TOEaT 15,841
19% a7 T ATD
M - solesgras lanranms |43, el
T TE T

Al 31 de diciembee del 2017 ¥ 2016, los bancos representan principalmente efective sin
resiricciones deposifado en instituciones inancieras locales, los cuales no geoeran infereses,
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PPE S

CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTASE

ComposicHing

JOLT FitR
JhimEnsr Garme Halger Azmarsdo et [ L |

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde & aporte pars futurs aumento de capital; seghn
resolucion de o Junta General de Accionistas reunida el 13 de diciembre del 2017,

INVENTARIOS
LClompasicion
pe e ahlh
Prodie o mrmassutens, medsmales v de ases 1] A W] & H3E H A
Tareias de moargna selbelomicss 152 AT
A THEBEL o Ao

{1} Los inventarios de productos farmacéuticos, medicinales y de aseo se encuentran
distribuidos en: i| inventaros en farmacas o puntos de venta a nivel nacional por
US$2,290, 158 (2016; UUSS3, 100,278}, if) mventarios en bodega general por US$2,220,918
[2016: USHE464,734) v iil) inventarios en bodega de vencimiento o por vencer por
DSS108,805 (2016; USS261,872)
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DBLIGACIONES FINANCIERAS
Cotn posicion:
Tuaa de intoreas wrusl
aniy 216 S01T 2015
Bancas [niermacesmal S04 [ER=L R B.55% R Y 243 270
Haneo Pehipeha O& B.Rsm, 348012
ITd A48 A3 2T
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
01T &
Frovesdorss e isvemtnrios 4,401 400 4,080 BAZ
Fooveedores d= pervicios marion e Ta
4 T54 774 £ 8.6
_—
IMPUESTD A LA RENTA
[a}) Coneciliacién contable tributaria:
2OLT 1 ¥
Lo ldmd del wfio anoes de partcipacion iaboral o irmprissto & '8 ranta A2 A4 Ik G I
Menos "-ﬂ.l'l’!eu:p-lul 6r A los tralegailores [T 28] =1 555
44 TEh | e ]
Mas - Onsizs no deducibsa L LA Qi s
Flam na « Ofras decliscnion am - [T SAT)
Bems trilnciarts TO. 7T 131 i
Tamm imposmiies 20 I3
Imijrismute & In ren ks corriom s 155805 23,8370
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b} Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2007 sepublico s "Ley Orpénica para la Reactivacion de la
Econemia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernigacidn de la Gestion Financiera
[Ley de Reactivaciin de la Economis)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150,

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los

siguicnies aspectos:

» Elminncin de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar Ia
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio s6le serén deducibles los pagos por
estos conceplos siempre que 0o provengan de provisiones declaradas en ejercicios
pnteriones.

#  Aumento de s tarifs peneral de Impuesto a la Renta del 229 al 25%., Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes lscales preferentes o
jurisdicoiones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
carrespondiente a dicha pamicipacian.

#  Cambios en los criterios pera la reduceidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilicdades, La reduccion de la taril de mmpuesto a o rente del 109 sobme el manto de
utilidades reinvertidas, aplicaria anicamente a: || sociedades exportadoras habituales;
if) w las gue se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sectar
manuwfecturere, gue poscan 530% o mas de componente pacional, ¥; ) agquellas
sociedades de turismo receplivo,

+  Reduccion detarifs de impuesto a la renta para micre y pequefias empresas ©
exportadores habituales del 3% en la tanfu de impuesio a la rentn. Parn exporiadores
habituales, esta tarifa se aplicard siempre gue en €l correspondiente gjercicio fiscal e
maniengs o incremenie el empleo.

=  El Servicio de Rentas [nternas podrd devalver tobal o parcinlmente. ¢l excedente éntre &l
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gques
se verifique gue s¢ ha mantenido o incrementado el emples neto. Axi también para el
calculo del antcipo del Impuesto o la Renta se excluiria los pasivos relacionsdos: con
suchkdos por pagar, 13° v 147 reruneracion, asi como aportes patronales al segurs
sod-ial obligatorio,

«  Disminucion del monto pars la obligatoriedad de efectuar pagos o través del Sistema
Financiero de USSS5,000 a USE1.000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier inatituciin del sistema financiero para realizar el pago, a traves de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cunlguier olro
medio de pago electrdnico.
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*  Be estableoe la devolucion 1SD para exportadores habituales, en la parte gue no e

utileada coma eredito tributarioe,

»  Ehminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divises ens pagos por
innneinmientio exlerno o en pagos realizados al exterior en el desarrolio de provectos
APP (Alianza Piblica - Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este
domiriliado, sea residente o eaté establecids en paraisos fiscales o jurisdicciones de

PRI T SRR,

De acuerdo con la Administracion de la Comparfiia, Ia pripcipal reformea gue tend un impacto
significativo =& el incremento e la tasa del Impuesto a la Renta del 22%0 &l 25%.

13. BENEFICIOE BOCIALES

Movimiento ¥ composicion:

“Sakdos al Fagos vfa Saking al
e ded nin EinsTrrne ol 1L iR fiewal ile] agie

F
Purtcijeciin & ulsjahrs 1TS54 T2 {L19,030) 16 444
Lensforrs mhlllll ARIT T0nad I.II-?'.:'J'[I{ 103,219
TEATH 247 950 I'.i'liﬁ.rﬂ 119473

il
Participactin & tralejadoses 0 198 21 550 {4, 2w 27 b
Beaelfirics socunles {11 TEl Lo 218 [E42 A7) a7
0T 2 mna | 858 420) TH AT

(1} Eneste rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer v cuarto suckdo, fondo de

FEGEIVE, VACACHITIES,
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14, BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES
8l Composicidn:
A 31 da diciornbire
2007 el
Jubilacsin pairan 47, TOE 5
Dsnmhuicio 24,711
o7, als

b El movimients de las oblignciones sociales no cormentes por concepto de jubilacrn patronal

y desshucio en el pasive ha sido ol siguiente:

Valbikirar o i e Trkal
WiT F 27 HIE M7 e
Al 1 ide mem
Cimgla pii satiaen crreie FEAr] fu A1 [E2 B
(i g s rraes R L "Wy 3190
Peniskan lgnomrnciod mctzmrmbes (1) FLHER 17, A% L ]
&1 X e drtindi+ _ﬂ i Al N ETI”E

[1] Registrados en &) rubro otros resultados integrales por un tolal de US545.633

{e] Los importes reconocides en los resultados (gastoes) v en los otros resulttados integrales son

s sguienies:

Jilubsitm [P Fuad
AT X110 Pl i M1 Xt oLl
T s SECVRCKS (o TETHTE (L] LD iR,
i e lips e Hag (WL &2
A AL dle dasemlive 1161 Ll i)

idl  Las principales hipdtesis actuanales usidas fueron:

Tona fie fegrnres T nlitg
Tusa e gwemsmo misrnl darhre ssvsus lahoraiea) a0,
Tl de miscao |promstin 1
Tkl de mostaldad » mmixler T DESS Ma)
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fe)  Andlisis de Sensibilicing

Cambios razonahlemente posibles en las suposiciones actuadiakes relevanies a la fechn
del estadp de situacién financiers, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran

constantes, habrian afectade la ehligacion por beneficios definidos OBD en los montos
inciuidos en la tabla a continuacion:

s
Pl Lempaimanc:

Taan de desrunnts

Warscisn DB (tass de deadommm =+ 0.5 |5l [l

Emparte %eenel OED {tana de descserne + (.50 <,

Yarmowe (HD o de deacosnnr < 0.3 L =)

fm patis ey o] CHEED) Gl el demeaemnibe + 01 S ki

Taas de incremewts siarial

Variacion DHD {nas de ieremrst saleisd + 054 4504 | DOk

bmpiass Herrel DAL (e de goimmems sl + 55%) B P %

Wariesicn (80 flasa do fimrrmesls salarial - 059 ] e

betnpractn Mopxyel OEO flas de heremeie salual 055 IR H

Pt i

Varmris (811 |[Botpeon « 55 R |.E5%

Imparan Hern el (L Bameiim = 5% G L]

Wiy A0 (Folmamn - Ty 2.[el |1y

ety el ORI [Rebaskin « 59 Era i

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de] 2007 v 2016, el capital social sutorisado, suscrilo ¥y pagedo consiste de
5,000 scciones de valor nominal unitario de 1US8] todas ordinarias ¥y nominatives, Al 31 de
diciembre del 2017 v 2016, la composicidn accionaria ¢s como sigue

% e Na. ifn 153
partcipacn ACCIIER Copital suclal
Jinsepes Caicia Helger Armando ST 4,599 4,999
"i'gp Mufiee CEnar Alvurc [0, g, 1 1
Tetul e N  ——
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16. INGRESOS

Clom posicidin
2017 d0LE
YWerntas de mercndecins 18, 805 1 14 209,008
Farorgns SN o
iEII"'II iﬂl'ﬁE L4 W3H
17. , COBTOS ¥ GASTOE POR NATURALEZA
2017
LEsi di Oaains de Ciasiis il
VETIIAS VeSS REMErEEORCAN Toial
Dammiinid di lsmifitag s 13,964 488 - 13,968 288
Boelcos § beseshic i Ot 70 e | BRT 720
Pm'&"q:lﬁ:iﬁ-l‘l laboral |Vanse Mota 13) gt L] o83 '.".'i'iﬂ.
Jubrilaeidn pastronsl v dessh ocie |V oo Mo 14) 18, 5T R T ] 11,783
Homsearias proleaicrales 17415 2037 Ukl
Crepreciscines [Veass Nots 0 . 41,719 1,709
Eygern w10, Toeii oo ! 13310 8245 23,158
Husnmialcos ¥ malsriale 19,509 11704 ERP-EES
Feparm omes y Eanieiimsentn : 152207 12,903 165,110
Premooitn v pichioided o L] & HEs
Bajse de invenksrioe 35,58 - 2% 553
Ceenbiuatilte 3 luimeanies - 16.THS - 16, TER
Bl 151030 ] VET 30
| mpnirslng, [sirmiee ¢ conirbuccrees : 5 534 47 AR4 e ]
Pl bt | el 25176 a5 159 49 335
14 G5 0% R Bid ALt 10,510,168
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2018
Conta s Claston ds Cnstog de
ST TN adorrrdsiracian Lial
Carmauenn e apreni arn 12152724 12,182,704
Bianldas ¥ hansficius TAh T 355 TN 1,101,479
Partpapacitn laboral [Vease Nota 139) 14 geig &, 700 TLEAE
Hooorarios profesionales 31,108 16,7348 47 55
Ueprerrnnrinmen (vdnae Mafa 9) . Qa0 QA
Geivicio hikaiccs 11068 3,134 14 s
SuEirinlas ¥ mslecialen 1 Cv T 18 18T (NECN L)
RErpourmcones ¥ mani=nimsnsn 31318 21,2603 L14,180
Mromodion v pubhaidnad 13847 yE849
Bajwa de mvernazics 153,508 153508
Conniastibée ¥ abricenres 1,765 1. TRA
Arraendn 58 067 bl ol
Ireprapstin, perimees § rEminhsoumes <586 8.28% 11375
Mizcslnrmos o8 387 1AETT TR
[3; 330, 353 1 178,708 8,891 4, 0E2851
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dickermnbre del 2017 ¥ la fecha de emisién de cstos cstados financicros no sc
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tenes un
efecto significative sobre dichos estados financierss que no se hayan revelado en los mismos.
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