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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores accionistas 

Farmacias Keyin S.A. Farmakeyia 

Guayaquil, 15 de mayo del 2018 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión: 
Hemos auditado los estados financieros de Farmacias Keyla S.A. Farmaleyla (la Compañía) que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambnos en el patrimonio y de Mujs de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados 
Financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, a situación financiera de Farmacias Keyla S.A. Parmekeya al 31 de 
iciembre del 2017 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efetivo por el año. 
terminado en ea fecha, e conformidad con Normas internacionales de nformación Financiera 
(a 

Fundamentos de la opinión 
"Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (lAs. 
Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección “Responsabilidades del audhor en relación con a auditoria de los estados financieros” 
“Consideramos que la evidencia de uuditoía que hemos obtenido proporciona una base 
sulfciente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria, 

Independencia 
Somos independiente de Farmacias Keyla S.A. Farmakeyla de conformidad con el Código de 
Ética para Profesionales dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con 
estos requisitos



Farmacias Keyla S.A Farmalcyla 
Guayaquil, 18 de mayo del 2018. 
Otra información 
La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información 
comprende el Informe del Gerente General a los Accionistas, (que na incluye los estados 
financieros níel informe de nuditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha. 
de nuestro informe de autoria. 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañia, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
En conesion con nuestra auditoria delos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe del Gerente General a los Accionistas y, al hacerlo, considerar esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación von los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si porel contrario se encuentra distorsionada de 
forma matenal. 
Si, hasados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obteruda antes de la 
fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias maternles de 
esta información, nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al 
respecto 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Administración de Farmacias Keyia S.A. Farmaleyla es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) y del contol interno necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorniones significativas, debido a 
fraude o error, 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando, según. 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar 
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar 
el cierre de sus operaciones, 
Los encargados de la Admnistración de la entidad non los responsables de la supervisión del 
proceso de elaboración dela información financiera de la Compañia. 
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Farmacias Keyla S.2. Farmakeyla: 
Guayaquil, 15 de mayo del 2018 

Responsabilidades del andltor en relación con la auditoría de los estados financieros 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de silos estados 

Financieros en su conjuno están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
segurdad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas. 
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error materia) cuando existe. Los errores 
matenales pueden surgw de fraude o eror y se consideran materiales si, individualmente o en 
su conjunto podrian razonablemente infuir en las decisiones económicas que los usuarios 
Toman basándose en los estados financieros. 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actítud de escepticismo. 
profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoria: 
+ Identificamos y evaluamos los siesgos de esror material en los estados financieros, debido a 

fraude a error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
iesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una. 
base para nuestra opinión El rieago de no detectar un error material debido a tun fraude es 

más elevado que en el cano de una corrección material detdo a error, ya que el fraude. 
puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones: 
Fintencionadamente erróneas ola vulneración del control interno. 

+ > Obtenemos conocimiento del control inteno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan adecuados en función de las circunstancias 
y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eiciencia del control interno de la 
Compañía, 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones. 
contables scan razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración: 

+ Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria 
obtenida, concluimos sobre sí exuste o no una incertdumbre mater relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como empresa en marcha. S: concluimos que exste una 
incertidumbre materia, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
“auditoria sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros , 1 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opimión modificada, Nuestras. 
úconclumones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ln fecha de nuestro 
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la 
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento, 
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Farmacias Keyla S.A. Farmakeyla 
Guayaquil, 15 de mayo del 2018 
+ Bvaluamos la presentación globe, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluida la información revelada, y silos estados Iinancieros representan las transacciones 
y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable, 

Comunicamos alos responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre 
tras cuestiones, el alcance y el momento de realización delas auditorias planificadas y los 
hallazgos significatwos de la auditoria, así como cualquier deñciencia significativa del contro] 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

  
Página 4 de 31



FARMACIAS KEYLA S.A. FARMAKEYLA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Financieros, 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
“Exprezado en dólares estadounidenses) 

Puno y patrimonio. 

      

y 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
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(1 Incluye US$7,928 de participación de los trabajadores en las utilidades (2016. US$21,696). Véase Nota 17. 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ls estados financieros. 
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FARMACIAS KEYLA 5.4. FARMAKEYLA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoundenses) 
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FARMACIAS KEYLA 5.4. FARMAKEYLA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 (Expresado en dolares estadounidenses) 
OPERACIONES. 
Farmacias Keyla S.A. Parmakeyla es uni sociedad anónima constituida en ln ciudad de 
Guayaquil, República del Ecuador el 4 de julio del 2012 e inscrita en el registro mercantil del 
cantón Guayaquil el $ de agosto del 2012 Su actividad económica principal es a venta al por 
mayor y menor de productos farmaceuticos, medicinales y de asco. 
AL 31 de diciembre del 2017, la Compañía tiene 46 (2016: 30) farmacias propias (bayo la 
denominación comeresal “Farmacia Keya”. El personal total de la Compañia alcanza 130 (2016: 
129) empleados, que se encuentran distribuidos en 105 vendedores y 35 administrativos (2016: 
185 vendedores y 38 administrativos) 

  

Los ingresos de la Compañía se generan básicamente por la venta de ) productos 
farmacéuticos, medicinales y de aseo 97% (2016 100%) y ll recargas 396 (2016 08%) 
Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros de Farmacias Keyla S.A. Farmakeyla por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización de fecha 15 de abril del 2018 por. 
parte del Gerente General de la Compañia y posteriormente serán puestos a consideración de la 
“Junta General de Accionistas pare su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
A continuación se describen las prinapales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros, Estas politicas han sido diseñadas en función a las NIIP vigentes al 
31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a los años que se presenten en estos 
estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IAS International Accounting, 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explicita 
y sn reservas de las referidas normas internacionales. 
Lo estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo hístárico 
La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exec la Administración que ejerza su juncio en el proceso de aplicación de 
las politicas contables de la Compañia. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un. 
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FARMACIAS KEYLA 5.4. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses] 
mayor grado de juicio o complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son 

“ignilicativos para la elaboración de los estados financieros. Debado a la subjetividad inberente 
en este proceso contable, los resultados rrales pueden diferir delos montos estimados por la 
Administración 

2.1.1 Nuevos promunciamientos contables 
AL 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con antespación. 
Estas son de aplicación obligatoria enla preparación de los estados financieros de la Compañia 
a partir delas fechas indicadas a continuación 

      

    

    

  

La Compañia estema que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas. 
interpretaciones antes deseritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieras en 

el ejercicio de su aplicación incial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a aus 
operaciones, 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañia. Las cifras incluidas cn los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dolares estadounidenses, 

Página 11 de 31



FARMACIAS KEYLA 5.4. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
expresado en dólares estadounidenses) 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos. Los sobregros bancarios son 
presentados como parte de los pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

2.4 Activos y pasivos Minancieros 
2.4.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en 
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
Financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta" 
Los pasivos financieros se casiican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 
Financieros. La Administración determina la casicación de sus activos financieros ala fecha de 
su reconocimiento mica 

   
   

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo actwos financieros en la categoría 
de “préstamos y cuentas por cobrar”, En cuanto los pasivos Financieros, La Compañía solo 
mantuvo en la categoria de otros pasivos financieros" Las caracteristicas cc los referidos 
instrumentos financieros so explican continuación. 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados princspelmente en el estado de situación 
finenciera por las cuentas por cobrar 4 compañías relacionadas, cuentas por cobrar a 
accionistas y cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos. Son activos financieros no dervados. 
¿que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencumento mayor a 12 meses cortados 
cade la fecha del estado de situación financiera 
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los 

préstamos con instituciones maneras y cuentas por pagar a proveedores Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimento mayor a 12 meses contados a partir dela fecha 
el estado de situación financiera. 

2.4.2Roconocimiento y medición intal y posterior: 
Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala 
Técha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo. 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
fEspresado en dólares estadounidenace] 
Medición inictal 
Los activos y pasivos financieros son medidos inxcalmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible la transacción, que de ser significativo, es reconocido corno parte del activo 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía 
valoriza los mismos como se describe continuación 
Medición posterior. 
3) — Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

“amortzado aplicando el método de interés fcctivo En especifico la Compañía presenta 
las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

(0 Cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Corresponden a los montos adeudados. 
por venta de productos o prestación de servicio, Se registran a su valor nominal que 
ex equivalente su costo amortizado pues no generan intereses y nc liquidan hasta 60 
ae 

iy, Cuentas por cobrar comerciales a accionistas. Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por compromisos de aportes para futuras capitalizaciones. Se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan: 
intereses y se liquudan en el corto plazo, 

(ii) Cuentas por cobrar empleados y escutivos; Representadas principalmente por 
préstamos olorgados a empleados y ejecutivos, los cuales ae registran a su valor 
"ominal que es equivalente asu costo amortizado pues no generar, intereses y se 
recuperan en el corto plazo. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés electo. En específico, la Compañia presenta 
Jas siguientes cuentas dentro de eta categoría 
1) Préstamos con instituciones financieras: Se registran iisalmente a su valor nominal 

que no difieren de su valor razonable, pues están contratadas a las tasas vigentes en el 
mercado, No existen costos de transacciones smuficatvas incurridos al momento de 
su contratación Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de 
interés pactadas Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones Ginancieras utilizadas en el finenciarmento de sus 
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro Oastos 
Financieros. 

  

  

Página 13 de 31



FARMACIAS KEYLA 5.4. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
lExpresaro en dólares estadounidenses) 

ti Cuentas por pagar e proscedores. Son obligaciones de pago por buenes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no. 
generan intereses, 

2.4.3 Baja de activos y pastvos Mnancieros: 

2s 

Un acto financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibirlos Nujos de efectivo del 
activo o si la Compañía tranafere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos 
y beneficios del activo Un pasto es eliminado cuendo las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han liquidado. 

  

  

Loventarios 
Los unventanos se registran al costo o asu valor neto de realización el que resulte menor El 

valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normál de los negocios, menos. 
Jos gastos de comercializacion y distribución. 
El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra /1mportación y otros. 
costos directos tales como Jos impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto 
a la salida de divisas, en crtos casos), deducidos los descuentos en compras. 
El costo de los inventarios y delos productos vendidos se determuna usando el costo promedio 
ponderado 
Los mventaros en transito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
on la compra o importación. 
Propiedades y equipos. 
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, 
Las propiedades y equipos son registrados al costo historco, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los gastos directamente 
atribuibles na adquisición o construcción de los activos. Lon desembolsos posteriores la 
ompra v adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos. 
futuros asociados a la inversión Nuyan hacia la Compafua y los costos pueden ser medidos. 
razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 9 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
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PARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
La depreciación de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util 
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que poscan vidas útiles 
iferenciadas. 

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 
Tipo de tienes Vida cf anos) 

Maquinarias y equipos 10 

Eaupos de oficina 10 
Equipos de computación y electrónicos a 

Venice 20 

El valor residual yla vida útil delos activos se revisan y ajustan s; es necesario, enla fecha de 
cada balance: 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, e calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo caifieable es aquél que 

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año. AI 31 de diciembre del 2017 y del 2016 todos. 
los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se 
han activado costos de endeudamiento. 

  

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 
Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro 
Cuando se producen eventos o crcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor 
en libros, Las pérdidas por deteioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
ctuvo excede a su valor recuperabl, El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de mu venta o vu valor en uso Para efecton dela 
evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen 
ujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dólares estadounidenses pe o 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperabie, la Compañía. 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AI 31 de diciembre del 2017 y 
2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de propiedades y equipos. 
Impuesto a la renta corriente: 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible 

Las normas tributarias vigentes establecen que las compuñias cuyos accionistas se encuentren 
en paralsos fiscales con una participación accionaria mayor del 50% deberán utilzar una tasa, 
e impuesto del 25% sobre las utilidades gravable, la cual se reduce al 15% si las utilidades: 
on reinveridas porel contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de. 
impuesto ala renta”, en función de las cias reportadas el año anterior sobre el 0.29 del 

patrimonio, 0.2% de los costos y gustos deducibles, 0.4% de los ingresos grmvables y 0.4% de: 
dos activos, 

  

En caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 
este último se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite 

al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
arma que ne la devolución de este antcio. 
Denefcios « los empleados 

  

Penefcios sociales corrientes: Corresponden principalmente a 
11 Participación de los trabajadores cn las utilidades; Calculada en función del 15% de la 

'tilidad contable anual antes del impuesto u la renta, pegún lo establecido por la 
Jegislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
paste de los gastos administrativos. 

il Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provísionan y pagan de acuerdo con la 
legislación vigente en el Ecuador. 

Eondos de reserva; Se provisionan y pagan de acuerdo con la egislación vigente en el 
Ecuador. 

id) Vacaciones. Se registra el gusto correspondiente lus vacaciones del personal sobre la 
Base devengad   
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses| Ñ 

Beneficios sociales no corrientes (Jubilación patronal y desahucio, no fondeados): 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido 
por ls leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, en los 
Casos de terminación dela relación labora) por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 
la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados ala misma. 
Empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base: 
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 
sa os costos y gustos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente de jas obligaciones a la fecha del estado de situación 
Financiera, el cua] es obtenido descontando los jos de salida de efectivo a una tasa de 7.69% 
anual equivalente ala tasa promedio delos bonos corporativos de alta calidad emitidos en los 
Estados Unidos de Norteamérica, los cuales están denominados en la misma moneda er la que 
los beneficios serán pagados y que tienen términos que e aproximan a los términos de las 
obligaciones hasta su vencimiento, 
Las hipótesis actuaciles incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 
Las ganancias y pérdidas actuarales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas. 
que Surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se 
cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen, 

  

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
A cierre del año las provisiones cubren atodos los empleados que se encontraban trabajando 
para la Compañía. 
Provisiones 
Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente para pago de 
¡servicios básicos y se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente, ya sea 
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probuble que vaya a ser necesaria una 
salida de recursos para liquidar la obligación: y el importe se puede estimar de manera 
confiable. Los montos reconocidos comto provisión son la mejor estimación de la 
Administración, ala fecha de ciere delos estados financieros, delos desembolsos necesarios 
para liquidar la obligación 
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FARMACIAS KEYLA S.A. FARMAKEYLA. 
BOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses] 
Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
ttilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 

ser capitalzada o utilizada para absorber pérdidas. 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teruendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
que la Compañia pueda otorgar 
+ Venta de inventarios. Los ingresos comprenden el valor de la venta ce bienes, neto de 

impuestos las ventas y descuentos, Se reconocen en ln medida en que es probable que. 
los beneficios económicos luyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabilidad y 
cuando la Companía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, 
tranafieren los nesgos y beneficios mberentes a la propiedad de esos bienes y no, 
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los memos. 

+ Ingresos por servicios - Comprende los servicios por recargas de telefonía celular, entre 
tros, se reconocen al momento de la prestación del servicio 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Adminustración realice estimaciones y 
útlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados inancjeros y nus notas 
relecionadas. Las estimaciones realizados y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia hustórca, cambios en la industria e información 
“suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
dile de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

  

Las estimaciones y policas contables siruficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y ls resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la admuustración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del erterio profesional se encuentran relacionadas: 
on los siguientes conceptos: 

+ Propiedades y equipos; La determinación de las vidas útiles de depreciación de Activos 
fijos y los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al corre de cada año. 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadounidenses) == 
+ Provisiones por beneficios a empleados largo plazo. Las hipótesis empleadas en el álculo 

ictuarial de jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. 
Factores de riesgos financieros 
La actividad de la Compañía la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en 
impactos financiero, tales como: riesgos de mercado (incluye; riesgo de cambio, riesgo de 
precio, y riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de credito, nesgo de liquidez, En 
Este ámbito, la gestión de administración de riesgos de la Compañía se concentra. 
principalmente en la aplicación de estrategias en los diferentes ámbitos del negoco a fin de 
Asegurar el Mujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y 
minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante 
el procedimiento de identificación, medición y control del riesgo. 
La Compañía dispone de una organización y de sstemas de información, que permiten. 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición delos riesgos más importantes que están expuestos 
los activos y pasivos financieros de la Compañía 
a) Riesgos de mercado - 

Bs la contingencan de que la Empresa incurra en perdidas debido a variaciones en el 
precio de mercado de un actwo financiero y como resultado de las posiciones que: 
mantenga dentro y fuera del estado de situación financiera. Los riesgos de mercado 
surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés y moneda, todos los cuales estár 
expuestos a movimientos de mercado generales y especificos y cambios en el novel de 
volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, riesgo de 
crédito, ls tasas de cambio de moneda extranjera. 

  

El análiss de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la 
evaluación de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador. 
Las variaciones en las tasas de mterés podrian afectar la posición financiera de la 
Compañia, es por esto que como politica se establece princspalmente a revisión periódica 
de las tasas de interés de los principales activos y obligaciones de la empresa. 
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FARMACIAS KEYLA S.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

1) Riesgo cambiario 
La Compañua no esta expuesta al nesgo de tipo de camixo (Moneda funcional - dólar 
estadounidense] pues no realiza operaciones ngnlfcativas distintas a esta moneea. 
3) Riesgo por tasa de mntesés: 
La Compañia no está expuesta al riesgo por tasa de interés pues mantiene una tasa fja en 
sus obligaciones con instituciones financieras. 
iy Rieego de precio: 

La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias 
puesto que las mercaderias son adquiridas en moneda local, ienen una alta rotación y us precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado local; 
mientras que los precios de los bienes dela linea de negocios de medicinas, son precios 
regulados por el Gobierno Nacional por lo que los precios tienen asignado un precio 

máxamo de venta que considera un suficiente margen. 
DJ Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 

Compañía mo está expuesta al riego de crédito pues no efectós ventas a crédito a sus 
clientes, y las cuentas por cobrar son recuperables en un plazo no mayor a 30 chas 

El nesgo de crédito delos fondos líquidos es limitado porque as contrapartes son bancos 
con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificación 
redíics, 
La Compañía mantiene su efectwo y equivalente de efectivo en instituciones financieras 
con las siguientes calificaciones: 

Calc (1 
Etica Mancia 207 a0Ne 

(1). Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

$) Riesgo de liquidez: 

  

El Mujo de los fondos generados por la empresa se origina por la compra al por mayor y venta al detalle de productos farmacéuticos, medicinales y de asco En el caso de existir un 
dlénit de caja, la Compañía cuenta con Variadas alternativas de financiamiento tanto de 
«orto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible von bancos. 

dh Riosgo de capitalización 

  

Los objetivos de la Compañsa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital, 

La Compañía monstorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratio e 
calcula dividiendo la deuda neta para cl capital total. De este indicador se puede 
“determinar el origen de los fondos para la operacion de la Compañía. 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes   

    
az aos 

e pa cer, RI] 

pe oeralo ana 
put de meat sen mo 
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Categorías de instrumentos Anancieros 
A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al 

cierre del ejercicio, 

   
  

Cap ie ori lic an co 
Dan pt cl y py mas. 
o alos Mucciene poa E 

incio aacn E 20m 
np para asc ao a pai ni as a 

Valor razonable de instrumentos financieros. 
El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas cobrar compañías relacionadas, 
cuentas por cobrara accionistas, cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos, préstamos con. 
instituciones financieras y cuentas por pagar a proveedores, se aproxima al valor razonable 
debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Composición: 

no egin eco. Jasso, 
  

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los bancos representan principalmente efectivo sin 
restricciones depositado en instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses 
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FARMACIAS KEYLA S.A. FARMAKEYLA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTAS 
Composición: 

ao cons 

-A131 de diciembre del 2017, corresponde a aporte para futuro aumento de capital, según 
resolución de la Junta General de Accionistas reunida el 15 de diciembre del 2017. 

  

INVENTARIOS 
Composición: 

ams 

  

(1) > tosinventanos de productos farmacéuticos, medicinales y de asco se encuentran 
isrbuidos en. 1 inventacios en farmacias 6 puntos de venta a nivel nacional por 

US$2,299,158 (2016. USS3,100,278), 1) inventarios en bodega general por US$2,220,918 
(2016 US$464,734) y 11) inventarios en bodega de vencimiento o por vencer por 
US$108,805 (2016: US$261,872) 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounudenses| 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

Composición: 

Rar a aus 
Penco Internac SA ao as om 406 aan 

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
a ans 

romeo de aver cio osos 

  

IMPUESTO ALA RENTA 

  

la) Concilación contable tributaria: 

  

Manon Parsipaión ls trabajaron 
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FARMACIAS KEYLA S.A. PARMAKEYLA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresado en dolares estadounidenses) 
(1) Otros asuntos - reformas tributarias. 

129 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 
(Ley de Reactivación de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Regstro Oficial No, 
150 
Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 
+ Blimunación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 

educibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibes los pagos por 
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 

+ Aumento de la tanta general de Impuesto ala Renta del 22% al 25%, Para los casos de: 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
Junsxcciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28%.en la parte 
correspondiente a dicha participación 

+ Cambios en los criterios pera la reducción de tariía de IR por la neinvermón de 
utilidades. La reducción dela taria de impuesto ala renta del 10% sobre el monto de: 
utilidades reinvertidas, aplcaria únicamente a.) sociedades exportadoras habiruales; 
lia las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que poscan 509% o más de componente nacional, y; li) aquellas 
sociedades de turismo receptivo, 

+ Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o 
exportadores habituales del 9% enla taria de impuesto ala renta. Para exportadores 
habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejerctcio fiscal se 
mantenga o incremente el empleo 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que 
de venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asi también para el 
cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluira los pasivos relacionados con 
sueldos por pagar, 13" y 14 remuneración, así como aportes patronales al seguro 
Social obligatorio 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema. 
Financiero de USS5,000 a USS1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de vtilbar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, n través de 
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débrio, cheques o cualquuer otro medio de pago electrónico. 

Pagina 26 de 31



15. 

FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Espresado en dólares estadounidenses) 

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea 
ústilizada como crédito tributario. 

+ Eliminación de las exenciones al impuesto ala salida de divisas en pagos por. 
Financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos 
APP [Alianza Pública - Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este 
“domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, la prinerpal reforma que tendrá un impacto 
significativo es el incremento en la tasa del Impuesto ala Renta del 225 l 25%. 

BENEFICIOS SOCIALES 
Movimiento y composición: 

solo Paolo o 

en Pei 0 su 
a pu0730 aos 

pza E 

Precios 10 ne 
a peer sun 

  

(1) En-este rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES 
(a) Composición: 

  

(0) El movimiento delas obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal 
y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

o    Il 
(1) Registrados en elrubro otros resultados integrales por un total de US$45,693 

(e) Los importes reconocidos en os resultados (gastos) y en os otros resultados integrales son 
los siguientes: 

  

  

  

(41 Las principales hipótesis actuariales usadas fueron. 

se srl ace rs er 20 
sd cn pra nn 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

(e) Análisis de Sensibilidad 
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes ala fecha 
del estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran 
constantes, habrian afectado la obligación por beneficios definidos OBD en los montos 
incluidos en la tabla a continuacion: 

  

Veni 00 fu de ds 0594 E) em 
pco Sel O une ca 2099 » se 

Venean 00f de ds, 9 so ” 
po Sol O un e 9564 so 

paco on 050 (de cnt mb 594 oe .. 
ai 05 us de ca 0:94 sn . 

pco e O ua e nao 034 00 ne 

Vecino 94 ne 1 
tapo 08 cin > " 
Vean 08 Pac 94 200 no, 
pco 000 in 34 ES 

CAPITAL SOCIAL 
31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 

5,000 acciones de valor nominal unitario de USSI todas ordinarias y nominativas. AL 31 de: 
diciembre del 2017 y 2016, la composición accionaria es como sigue: 

nrscigción acces Call 
ies Grs Hago Amando sem 90m 9. 

To pos 2 ao 
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FARMACIAS KEYLA 5.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
expresado en dólares estadounidenses) 
INGRESOS 
Composición: 

ar ams 

oras 

+ COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
Composición: 

2017 

Juan parra! demo Ve 14 
Perera riera 
epsccire ne    

  

Be de rmanto anses pre 
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FARMACIAS KEYLA S.A. FARMAKEYLA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Expresado en dólares estadounidenses) 

Pursapación apor Veneta 1) 
Eneas Mime ta 9 

Renca meme 
jus de vecs 

Fnpuets, paris y nro 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

108,700. 13197 

  

e 
308 

noe 

  

Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión de estos estados finanoxeros no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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