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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado En dólares Americanos)

1. IDENTIFICACIO N D E LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

C IM E L O IS . A .: E s  u n a  E m p r e s a  le g a lm e n t e  c o n s t i t u id a  e n  e l  E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r i t u r a  d e l  6  

d e  a g o s t o  d e  2 0 1 2 ,  in s c r i t a  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  N o t a r í a  s e x t a  d e l  c a n t ó n  P a s a je  c o n  f e c h a  

2 2  d e  a g o s t o  d e  2 0 1 2 .

O bjeto  S ocia l: L a  e m p r e s a  s e  d e d ic a  a  la s  a c t i v id a d e s  d e  in g e n ie r í a  c iv i l .

P lazo  de duración : 5 0  a ñ o s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  la  f e c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l  c o n t r a t o  

c o n s t i t u t i v o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e l  2 2  d e  a g o s t o  d e  2 0 1 2 .

D o m ic ilio  p rin c ip a l de la em presa: P r o v in c ia  E l  O r o ,  c a n t ó n  P a s a je ,  L o t i z a c ió n  L a  Y a d i r a ,  

M z .  D 1  a  c ie n t o  c in c u e n t a  m e t r o s  d e  L a  F u n d a c ió n  C a r iñ o .

D o m ic ilio  F iscal: E n  la  c iu d a d  d e  P a s a je  c o n  R U C :  0 7 9 1 7 6 0 1 4 3 0 0 1 .

F orm a legal: S o c ie d a d  A n ó n im a .

E stru c tu ra  o rg an izac io n a l y  so c ietaria : L a  e m p r e s a  c u e n t a  c o n  p e r s o n e r í a  ju r í d i c a ,  

p a t r im o n io  y  a u t o n o m í a  a d m in is t r a t i v a  y  o p e r a t i v a  p r o p ia .

2. BASES D E PRESENTACIO N DE LAS CUENTAS ANUALES

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c i p a le s  b a s e s  c o n t a b le s  a d o p t a d a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  

e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  . E s t a s  b a s e s  c o n t a b le s  s e  h a  a p l i c a d o  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  p a r a  

t o d o s  lo s  a ñ o s  p r e s e n t a d o s ,

2.1. B a ses  de P resentac ión

L o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  d e  la  e m p r e s a  s e  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  

I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a r a  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n t id a d e s  (N IIF  p a ra  la 

P Y M E S ) e m i t id a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b i l id a d ,  I A S B , 

a d o p t a d a s  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s  d e  E c u a d o r ,  y  r e p r e s e n t a n  la  a d o p c ió n  

in t e g r a l ,  e x p l ic i t a  y  s in  r e s e r v a s  d e  la s  r e f e r id a s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  y  a p l i c a d a s  d e  

m a n e r a  u n i f o r m e  a  lo s  e j e r c i c io s  q u e  s e  p r e s e n t a n .

L a  p r e p a r a c ió n  d e  e s t o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  c o n f o r m e  c o n  la s  N I IF ,  e x ig e n  e l  u s o  d e  c ie r t a s  

e s t im a c io n e s  c o n t a b le s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e r e n c ia  q u e  e je r z a  s u  j u i c i o  e n  e l  p r o c e s o  d e  

a p l i c a r  p o l í t i c a s  c o n t a b le s .

L o s  p r e s e n t e s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  a  p a r t i r  d e  lo s  r e g is t r o s  d e  

c o n t a b i l i d a d  m a n t e n id o s  p o r  la  e m p r e s a  y  f o r m u la d o s :
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•  P o r  la  G e r e n c ia  p a r a  c o n o c im ie n t o  y  a p r o b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o r e s  S o c io s  e n  J u n t a  G e n e r a l

•  T e n ie n d o  e n  c o n s id e r a c ió n  la  t o t a l i d a d  d e  lo s  p r in c i p i o s  y  n o r m a s  c o n t a b le s  d e  v a lo r a c ió n  

d e  lo s  a c t i v o s  d e  a p l i c a c ió n  o b l ig a to r ia .

•  E n  la  N o t a  N °  3 ,  s e  r e s u m e n  lo s  P r in c ip io s ,  p o l í t i c a s  c o n t a b le s  y  c r i t e r i o s  d e  v a lo r a c ió n ,  d e  

lo s  a c t i v o s  m á s  s ig n i f i c a t i v o s  a p l i c a d o s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  d e l  

e je r c i c io  2 0 1 4 .

•  D e  f o r m a  q u e  m u e s t r e  la  im a g e n  f i e l  d e l  p a t r im o n io  y  d e  la  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  a l  3 1  d e  

d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 4  y  d e  lo s  r e s u l t a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  

n e t o  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o ,  q u e  s e  h a n  p r o d u c id o  e n  la  e m p r e s a  e n  e l  e j e r c i c io  t e r m in a d o  

e n  e s a  f e c h a

2.2 Norm as Internacionales de Inform ación Financiera “N IIF”

P ro n u n ciam ien to s  con tab les  y  reg u la to rio s  en E cu ad o r

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 6 . Q . I C I  0 0 4  D e l  2 1  d e  A g o s t o  d e l  2 0 0 6 ,  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s  

r e s u e lv e :  A d o p t a r  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  N I I F  y  d e  a p l i c a c ió n  

o b l ig a t o r ia  p o r  p a r t e  d e  la s  e n t id a d e s  s u je t a s  a  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ í a s ,  p a r a  e l  r e g is t r o .  P r e p a r a c ió n  y  p r e s e n t a c ió n  d e  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  a  p a r t i r  d e l  1 d e  

e n e r o  d e l  2 0 0 9 .

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 8 . G . D S C . 0 1 0  D e l  2 0  d e  N o v ie m b r e  d e l  2 0 0 8 ,  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ í a s  r e s u e lv e :  E s t a b l e c e r  e l  c r o n o g r a m a  d e  a p l i c a c ió n  o b l ig a t o r ia  d e  la s  N o r m a s  

I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  “N I I F "  p o r  p a r t e  d e  la s  c o m p a ñ í a s  y  e n t e s  s u je t o s  a l  

c o n t r o l  y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s .

1. A p l i c a r a n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 0 : la s  C o m p a ñ í a s  y  lo s  e n t e s  s u je t o s  y  r e g u la d o s  

p o r  la  L e y  d e  M e r c a d o  d e  V a lo r e s ,  a s í  c o m o  t o d a s  l a s  c o m p a ñ í a s  q u e  e je r c e n  a c t i v id a d e s  

d e  a u d i t o r í a  e x t e r n a ,  s e  e s t a b le c e  e l  a ñ o  2 0 0 9  c o m o  e l  p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n .

2 .  A p l i c a r a n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 1 :  L a s  c o m p a ñ í a s  q u e  t e n g a n  a c t i v o s  t o t a le s  

i g u a le s  o  s u p e r io r e s  a  U S $  4 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 0 7 . ,  s e  e s t a b le c e  e l  a ñ o  

2 0 1 0  c o m o  p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n .

3 .  A p l i c a r a n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 2 :  la s  d e m á s  c o m p a ñ í a s  n o  c o n s id e r a d a s  e n  lo s  

d o s  g r u p o s  a n t e r io r e s . ,  s e  e s t a b le c e  e l  a ñ o  2 0 1 1  c o m o  e l  p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n ,  p a r a  t a l  

e f e c t o  e s t e  g r u p o  d e  c o m p a ñ í a s  d e b e r á n  e l a b o r a r  y  p r e s e n t a r  s u  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  

c o m p a r a t i v o s  c o n  o b s e r v a n c ia  d e  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  f in a n c ie r a  

“N I I F ”, a  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 1 .

4 .  L a  R e s o lu c ió n  N o .  S C . I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 1 0  d e l  1 1  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 1 1 ,  p u b l i c a d a  e n  e l  

R e g is t r o  O f i c ia l  N o .  5 6 6 ,  e n  e l  c u a l  s e  e s t a b le c e  e l  R e g la m e n t o  p a r a  la  a p l i c a c ió n  d e  la s
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N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  “N I I F "  c o m p le t a s  y  d e  la s  N o r m a  

I n t e r n a c io n a l  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a r a  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s  ( N I I F  p a r a  

l a s  P Y M E S ) ,  p a r a  l a s  c o m p a ñ í a s  s u je t a s  a l  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  

c o m p a ñ í a s :

P a r a  e f e c t o s  d e l  r e g is t r o  y  p r e p a r a c ió n  d e  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ í a s  c a l i f i c a  c o m o  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s  ( P Y M E S ) ,  a  la s  p e r s o n a s  

j u r í d i c a s  q u e  c u m p la n  la s  s ig u ie n t e s  c o n d ic io n e s :

a )  M o n t o  d e  A c t i v o s  in f e r io r e s  a  C U A T R O  M I L L O N E S  D E  D O L A R E S

b )  R e g is t r e n  u n  v a lo r  b r u t o  d e  v e n t a s  A n u a le s  d e  H A S T A  C I N C O  M I L L O N E S  D E  

D O L A R E S :  Y ,

c )  T e n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  t r a b a ja d o r e s ( P e r s o n a l  O c u p a d o ) , P a r a  e s t e  c á lc u lo  s e  t o m a r a  e l  

p r o m e d io  a n u a l  p o n d e r a d o s

L a  e m p r e s a  C im e lo i  S . A .  C a l i f i c a  c o m o  P e q u e ñ a  y  M e d ia n a  E n t id a d e s  ( P Y M E S ) ,  p o r  c u a n d o  

c u m p le  c o n  la s  t r e s  c o n d ic io n e s  e s t a b le c id a s  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s ,  e l  

p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n  f u e  e l  a ñ o  2 0 1 1  y  s u s  p r im e r o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  c o m p a r a t i v o s  c o n  

N I I F "  P Y M E S "  f u e r o n  d e l  e j e r c i c io  a n t e r i o r  2 0 1 2

E n  e l  c a s o  d e  a p l i c a r  u n a  o  d o s  c o n d ic io n e s  a p l i c a r í a  N I I F "  C o m p le t a s "

2 .3  M oneda  

M o neda fu n c io n a l y  de p resen tac ió n

L a s  p a r t i d a s  in c lu id a s  e n  e s t o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  y  e n  s u s  n o t a s  s e  v a lo r a n  u t i l i z a n d o  la  

m o n e d a  d e l  e n t o r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l ,  e n  q u e  la  e m p r e s a  o p e r a  ( “m o n e d a  f u n c io n a l ’) .  L o s  

e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  s e  p r e s e n t a n  e n  u n id a d e s  m o n e t a r ia s  ( $  D ó la r e s  A m e r ic a n o s ) ,  q u e  e s  la  

m o n e d a  f u n c io n a l  y  d e  p r e s e n t a c ió n  e n  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

2.4  R esp o n sab ilid ad  de la in fo rm ac ió n  y  estim acio n es  rea lizadas

L a  a d m in is t r a c ió n  d e c la r a  q u e  la s  N I I F  h a n  s id o  a p l i c a d a s  í n t e g r a m e n t e  y  s in  r e s e r v a s  e n  la  

p r e p a r a c ió n  d e  lo s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  . L a  in f o r m a c ió n  e s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e l  

r e p r e s e n t a n t e  le g a l ,  r a t i f i c a d a s  p o s t e r io r m e n t e  p o r  la  J u n t a  d e  S o c io s .

E n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  s e  h a n  u t i l i z a d o  d e t e r m in a d a s  e s t im a c io n e s  

p a r a  c u a n t i f i c a r  a lg u n o s  d e  lo s  a c t iv o s ,  p a s iv o s ,  in g r e s o s ,  g a s t o s  y  c o m p r o m is o s  q u e  f ig u r a n  

r e g is t r a d o s  e n  e l la s .

2 .5  P erio d o  C ontab le

E s t a d o  d e  S i t u a c ió n  F in a n c ie r a  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 4  y  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s ,  E s t a d o  

d e  C a m b io s  e n  e l  P a t r im o n io  y  lo s  F lu jo s  d e  E f e c t iv o ,  p o r  e l  p e r io d o  c o m p r e n d id o  d e s d e  e l  0 1  

d e  e n e r o  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 4
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2 .6  C lasificación  de sa ld o s  en co rrien tes  y  no  corrien tes

E n  e l  e s t a d o  d e  S i t u a c ió n  F in a n c ie r a ,  lo s  s a ld o s  s e  c la s i f i c a n  e n  f u n c ió n  d e  s u s  v e n c im ie n t o s ,  

c o m o  c o r r i e n t e  c o n  v e n c im ie n t o s  ig u a l  o  i n f e r i o r  a  d o c e  m e s e s ,  c o n t a d o s  d e s d e  la  f e c h a  d e  

c ie r r e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  y  c o m o  n o  c o r r ie n t e ,  lo s  m a y o r e s  a  e s e  p e r io d o .

3. PR IN C IP IO S , P O L IT IC A S  C O N T A B L E S  Y  C R IT E R IO S  D E  V A L O R A C IO N

E n  la  e la b o r a c ió n  d e  l a s  c u e n t a s  a n u a le s  d e  la  e m p r e s a  c o r r e s p o n d ie n t e s  a l  e je r c i c io  2 0 1 3 ,  s e  

h a n  a p l i c a d o  lo s  s ig u ie n t e s  p r in c ip io s ,  p o l í t i c a s  c o n t a b le s  y  c r i t e r i o s  d e  v a lo r a c ió n .

3.1 E fectivo  y  E q u iva len tes  a l E fectivo

S e  r e g is t r a  lo s  r e c u r s o s  d e  a l t a  l i q u id e z  d e  lo s  c u a le s  d i s p o n e  la  e m p r e s a  p a r a  s u s  

o p e r a c io n e s  r e g u la r e s  y  q u e  n o  e s t á  r e s t r in g id o  s u  u s o ,  s e  r e g is t r a n  e n  e f e c t i v o  o  e q u iv a le n t e s  

d e  e f e c t i v o  la  c a n t id a d  d e  $  1 5 . 2 8 2 , 6 6  d ó la r e s  a m e r ic a n o s ,  e n  p a r t i d a s  c o m o :  c a ja ,  lo s  

d e p ó s i t o s  a  la  v is t a  e n  in s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s ,  e  i n v e r s i o n e s  a  c o r t o  p l a z o  d e  g r a n  l i q u id e z  

q u e  s o n  f á c i lm e n t e  c o n v e r t ib le s ,  c o n  u n  v e n c im ie n t o  o r ig in a l  d e  3  m e s e s  o  m e n o s ,  lo s  

s o b r e g i r o s  b a n c a r io s  s e  c la s i f i c a n  c o m o  r e c u r s o s  a je n o s  e n  e l  p a s i v o  c o r r ie n t e .

3.2  A ctivo s  F inanc ieros

E s  c u a l q u i e r  a c t i v o  q u e  p o s e a  u n  d e r e c h o  c o n t r a c t u a l  a  r e c i b i r  e f e c t i v o  u  o t r o  a c t i v o  f in a n c ie r o ,  

d e n t r o  d e l  a lc a n c e  d e  la  s e c c ió n  1 1  “ I n s t r u m e n t o s  F in a n c ie r o s "  y  s e c c ió n  2  “ C o n c e p t o s  y  

P r in c ip io s  g e n e r a le s " ,  p r e s e n t a c ió n ,  r e c o n o c im ie n t o  y  m e d ic ió n  s o n  c la s i f i c a d o s  c o m o  a c t i v o s  

f i n a n c ie r o s  p a r a  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r , la  e m p r e s a  h a  d e f in id o  y  v a lo r i z a  s u s  a c t i v o s  

f i n a n c ie r o s  d e  la  s ig u ie n t e  f o r m a :

L o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r ,  i n c lu y e n  p r in c i p a lm e n t e  a  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s  

r e la c io n a d o s  y  n o  r e la c io n a d o s

-  D o cu m en to s  y  cuentas  p o r  co b ra r c lien tes  no  re lac io n ad o s

D e  a c t i v id a d e s  o r d in a r ia s  q u e  g e n e r a n  in t e r e s e s  

D e  a c t i v id a d e s  o r d in a r ia s  q u e  n o  g e n e r a n  in t e r e s e s  

P o r  u n  v a lo r  d e  $  2 4 5 . 3 8 6 , 8 5  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

-  D o cu m en to s  y  cuentas  p o r  co b ra r de c lien tes  re lac io n ad o s

-  O tras cuentas  p o r  c o b ra r re lac io n ad as

-  O tras cuentas  p o r  co b ra r

-  P o r  un va lo r d e  $  16.761,36 dó lares  am ericanos.

-  ( - )  P r o v i s ió n  c u e n t a s  i n c o b r a b le s

a) D o cu m en to s  y  C uentas p o r  C o b rar c lien tes
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D o c u m e n t o s  y  C u e n t a s  c o m e r c ia le s  in c lu y e n  p r in c i p a lm e n t e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s  

r e la c io n a d o s  y  n o  r e la c io n a d o s .  S o n  im p o r t e s  d e b id o  p o r  lo s  c l i e n t e s  p o r  v e n t a s  d e  b ie n e s  

r e a l i z a d a s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  la  o p e r a c ió n .  S i s e  e s p e r a  c o b r a r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  

m e n o s ,  s e  c la s i f i c a  c o m o  a c t i v o s  c o r r ie n t e s .  E n  c a s o  c o n t r a r io  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  

c o r r ie n t e s .

L a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  s e  r e c o n o c e n  in ic i a lm e n t e  a l  c o s to .  D e s p u é s  d e  s u  r e c o n o c im ie n t o  

in ic ia l ,  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  m e d i r á n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  q u e  n o  e s  o t r a  c o s a  q u e  a l 

c á lc u lo  d e  la  t a s a  d e  i n t e r e s e s  e f e c t iv a ,  q u e  ig u a la  lo s  f lu jo s  e s t im a d o s  c o n  e l  im p o r t e  n e t o  e n  

l i b r o s  d e  la  c u e n t a  p o r  c o b r a r

S e  a s u m e  q u e  n o  e x i s t e  u n  c o m p o n e n t e  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  v e n t a s  s e  h a c e n  c o n  u n  

p e r io d o  m e d io  d e  c o b r o  d e  4 5  d ía s ,  lo  q u e  e s t á  e n  l í n e a  c o n  la  p r á c t i c a  d e  m e r c a d o ,  y  la s  

p o l í t i c a s  d e  c r é d i t o  d e  la  e m p r e s a ,  p o r  lo  t a n t o  s e  r e g is t r a  a l  p r e c io  d e  la  f a c tu r a ,  la  p o l í t i c a  d e  

c r é d i t o  d e  la  e m p r e s a  e s  d e  4 5  d ía s .

L a s  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r t e s  r e la c io n a d a s  s e  p r e s e n t a r a n  p o r  s e p a r a d o .

b) P ro v is ió n  p o r  cuentas  in co b rab les

C u a n d o  e x i s t e  e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e l  im p o r t e  d e  e s t a  c u e n t a  s e  

r e d u c i r á  m e d ia n t e  u n a  p r o v is ió n ,  p a r a  e f e c t o s  d e  s u  p r e s e n t a c ió n  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  

s e  r e g is t r a r á  la  p r o v i s i ó n  p o r  la  d i f e r e n c ia  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

m e n o s  e l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  la s  m is m a s ,  la s  p e r d id a s  p o r  d e t e r io r o  r e la c io n a d a s  a  

c u e n t a s  i n c o b r a b le s  s e  r e g is t r a n  c o m o  g a s t o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  in t e g r a le s  p o r  f u n c ió n  

s ie m p r e  y  c u a n d o  c u m p la n  s u  p l a z o  e s t a b le c id o .

3.3  In ventarios

L o s  in v e n t a r io s  s o n  a c t i v o s  a )  p o s e í d o s  p a r a  s e r  v e n d id o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  la  o p e r a c ió n :

b )  e n  p r o c e s o  d e  p r o d u c c ió n  c o n  v is t a  a  e s a  v e n t a ;  o  c )  e n  f o r m a  d e  m a t e r ia le s  o  s u m in is t r o s ,  

p a r a  s e r  c o n s u m id o s  e n  e l  p r o c e s o  d e  p r o d u c c ió n ,  o  e n  la  p r e s t a c ió n  d e  s e r v ic io s .  L o s  

i n v e n t a r io s  s e  m e d i r á n  a l  c o s t o  o  a l  v a lo r  n e t o  d e  r e a l i z a b le ,  e l  m e n o r

“E l  v a lo r  n e t o  d e  r e a l i z a c ió n  e s  e l  p r e c io  d e  v e n t a  e s t im a d o  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e l  n e g o c io ,  

m e n o s  lo s  c o s t o s  p a r a  p o n e r  la s  e x i s t e n c ia s  e n  c o n d ic ió n  d e  v e n t a  y  lo s  g a s t o s  d e  

c o m e r c ia l i z a c ió n  y  d i s t r i b u c ió n "  ( G a s t o s  d e  V e n ta ) ,

D e  ig u a l  f o r m a ,  a l  c ie r r e  d e  c a d a  e je r c i c io  e c o n ó m ic o  s e  a n a l i z a  lo s  í t e m s  d a ñ a d o s  u  

o b s o le t o s ,  p a r a  r e g is t r a r  la  p r o v i s i ó n  p o r  d e t e r io r o .  E n  e l  p r e s e n t e  e je r c i c io  n o  h a y  r e g is t r o  

c o n t a b le  d e  D e t e r io r o  d e  in v e n t a r io s .

E l  c o s t o  d e  a d q u is i c ió n  d e  lo s  i n v e n t a r io s  c o m p r e n d e r á  e l  p r e c io  d e  c o m p r a ,  l o s  a r a n c e le s  d e  

im p o r t a c ió n ,  y  o t r o s  im p u e s t o s  ( q u e  n o  s e a n  r e c u p e r a b le s ,  p o s t e r io r m e n t e  p o r  la s  a u t o r id a d e s  

f i s c a le s ) ,  e l  t r a n s p o r t e ,  e l  a lm a c e n a m ie n t o ,  y  o t r o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u ib le s  a  la
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a d q u is i c ió n  d e  la s  m e r c a d e r í a s ,  lo s  m a t e r ia le s  o  l o s  s e r v ic io s .  L o s  d e s c u e n t o s  c o m e r c ia le s ,  

la s  r e b a ja s  y  o t r a s  p a r t i d a s  s im i la r e s  s e  d e d u c i r á n  p a r a  d e t e r m in a r  e l  c o s t o  d e  a d q u is ic ió n .

A l  c ie r r e  d e  c a d a  p e r io d o  s e  r e a l i z a  u n a  e v a lu a c ió n  d e l  v a lo r  n e t o  r e a l i z a b le  d e  l a s  e x i s t e n c ia s  

e f e c t u a n d o  lo s  a ju s t e s  e n  c a s o  d e  e s t a r  s o b r e v a lo r a d a s .

E l  c o s t o  s e  d e t e r m in a  p o r  e l  m é t o d o  d e  “p r o m e d io  p o n d e r a d o ”

3 .4  S erv ic io s  y  o tros p ag o s  an tic ip ad o s

C o r r e s p o n d e  p r in c i p a lm e n t e  a  a n t i c i p o s  e n t r e g a d o s  a  t e r c e r o s  p a r a  s e r v ic io s  o  c o m p r a  d e  

b ie n e s  a  n i v e l  l o c a l  y  d e l  e x t e r io r ,  s e g u r o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c ip a d o s  , a r r i e n d o s  p a g a d o s  p o r  

a n t ic ip a d o s ,  a n t i c ip o  a  p r o v e e d o r e s  y  o t r o s  a n t i c ip o s  e n t r e g a d o s ,  lo s  c u a le s  s e  e n c u e n t r a n  

v a lo r i z a d a s  a  s u  v a lo r  n o m in a l  y  n o  c u e n t a n  c o n  d e r iv a d o s  im p l í c i t o s  s ig n i f ic a t i v o s ,  q u e  

g e n e r e n  la  n e c e s id a d  d e  p r e s e n t a r lo s  p o r  s e p a r a d o s .

3 .5  A ctivo s  p o r  Im p u esto s  C orrientes

C o r r e s p o n d e  p r in c i p a lm e n t e  a l  C r é d i t o  T r ib u t a r io  f a v o r  d e  la  e m p r e s a  p o r  u n  v a lo r  d e  

$  1 2 . 5 0 3 , 1 7  ( IV A ) ,  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .  C r é d i t o  T r ib u t a r io  a  f a v o r  d e  la  e m p r e s a  p o r  

r e t e n c io n e s  e n  la  f u e n t e ,  p o r  u n  v a lo r  d e  $  4 . 2 5 8 , 1 9  d ó la r e s  a m e r ic a n o s ,  e f e c t u a d a  p o r  s u s  

c l i e n t e s  d e l  e je r c i c io  c o r r ie n t e ,  A n t i c ip o s  d e  I m p u e s t o  a  la  R e n t a ,  p o r  e l  a ñ o  2 0 1 3  p o r  u n  v a lo r  

d e  $  1 7 7 .1 4  d ó la r e s  a m e r ic a n o s  . C r é d i t o  T r ib u t a r io  d e  a ñ o s  a n t e r io r e s  p o r  u n  v a lo r  d e  $  

7 4 2 . 4 0  d ó la r e s  a m e r ic a n o s  ( R e n t a ) ,  la s  c u a le s  s e  e n c u e n t r a n  v a lo r i z a d a s  a  s u  v a lo r  n o m in a l 

y  n o  c u e n t a n  c o n  d e r iv a d o s  im p l í c i t o s  s ig n i f i c a t i v o s  q u e  g e n e r e n  la  n e c e s id a d  d e  p r e s e n t a r lo s  

p o r  s e p a r a d o s .

3.6  P ro p ied ad  P lan ta  y  E quipo

E l  r e c o n o c im ie n t o  d e  p r o p ie d a d ,  p l a n t a  y  e q u ip o  e n  e l  m o m e n t o  in i c i a l  e s  e l  c o s t o  a t r ib u id o ,  

l o s  p a g o s  p o r  m a n t e n im ie n t o  y  r e p a r a c ió n  s e  c a r g a n  a  g a s t o s ,  m ie n t r a s  q u e  la s  m e jo r a s  e n  

c a s o  d e  h a b e r la s  s e  c a p i t a l i z a n ,  s ie m p r e  q u e  a u m e n t e  s u  v id a  ú t i l  o  c a p a c id a d  e c o n ó m ic a .  L a  

d e p r e c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  l i n e a l  s o b r e  e l  c o s t o  d e  a d q u is i c ió n  d e  l o s  a c t i v o s  

m e n o s  s u  v a lo r  r e s id u a l ,  lo s  c a r g o s  a n u a le s  p o r  d e p r e c ia c ió n  s e  r e a l i z a n  c o n  la  c u e n t a  d e  

p é r d id a s  y  g a n a n c ia s .

P a r a  q u e  u n  b ie n  s e a  c a t a lo g a d o  c o m o  p r o p ie d a d ,  p l a n t a  y  e q u ip o  d e b e n  c u m p l i r  lo s  

s ig u ie n t e s  r e q u is i t o s :

•  Q u e  s e a n  p r o p i e d a d  d e  la  e n t id a d  p a r a  u s o  a d m in is t r a t i v o  o  e l  u s o  e n  la  v e n t a  d e  

p r o d u c t o s

•  S e  e s p e r a  u s a r  d u r a n t e  m á s  d e  u n  p e r io d o

•  Q u e  s e a  p r o b a b le  p a r a  la  c o m p a ñ í a ,  o b t e n e r  b e n e f i c io s  e c o n ó m ic o s  d e r iv a d o s  d e l  b ie n

•  Q u e  e l  c o s t o  d e l  a c t i v o  p u e d a  m e d i r s e  c o n  f ia b i l i d a d

•  Q u e  la  c o m p a ñ í a  m a n t e n g a  e l  c o n t r o l  d e  lo s  m is m o s
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E l  c o s t o  d e  l a s  p r o p ie d a d e s ,  p la n t a  y  e q u ip o  c o m p r e n d e :

1. S u  p r e c io  d e  c o m p r a ,  i n c lu id o s  lo s  a r a n c e le s  d e  im p o r t a c ió n  y  lo s  im p u e s t o s  in d i r e c t o s  n o  

r e c u p e r a b le s  q u e  r e c a ig a n  s o b r e  la  a d q u is ic ió n ,  d e s p u é s  d e  d e d u c i r  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o  

o  r e b a ja  d e l  p r e c io ,  a s c ie n d e n  a  u n  t o t a l  d e  $  3 . 2 7 3 , 0 1  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

2 . T o d o s  lo s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u ib le s  a  la  u b ic a c ió n  d e l  a c t i v o  e n  e l  l u g a r  y  la s  

c o n d ic io n e s  n e c e s a r ia s  p a r a  q u e  p u e d a  o p e r a r  d e  la  f o r m a  p r e v is t a  p o r  la  g e r e n c ia .

L o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s  e n  la s  o b r a s  e n  c o n s t r u c c ió n  d e  a c t i v o s  s o n  a c u m u la d o s  h a s t a  la  

c o n c lu s ió n  d e  la  o b r a ,  t r a n s f i r i e n d o  a l  b ie n  c o r r e s p o n d ie n t e .

L a s  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  la  v e n t a  d e  p r o p ie d a d ,  p l a n t a  y  e q u ip o  s e  c a lc u la n  c o m p a r a n d o  

lo s  in g r e s o s  o b t e n id o s  c o n  e l  v a lo r  e n  l i b r o s  n e t o  d e l  a c t iv o ,  e s  d e c i r  c o s t o  m e n o s  d e p r e c ia c ió n  

a c u m u la d a  y  d e t e r io r o ;  c u y o  e f e c t o  s e  r e g is t r a r á  e n  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s .

L o s  a c t i v o s  e m p ie z a n  a  d e p r e c ia r s e  c u a n d o  e s t é n  d i s p o n ib le s  p a r a  s u  u s o  y  c o n t in u a r a n  

d e p r e c iá n d o s e  h a s t a  q u e  s e a  d a d o  d e  b a ja  c o n t a b le m e n t e ,  in c lu s o  s i  d u r a n t e  d ic h o  p e r io d o ,  

e l  b ie n  h a  d e ja d o  d e  s e r  u t i l iz a d o .

L a  v id a  ú t i l  p a r a  la s  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o  s e  h a n  e s t im a d o  c o m o  s ig u e :

D escripc ió n Vida ú til V a lo r res id u a l

E d i f i c io E n t r e  2 5  y  6 0  a ñ o s D e l  5 %  a l  1 5 %

I n s t a la c io n e s 1 0  a ñ o s 1 5 %

M u e b le s  y  E n s e r e s 1 0  a ñ o s 1 0 %

M a q u in a r ia  y  E q u ip o 1 0  a ñ o s 1 0 %

E q u ip o  d e  C o m p u t a c ió n 3  a ñ o s N /A

V e h íc u lo s 5  a ñ o s 1 0 %

L a  d e p r e c ia c ió n  e s  r e c o n o c id a  e n  lo s  r e s u l t a d o s  e n  b a s e  a l  m é t o d o  d e  d e p r e c ia c ió n  l i n e a l  

s o b r e  la s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  d e  c a d a  c o m p o n e n t e  d e  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o .  L o s  

t e r r e n o s  n o  e s t á n  s u je t o s  a  d e p r e c ia c ió n .

A n u a lm e n t e  s e  r e v is a r á  e l  im p o r t e  e n  l i b r o s  d e  la  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o ,  c o n  e l  o b je t i v o  

d e  d e t e r m in a r  e l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  u n  a c t i v o  y  c u a n d o  d e b e  s e r  r e c o n o c id o ,  o  e n  s u  c a s o  

r e v e r t i r á n  la s  p e r d id a s  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  a c u e r d o  a  lo  e s t a b le c id o  e n  la  s e c c ió n  2 7 .

U n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  a n t e r io r m e n t e  r e c o n o c id a  e s  r e v e r s a d a  s o la m e n t e  s i  h a  h a b id o  u n  

c a m b io  e n  la s  e s t im a c io n e s  u s a d a s  p a r a  d e t e r m in a r  e l  m o n t o  r e c u p e r a b le  d e l  a c t iv o ,  d e s d e  

la  ú l t im a  v e z  q u e  s e  r e c o n o c ió  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o .

S i  e s t e  e s  e l  c a s o ,  e l  v a lo r  e n  l i b r o s  d e l  a c t iv o  e s  a u m e n t a d o  h a s t a  a l c a n z a r  s u  m o n t o  

r e c u p e r a b le .  E s t e  m o n t o  a u m e n t a d o  n o  p u e d e  e x c e d e r  e l  v a lo r  e n  l i b r o s  q u e  h a b r í a  s id o  

d e t e r m in a d o  n e t o  d e  d e p r e c ia c ió n ,  s i  n o  s e  h u b ie s e  r e c o c id o  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l
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a c t iv o  e n  a ñ o s  a n t e r io r e s ,  t a l  r e v e r s o  e s  r e c o n o c id o  c o n  a b o n o  a  r e s u l t a d o s  a  m e n o s  q u e  u n  

a c t iv o  s e a  r e g is t r a d o  a l  m o n t o  r e v a lu a d o ,  c a s o  e n  e l  c u a l  e l  r e v e r s o  e s  t r a t a d o  c o m o  u n  

a u m e n t o  e n  la  r e v a lu a c ió n .

3 .8  C u entas  com erc ia les  a p a g a r y  o tras  cuentas  p o r  p a g a r

L a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e s  q u e  d a n  u n  m o n t o  d e  

$  1 7 5 . 3 3 3 , 7 8  d ó la r e s  a m e r ic a n o s ,  s e  r e c o n o c e n  a  s u  v a lo r  n o m in a l ,  y a  q u e  s u  p la z o  m e d io  

d e  p a g o  e s  c o r t o  y  n o  e x i s t e  d i f e r e n c ia  m a t e r i a l  c o n  s u  v a lo r  r a z o n a b le ,  a d e m á s  e n  e l  c a s o  d e  

l a s  im p o r t a c io n e s  u n  p o r c e n t a je ,  s o n  p a g a d a s  d e  f o r m a  a n t ic ip a d a ,  L a s  c u e n t a s  a  p a g a r  s e  

c la s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  s i  lo s  p a g o s  t i e n e n  v e n c im ie n t o  a  u n  a ñ o  o  m e n o s .  E n  c a s o  

c o n t r a r io ,  s e  p r e s e n t a n  c o m o  p a s i v o s  n o  c o r r ie n t e s .

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  i n c lu y e n  a q u e l la s  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  c o n  p r o v e e d o r e s  

l o c a le s  y  d e l  e x t e r io r  d e  b i e n e s  y  s e r v ic io s  a d q u i r id o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e l  n e g o c io .

L a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o r r e s p o n d e n  p r in c i p a lm e n t e  a  c u e n t a s  p o r  p a g a r  p r o p ia s  d e l  g i r o  

d e l  n e g o c io  t a le s  c o m o :  a n t i c ip o  d e  c l ie n t e s ,  o b l ig a c io n e s  c o n  la  a d m in is t r a c ió n  t r ib u t a r ia ,  

im p u e s t o  a  la  R e n t a  p o r  p a g a r  d e l  e je r c ic io ,  o b l ig a c io n e s  c o n  e l  IE S S ,  b e n e f i c io s  d e  l e y  a  

e m p le a d o s  ( D é c im o  c u a r t o ,  d é c im o  t e r c e r o ,  f o n d o s  d e  r e s e r v a ) ,  p a r t i c ip a c ió n  d e l  1 5 %  a  

t r a b a ja d o r e s ,  d i v id e n d o s  p o r  p a g a r ,  s o n  r e c o n o c id a s  in i c i a l  y  p o s t e r io r m e n t e  a  s u  v a lo r  

n o m in a l .

3.9  C uentas p o r  p a g a r d ive rsas / re lacionados.

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  d iv e r s a s  r e la c io n a d o s  s e  in c r e m e n t a r o n  d e b id o  a  la  f a l t a  d e  l i q u id e z  p o r  

p a r t e  d e  e m p r e s a  y a  q u e  n o s  c o n t a b a  c o n  lo s  f o n d o s  s u f i c ie n t e s  p a r a  c u b r i r  lo s  g a s t o s  

o p e r a t i v o s  y  s e  r e c u r r i ó  a  p r é s t a m o s  a  lo s  a c c io n is t a s  p a r a  c u b r i r  e s e  d é f i c i t  p o r  t a l  r a z ó n  s u  

v a lo r  s e  in c r e m e n t o  a  $  6 7 . 6 5 9 , 1 9  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

3 .10  O b ligaciones con In stitu c io n es  F in anc ieras

E n  e s t a  c u e n t a  s e  r e g is t r a r a n  la s  o b l ig a c io n e s  c o n  b a n c o s  y  o t r a s  i n s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s ,  

c o n  p la z o s  d e  v e n c im ie n t o  m e n o s  d e  u n  a ñ o  r e g is t r a d o  e n  e l  p a s i v o  c o r r i e n t e  y  la  p o r c ió n  n o  

c o r r ie n t e ,  r e g is t r a d a s  e n  p a s i v o s  n o  c o r r ie n t e s .

L o s  p r é s t a m o s  y  p a s i v o s  f i n a n c ie r o s  d e  n a t u r a le z a  s im i l a r  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  a  s u  v a lo r  

r a z o n a b le ,  n e t o  d e  lo s  c o s t o s  e n  q u e  h a y a  in c u r r i d o  e n  la  t r a n s a c c ió n .

P o s t e r io r m e n t e ,  s e  v a lo r i z a n  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  y  c u a lq u ie r  d i f e r e n c ia  e n t r e  lo s  f o n d o s  

o b t e n id o s  ( n e t o  d e  lo s  c o s t o s  n e c e s a r io s  p a r a  s u  o b t e n c ió n )  y  e l  v a lo r  d e  r e e m b o ls o ,  s e  

r e c o n o c e  e n  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s  d u r a n t e  e l  p e r io d o  d e  v ig e n c ia  d e  la  d e u d a  d e  a c u e r d o  

c o n  e l  m é t o d o  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .
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3 .12  P rov is iones

L a  e m p r e s a  c o n s id e r a  q u e  la s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o :

-  L a  c o m p a ñ í a  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  f u tu r a ,  y a  s e a  le g a l  o  im p l í c i t a ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e

s u c e s o s  p r e s e n t e s ;

-  E s  p r o b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a l id a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u i d a r  la  o b l ig a c ió n ;

-  E l  im p o r t e  s e  h a  e s t im a d o  e n  f o r m a  f ia b le

L a s  p r o v i s i o n e s  s o n  e v a lu a d a s  p e r ió d ic a m e n t e  y  s e  c u a n t i f i c a n  t e n ie n d o  e n  c o n s id e r a c ió n  la

m e jo r  in f o r m a c ió n  d is p o n ib le  a  la  f e c h a  d e  c a d a  c ie r r e  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

3 .13  B en efic io s  a lo s  em pleado s

L o s  p la n e s  d e  b e n e f i c io s  a  e m p le a d o s  p o s t  e m p le o  c o m o  la  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c io ,  

s o n  r e c o n o c id o s  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e l  v a lo r  a c t u a r ia l  d e l  c o s t o  d e v e n g a d o  d e l  b e n e f ic io ,  

p a r a  lo  c u a l,  s e  c o n s id e r a n  c ie r t o s  p a r á m e t r o s  e n  s u s  e s t im a c io n e s  c o m o :  p e r m a n e n c ia  f u tu r a ,  

t a s a s  d e  m o r t a l i d a d  e  i n c r e m e n t o s  s a la r ia le s  f u t u r o s  d e t e r m in a d o s  s o b r e  la  b a s e  d e  c á lc u lo s  

a c t u a r ia le s .

L a s  t a s a s  d e  d e s c u e n t o  s e  d e t e r m in a n  p o r  r e f e r e n c ia  a  c u r v a s  d e  t a s a s  d e  in t e r é s  d e  m e r c a d o ,  

d e f in id a s  p o r  e l  p e r i t o  a c t u a r io .

L o s  c a m b io s  e n  d i c h a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r io d o  e n  q u e  o c u r r e n .

L o s  c o s t o s  d e  lo s  s e r v ic io s ,  c o s t o s  f in a n c ie r o s ,  g a n a n c ia s  y  p é r d id a s  a c t u a r ia le s  d e l  p e r io d o  

s o n  p r e s e n t a d o s  e n  f o r m a  s e p a r a d a  e n  s u  r e s p e c t i v a  n o t a  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  a d ju n t a  

y  s o n  r e g is t r a d a s  e n  e l  g a s t o  d e l  p e r io d o  e n  e l  c u a l  s e  g e n e r a n .

L o s  im p o r t e s  d e  b e n e f i c io s  a  e m p le a d o s  a  l a r g o  p l a z o  y  p o s t  e m p le o  s o n  e s t im a d o s  p o r  u n  

p e r i t o  in d e p e n d ie n t e ,  i n s c r i t o  y  c a l i f i c a d o  e n  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s .

E s t a  n o r m a  p e r m i t e  d e f i n i r  p l a n e s  d e  a p o r t a c io n e s  d e f in id a s  y  p l a n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f in id o s .  

U n  p la n  d e  a p o r t a c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p l a n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l  c u a l  la  e m p r e s a  p a g a  

a p o r t a c io n e s  f i ja s  a  u n  f o n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  o b l ig a c ió n ,  n i  l e g a l  n i  im p l í c i t a ,  d e  r e a l i z a r  

a p o r t a c io n e s  a d ic io n a le s  a l  f o n d o .

L o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f in id o s  e s t a b le c e n  e l  im p o r t e  d e  la  p r e s t a c ió n  q u e  r e c ib i r á  u n  

e m p le a d o  e n  e l  m o m e n t o  d e  s u  ju b i l a c ió n ,  n o r m a lm e n t e  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s  f a c t o r e s  

c o m o  la  e d a d ,  a ñ o s  d e  s e r v ic io s  y  r e m u n e r a c io n e s .

E l  p a s i v o  r e c o n o c id o  e n  e l  b a la n c e  ( R e s e r v a  J u b i la c ió n  P a t r o n a l )  r e s p e c t o  d e  lo s  p l a n e s  d e  

b e n e f i c io s  d e f in id o s ,  s e  c a lc u la  a n u a lm e n t e  p o r  a c t u a r io s  in d e p e n d ie n t e s  d e  a c u e r d o  c o n  e l  

m é t o d o  d e  la  u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o .

3 .14  Im p u esto  a las  G anancias  e Im p u esto s  d ife ridos
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E l  g a s t o  p o r  I m p u e s t o  a  la  R e n t a  d e l  p e r io d o  c o m p r e n d e  a l  im p u e s t o  a  la  R e n t a  c o r r i e n t e  y  a l  

im p u e s t o  d i f e r id o ,  la s  t a s a s  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  p a r a  lo s  a ñ o s  2 0 1 4  a s c ie n d e  a l  y  2 2 %  

r e s p e c t i v a m e n t e ,  y  c u y o  v a lo r  e s  d e  $  5 . 1 5 2 , 1 2  d ó la r e s  a m e r ic a n o s

E l  g a s t o  p o r  im p u e s t o  a  la  r e n t a  c o r r i e n t e  s e  d e t e r m in a  s o b r e  la  b a s e  im p o n ib le  y  s e  c a lc u la  

d e  a c u e r d o  c o n  la s  d i s p o s ic io n e s  le g a le s  t r i b u t a r ia s  v ig e n t e s  p a r a  c a d a  p e r io d o  c o n t a b le

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  I m p u e s t o  D i f e r id o ,  p a r a  e l  e je r c i c io  a c t u a l  s o n  m e d id o s  a l  m o n t o  q u e  

s e  e s t im a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a  l a s  a u t o r id a d e s  t r ib u t a r ia s .  L a s  t a s a s  im p o s i t i v a s  y  r e g u la c io n e s  

f i s c a le s  e m p le a d a s  e n  e l  c á l c u lo  d e  d i c h o s  im p o r t e s  s o n  la s  q u e  e s t á n  v ig e n t e s  a  la  f e c h a  d e  

c ie r r e  d e  c a d a  e je r c ic io ,  s ie n d o  e l  2 2 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 4 .

L a  c o m p a ñ í a  r e g is t r a  lo s  im p u e s t o s  d i f e r id o s  s o b r e  la  b a s e  d e  la s  d i f e r e n c ia s  t e m p o r a le s  

im p o n ib le s  o  d e d u c ib le s  q u e  e x i s t e n  e n t r e  la  b a s e  t r i b u t a r ia  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  s u  b a s e  

f in a n c ie r a .

E l  r e s u l t a d o  p o r  im p u e s t o  a  la s  g a n a n c ia s  s e  d e t e r m in a  p o r  la  p r o v i s i ó n  d e  im p u e s t o  a  la s  

g a n a n c ia s  d e l  e je r c ic io ,  m á s  la  v a r ia c ió n  d e  lo s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r id o s .

E n  c a d a  c ie r r e  c o n t a b le  s e  r e v is a n  lo s  im p u e s t o s  r e g is t r a d o s  t a n t o  a c t i v o s  c o m o  p a s i v o s  c o n  

e l  o b je t o  d e  c o m p r o b a r  q u e  s e  m a n t ie n e n  v ig e n t e s ,  e f e c t u á n d o s e  la s  o p o r t u n a s  c o r r e c c io n e s  

a  lo s  m is m o s  d e  a c u e r d o  c o n  e l  r e s u l t a d o  d e l  c i t a d o  a n á l i s is .

3 .15  P artic ip ación  a trab a jad o res

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c io  c u y a  v a lo r  e s  d e  $  4 . 1 3 2 , 7 2  

d ó la r e s  a m e r ic a n o s ,  e n  q u e  s e  d e v e n g a ,  e l  1 5 %  d e  p a r t i c ip a c ió n  a  lo s  t r a b a ja d o r e s  e n  la s  

u t i l i d a d e s  d e  c o n f o r m id a d  c o n  lo  e s t a b le c id o  e n  e l  C ó d ig o  d e  T r a b a jo  d e  la  R e p ú b l i c a  d e l 

E c u a d o r .

3 .16  C ap ita l S o cia l

E l  c a p i t a l  s e  r e g is t r a  a l  v a lo r  d e  la s  p a r t i c ip a c io n e s  c o m u n e s ,  a u t o r iz a d a s ,  s u s c r i t a s  y  e n  

c i r c u la c ió n  n o m in a l ,  s e  c la s i f i c a n  c o m o  p a r t e  d e l  P a t r im o n io  n e to ,  c o n  u n  v a lo r  i n i c i a l  d e  $

8 0 0 , 0 0  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

3 .1 7  In g reso s  de activ id ades o rd inarias

L o s  in g r e s o s  p o r  a c t i v id a d e s  o r d in a r ia s  i n c lu y e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t r a p r e s t a c ió n  

c o b r a d a  o  p o r  c o b r a r  d e  b ie n e s  y  s e r v ic io s  e n t r e g a d o s  a  t e r c e r o s  e n  e l  c u r s o  o r d in a r io  d e  la s  

a c t iv id a d e s  d e  la  e m p r e s a  c u y o  m o n t o  e s  d e  $  3 3 7 . 0 7 5 , 0 9  d ó la r e s  a m e r ic a n o s

L o s  in g r e s o s  p o r  a c t i v id a d e s  o r d in a r ia s  s e  p r e s e n t a n  n e t o s  d e  d e v o lu c io n e s ,  r e b a ja s  y  

d e s c u e n t o s ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  c u m p la n  t o d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  s ig u ie n t e s  c o n d ic io n e s :
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a . L a  c o m p a ñ í a  h a  t r a n s f e r id o  a l  c o m p r a d o r  lo s  r i e s g o s  y  v e n t a ja s ,  d e  t ip o  s ig n i f ic a t i v o ,  

d e r iv a d o s  d e  la  p r o p ie d a d  d e  lo s  b ie n e s ;

b .  L a  c o m p a ñ í a  n o  c o n s e r v a  p a r a  s í  n in g u n a  im p l i c a c ió n  e n  la  g e s t ió n  c o r r i e n t e  d e  lo s  b ie n e s  

v e n d id o s ,  e n  e l  g r a d o  u s u a lm e n t e  a s o c ia d o  c o n  la  p r o p ie d a d ,  n i  r e t i e n e  e l  c o n t r o l  e f e c t iv o  

s o b r e  lo s  m is m o s ;

c . S e a  p r o b a b le  q u e  la  c o m p a ñ í a  r e c ib a  lo s  b e n e f i c io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  c o n  la  

t r a n s a c c ió n ;  y ,

d .  E l  im p o r t e  d e  lo s  in g r e s o s  o r d in a r io s  y  s u s  c o s t o s  p u e d a n  m e d i r s e  c o n  f ia b i l i d a d .

L o s  in g r e s o s  o r d in a r io s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  la  e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f i c io s  

e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l  c u r s o  d e  la s  a c t i v id a d e s  o r d in a r ia s  d e  la  e m p r e s a  d u r a n t e  e l  

e je r c ic io ,  s ie m p r e  q u e  d ic h a  e n t r a d a  d e  b e n e f i c io s  p r o v o q u e  u n  in c r e m e n t o  e n  e l  p a t r im o n io  

n e t o  q u e  n o  e s t é  r e la c io n a d o  c o n  la s  a p o r t a c io n e s  d e  lo s  p r o p ie t a r i o s  d e  e s e  p a t r im o n io  y  

e s t o s  b e n e f i c io s  p u e d a n  s e r  v a lo r a d o s  c o n  f ia b i l i d a d .

3 .18  C osto  de venta

E l  c o s t o  d e  v e n t a  in c lu y e  t o d o s  a q u e l lo s  r u b r o s  r e la c io n a d o s  c o n  la  v e n t a  d e  lo s  b ie n e s  y / o  

s e r v ic io s  e n t r e g a d o s  a  t e r c e r o s ,  n e t o s  d e  d e v o lu c io n e s  e f e c t u a d a s  e n  c a d a  p e r io d o .

3 .19  R eco n o c im ien to  de g as to s  de adm in istrac ión  y  ventas

L o s  g a s t o s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  v e n t a s  s o n  r e c o n o c id o s  p o r  la  c o m p a ñ í a  s o b r e  la  b a s e  d e l 

d e v e n g a d o ,  c o r r e s p o n d e n  p r in c i p a lm e n t e  a  la s  e r o g a c io n e s  r e la c io n a d a s  c o n :  p a g o  d e  

s e r v ic io s  d e  t e r c e r o s ,  d e p r e c ia c ió n  d e  p r o p ie d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o  y  d e m á s  g a s t o s  a s o c ia d o s  

a  la  a c t i v i d a d  a d m in is t r a t i v a  y  v e n t a s  d e  la  E m p r e s a ,  t u v o  u n  e g r e s o  p o r  $  3 0 9 . 5 2 3 , 6 2  d ó la r e s  

a m e r ic a n o s

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s o n  r e g is t r a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l  p r in c ip io  d e l  d e v e n g a d o ,  e s  d e c i r ,  t o d o s  

l o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s o n  r e c o n o c id o s  e l  m o m e n t o  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l  u s o  o  r e c e p c ió n  d e  u n  

b ie n  o  s e r v ic io .

3 .20  P rinc ip io  de N eg o c io  en M arch a

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e  p r e p a r a n  n o r m a lm e n t e  s o b r e  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p r e s a  e s t á  e n  

f u n c io n a m ie n t o ,  y  c o n t in u a r á  s u s  a c t i v id a d e s  d e  o p e r a c ió n  d e n t r o  d e l  f u t u r o  p r e v is ib le ,  p o r  lo  

t a n t o  la  e m p r e s a  n o  t ie n e  in t e n c ió n  n i  n e c e s id a d  d e  l i q u i d a r  o  d e  c o r t a r  d e  f o r m a  im p o r t a n t e  

s u s  o p e r a c io n e s .

3.21 S ituación  F isca l

A l  c ie r r e  d e  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  la  e m p r e s a  n o  h a  s id o  s u je t a  d e  r e v is ió n  p o r  p a r t e  d e  la s  

a u t o r id a d e s  f is c a le s ,  la  G e r e n c ia  c o n s id e r a  q u e  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  t r i b u t a r ia s  q u e  p o d r í a n  

a f e c t a r  la  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  la  e m p r e s a .
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3 .24  E s tad o  de F lu jo  de  efectivo

E n  e l  e s t a d o  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o ,  p r e p a r a d o  s e g ú n  e l  m é t o d o  d i r e c t o ,  s e  u t i l i z a n  l a s  s ig u ie n t e s

e x p r e s io n e s :

•  A c t i v i d a d e s  O p e r a t i v a s :  a c t i v id a d e s  t í p i c a s  d e  la  e m p r e s a ,  s e g ú n  e l  o b je t o  s o c ia l ,  a s í  c o m o  

o t r a s  a c t i v id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a l i f i c a d a s  c o m o  d e  in v e r s ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  A c t i v i d a d e s  d e  in v e r s ió n :  la s  d e  a d q u is ic ió n ,  e n a je n a c ió n  o  d i s p o s ic ió n  p o r  o t r o s  m e d io s  

d e  a c t i v o s  a  l a r g o  p la z o ,  e s p e c ia lm e n t e  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o  e n  e l  c a s o  q u e  a p l iq u e .

•  A c t i v i d a d e s  d e  f in a n c ia c ió n :  a c t i v id a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b io s  e n  e l  t a m a ñ o  y  

c o m p o s ic ió n  d e l  p a t r im o n io  n e t o  y  d e  lo s  p a s i v o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  la s  a c t i v id a d e s  

d e  o p e r a c ió n .

•  F lu jo s  d e  e f e c t i v o :  e n t r a d a s  y  s a l id a s  d e  d in e r o  e n  e f e c t i v o  y  d e  s u s  e q u iv a le n t e s ;  

e n t e n d ie n d o  p o r  e s t o s ;  C a ja ,  B a n c o s  y  la s  in v e r s io n e s  a  c o r t o  p la z o  d e  g r a n  l i q u id e z  y  s in  

r ie s g o  s ig n i f i c a t i v o  d e  a l t e r a c io n e s  e n  s u  v a lo r .

3 .25  C am b ios en p o líticas  con tab les  y  estim acio n es  contab les

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 4 ,  n o  p r e s e n t a n  c a m b io s  e n  la s  p o l í t i c a s  y  

e s t im a c io n e s  c o n t a b le s  r e s p e c t o  a l  e j e r c i c io  a n t e r io r  n i  a  la  f e c h a  d e  t r a n s ic ió n ,  s a l v o  p o r  la  

a p l i c a c ió n  a  p a r t i r  d e l  0 1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 1 ,  d e  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  

F in a n c ie r a  p a r a  P Y M E S ,  a d o p t a d a s  p o r  la  E m p r e s a  a l  0 1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 1 .

4. PO LIT IC A  D E  G E S T IÓ N  D E  R IE S G O

4.1 F ac to res  de riesgo

L a  G e r e n c ia  e s  la  r e s p o n s a b le  d e  m o n i t o r e a r  c o n s t a n t e m e n t e  lo s  f a c t o r e s  d e  r i e s g o s  m á s  

r e le v a n t e s  p a r a  la  c o m p a ñ í a ,  e n  b a s e  a  u n a  m e t o d o lo g í a  d e  e v a lu a c ió n  c o n t in u a  s e  a d m in is t r a n  

u n a  s e r ie  d e  p r o c e d im ie n t o s  y  p o l í t i c a s  d e s a r r o l la d a s  p a r a  d i s m in u i r  s u  e x p o s ic ió n  a l  r ie s g o  f r e n t e  

a  v a r ia c io n e s  d e  in f l a c ió n  y  v a r ia c io n e s  d e  m e r c a d o .

4.1 .1  R iesg o s p ro p io s  y  esp ecíficos

a. R iesg o s de p érd id as  aso c iad as  a la invers ión  de prop iedades, p lan ta  y  equ ipo

L a  c o m p a ñ í a  e s t á  e x p u e s t a  a  u n  r ie s g o  n o r m a l ,  e s t o  s e  d e b e  a  q u e  t ie n e  s u s  p r o p ie d a d e s ,  

p la n t a  y  e q u ip o  a s e g u r a d o s  c o n t r a  t o d o  t ip o  d e  s in ie s t r o s ,  lo  c u a l,  a t e n ú a  y  r e d u c e  p o s ib le s  

p é r d id a s  im p o r t a n t e s  e n  e l  c a s o  d e  e x i s t i r  a lg ú n  t ip o  d e  s in ie s t r o s  t a le s  c o m o  r o b o ,  

i n c e n d io ,  lu c r o  c e s a n te ,  e n t r e  o t r o s .
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b. R iesg o  de tip o  de cam bio

L a  c o m p a ñ í a  n o  s e  v e  e x p u e s t a  a  e s t e  t ip o  d e  r ie s g o ,  d e b id o  a  q u e  t a n t o  s u s  c o m p r a s  

c o m o  s u s  v e n t a s  s o n  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a  ( m o n e d a  f u n c io n a l ) .

4 .1 .2  R iesg o  s is tem ático  de m ercad o

a. R iesg o  de in terés

L a  c o m p a ñ í a  s e  v e  e x p u e s t a  a  u n  r ie s g o  n o r m a l ,  d e b id o  a  q u e  la s  o p e r a c io n e s  f i n a n c ie r a s  

h a n  s id o  r e a l i z a d a s  a  u n a  t a s a  d e  in t e r é s  v a r ia b le ,  lo  c u a l  e x p o n e  a  la  c o m p a ñ í a  d e  p o s ib le s  

p é r d id a s  p o r  v a r ia c io n e s  e n  la  t a s a  d e  in t e r é s ,  s in  e m b a r g o ,  d e b e  a n o t a r s e  q u e  la s  t a s a s  

d e  in t e r é s  n o  h a n  v a r ia d o  s ig n i f i c a t i v a m e n t e  e n  e l  t ie m p o  y  a l  t e n e r  v a r io s  c r é d i t o s  n o  s e  

e v id e n c ia  p o s ib l e s  v o la t i l i d a d e s  d e  lo s  c o s t o s  f in a n c ie r a s  q u e  c a u s e n  p é r d id a s .

b. R iesg o  de in flac ión

E l  r ie s g o  d e  in f l a c ió n  p r o v ie n e  d e l  p r o c e s o  d e  la  e le v a c ió n  c o n t in u a d a  d e  lo s  p r e c io s  c o n  

u n  d e s c e n s o  d i s c o n t in u a d o  d e l  v a lo r  d e l  d in e r o .  E l  d in e r o  p ie r d e  v a lo r  c u a n d o  c o n  é l  n o  s e  

p u e d e  c o m p r a r  la  m is m a  c a n t id a d  d e  in v e n t a r io s  q u e  a n t e r io r m e n t e  s e  c o m p r a b a .

5. H E C H O S  O C U R R ID O S  D E S P U E S  D EL P E R IO D O  S O B R E  EL Q U E  S E  IN FO R M A

C o n  p o s t e r io r i d a d  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 4  y  h a s t a  la  f e c h a  d e  e m is ió n  d e  e s t o s  E s t a d o s  

F in a n c ie r o s ,  n o  s e  t ie n e  c o n o c im ie n t o  d e  o t r o s  h e c h o s  d e  c a r á c t e r  f in a n c ie r o  o  d e  o t r a  í n d o le ,  q u e  

a f e c t e n  e n  f o r m a  s ig n i f i c a t i v a  lo s  s a ld o s  o  in t e r p r e t a c ió n  d e  lo s  m is m o s .
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