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COMERCIAL URGENTONER ClA. LTDA.
Puliticas Contables y Kotas alos Estadas Financicros
41 dediglembrode 2019
{En ddlares de los Estados Dnidos de América-Us 33

1.

Z1

INFORMACION GENERAL

COMERCIAL URGENTONER C1A. LTDA. (Enadelante “La compatiia™) Estl lepalmente constiluida
en ol Eevadow, mediante esrmitura poblica del 10 dv juliv del 200Z, ante Is Nataria Trigésima del
Canlén Quig, Or, Guido Andrade, e inscrita en ¢l Registra Mercannl ée (e, al 2 de agosta dul
2012 Dbajo ¢ Mo, De jepestono N30193, v Resolocion de la Supernitendendia de Companias
SCALDICQIZALTE

Forma Legal de 13 Campaiia: TOMERCIAL URGENTONER ClA. LTDA Fs una cotupariia linditada
de macionalidad ecwaturiana que =e tige por 1as lrves ecsatarignas y por las disposicornegs dg Ins
eslaburos de la escrtara de constitucion.

Ob)eto Sackal de 1a {ompaiia; £5 la comercializacidn de romputadaras, suministros de imprestdn,
aCoeSOr oS, repuestas. softwire, equipo ¥ material de oficing 3 0tkes comnonentes seonol agives,

Plazo y duracitn: Ul plozo de duracidn para el cual se constituye la comnpafila es de veinte anos
cnntades a partir de la fecha de inseripeidn en el Registro Mercantil de la éseritusa publica
{20/08/201 2).

Domicilie principal de la compafia: Quakn - Ecuadar

Doniichlio Fiscal: En ba civdad de {uoita, Calle Panamseticana narte s/n v Los Cerexos, con RLUC-
1792392721001 La Compania esti sometida al conleul ¥ vigilanoa de la fuperintendencia e
Compaitias. Valores v Segweos de 19 Renaiblica del Ecuador,

A1 31 de diciembre de 2019 1a Compaitia posee 4 enmleados

BASES DE PREFARAC|ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion, s¢ describen las principales hases contables adaptadas en la preparacion de cstos
Estadas Financicros.

Doclaracion de authp i enta

Luos Extados Financieros adjuntns y sios notas son respunsabilidad de fa administracion de la
Compafida ¥ han sido preparados de acverdo con las Normas Lwérnacionales de Informacion
Finanviera para Peguefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), emitdas por el Conscjo
e Mormas Intevhaconales de Contabwlidad (14%H), adopradas por la Sunerintendencia de
Companias del Ecuader,

|3 administracién declara gue las NIF5 para las PYMES han sido aplicadas integridlmente ¥ sin
reservas en la aplicacion de los présetites Fstadas Financieros.
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COMERCIAL URGENTONER CIA. LTDA.
Politicas Contables ¥ Notas a les Estados Flnancieros
31 de diciemhre de 2019
{En dolares dc |os Estados Unidos de Amtiérlea-10S §)

2.2

Cualyuier combio gue el LASH pueda cealizar con respectn A las NUF Sompletas, a0 se aplicara 3 las
NIF para bas PYMES. Las MiE para Tas PYBMES, es un doramento indepeodients, bas PYMES no
anticipara v aplicard cambios realizadas en fas NMIF Completas.,

Rasax de Medichin

l.oos estados Ganeleras han sido preparados sobre 1a base del prindipin del costo histirles, excepto
TWIT ciertas instrutnentes financieros gue son medidns al valor razonable, tal como se aphea ¢n las
politicas contables.

Costo Histérice

Fl costa histdrico, generalmente se basa en ¢l valor razonable de |2 contraprezlacidn entregada a
cambio de bienrs ¢ servicios.

Valor razonmable

Ne acverdo 3 NIF No. 13 “Medicion de Valor Razonahle” se extieride al “Valor razonable™ coma el
precio gue se recibios por [a venta de un activa o se pagar(a por la transferencia de un pasivo en
una Lransaccldm avdenada co el mescada principal (o mds ventajnsn) en 14 fecha de medicion en
condicionts de mercado presentes (@8 decw, un precio dé sallda) mdependienteme nte de si ese
precic es observable directamente v estrmado utilizando obra téenica de valacacion.,

l.a Compania, utihza ly medicinn de Jos valores razonables priacipalmente para propdsites de a)
reconedmicntu inicial, k) medicion posterlor, o) revelavidn ¥ d} cuando existan dicios e
etersnre ratd ndose de aobivos ne Bnancieros,

Cuando s ubth2an téenicas de valoracion s¢ maximiza ¢ wso dé Gavos de entrada ebservables
relevantés ¥ minimiza el uso de dalvs de enrrada no observables. Cvande un activo o un pasiva
medido a valer razonanle tiene un precio comprador y un precio rendedor, el recio dentro del
diferencial de precios de compradocsvendedor que sea ¢l mas cepresentativo del value razonable
& ¢5a8 circunstancia s g& utilizara para medir el valnr razanahte independientemente de dodde se
clasifigue 2l datn de entrada ¢n lajerarquia del vala- ravonahle.

Mar determinacian del valur razonahle requivce 12 clasifiracion de todus [0s arthios y pasivos en
(uncidn Jde su metodolegla de valvragion, que se defioen 4 contimaacian

e RNivel 1: preclos entizades ¢n meércadas activer (nu alustades) para aclivos O PAsivs
idéntivos,

+ Nivel 2; datos duferentes de los precios cobrzados incluidos en a1 Nivel L gue sean
abservables para el aclivo o pasiva, va sea directa [precios) o indirectameante {derivadas de
las precios),

¢ Nivel 3; valoracidn mediante técnicas enlas que sc utilizah variahles signiflcativas de datos
thservables en el marcade.
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COMERCIAL URGENTONER CIA. LTDA.
Palitlcas Cantables y Notas alog Estados Finangieros
31 de diciembre de 2019
{Endolares de los Estados Tinidas de América-Us 5}

23 Moncda funclonaf y de presentacion

Las partidas ncluidas en las cucntas anuales i ¢ fas hinks sa valoran utilizando |2 moneda el
ENCO N0 eondmice nrncipal en gue |1 Compadia apera, gue es ¢ dilar de los Estados Unidios de
Amdrica.

2.4 Uso de Juiclos ¥ Estimadns

La preporaciin de estos Estados Financieros de acuerdy can Lis Marmas Internacionales de
Informacidy Financiera para Pequeias v Medianas Entidades NIF parn MYMES, requiere que 1a
administraciim e |3 Compahiz efecwie ciertas cstirnaciones, juicivs ¥ supnestas que afecten Ja
aplicacitn de puliticas contables y 1as monens repnrtados de activies, pasivos, INgresos ¥ gastos, Ins
resultados reales pueden Jilecit de tales estimacinnes.

Las esrimaciones ¥ supuestos relevanies, sun tevrsadas por la adminstracion de manera regular,
Las seviziones de las estimariones contables, son reconacidas praspecivamente. ¥stas
estimacionss ¥ supnestas compresden la siguiante.

e Lacvaluacldn de posibles pérdidas por deterioro em cueitas por cohTar ¥ ofrns activos
+ lanravision par valer neto de realkzacido en inventaring

= Las vidac Gtiles v deteriorn da activos materiales e intanpibles

= Larecuperanidad de bos actives par impurestos diferidos

# lanecesidad de constituir provisiooes

»  Elvalor actuarial de fubilacidn patronal ¥ desahuzin

2.5  Clasificacién de saldos en ¢orrlenras y no ecorrientes

En el Estado de Situacién Financiera, |08 saldos s clasifican en funcicn de sus venotnentos, comg
carriente £on vencimicnte igual o mferior a doce miesas, contados desde la fecha de cierrs de los
Estadns Financieros y como oo corriente, los mawones 3 ese perindce.

2.5 Perlado Comtable

a  Lus Estados Je Situacion Financiera al 31 de diciembire del 2019 ¢ a1 31 de diciembne del
018

« Los Eslados de Resulradas por Funcian reflejan oz snovirnientos acmnuladaos entre el H
de enere y 31 de divgmbne del ano 2009y 2018

s Loz Fstadns de Cambios en ol Patrimonio Nelo rellejan Ins mowimientos ocurridos cntre
el 0t da enern v 31 de diciembre del afe 2019 ¢ 2014,

« Los Estadus de Fluypes de Efecnvs Métada Directa retlejan lox mowvimientos ocurridos
entre ol 01 de envro y 31 de diciembre del ato 2019y 2013,
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COMERCIAL URGENTONER CIA. LTDA.
Pualiticus Contables y Notas a los Fstadas Financlevos
31 de diciemboe de 2019
(En ddilares de [0s Estadas Unidos de América=USs 5]

2.7 Etecwos de cambilos en las Polilicas Contables signiflcativas

Las Nurmas NIF's paca las Pywes, este proneaciamignta oficial incorpora las modificacivnes de
20152 |a Norma NIE para FYMES {vigentes a partir del 1 de enera de 2017),

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CHITERIOS DE VALOAACION

Las pulitivas 4« contabilidad menvignadas mas adelonte. han sida apacadas consistentementy a
tod os h0s periodns presentados 2o estos Estados Financieros.

ALTIVO

34 Electivoe v Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alto liquidez due loz cuales dispone la Compania para sus operaoanes
regularves y que nu estd restringico su uso.

Se registean en efecuvo: tanlo £ efecoivo crme Loy depdsitas bancarios ala vista y ¢n equivalentes
de efective e vegistran las invessiones a cotto placo de gran liquidee que son fdcilmente
canvertibles, con un vancimiento original de 3 meses 0 Mmenos, e5tando sujetus 4 un Tiesga pacn
sspruficativo de carnbao &n su valar, Los sobregiros hancarios se clasificardn como rocursos 2j8nas
& el pasivo corriente @ Casnde aplcar.

3.2 Activos Financieras (Instrumentos Fipancieros)
. Actives ¥ Pasivos Financierms - Recoonuciiniento y Medicidn Iniciza |

La mayuria de las veolas se realizan en condiclones de crédito narales y los importes de
las cuentas por cobrar cowserniales oo tivoen intérgses. Cuando el crédito se extiende mas
alld de las condiciones de ¢rédito normales, las cuehtas por cobrar eomerciales se medirén
al costo amortizada utilizaodo el métodn de la tasa de [nterés efectiva, menos eualguier
deterlorn, El ingreso por inteteses [incluyendeo los intereses impllcitos) si existieren, se
FECONOCEN Loy iN2resns por intereses v 3¢ calculan utilizando 12 tasa de interds electiva,
ayceptn para las cwentas por cobrar a coria plaze coando el reconacimiento del interés
resultare inmaterial. Cusinda el pedodo de crédita promedio sobte |a venta de productos es
de rarte plazo, s¢ réeconncerd una cuenta por <ohrar al imporke gin descontar de la cuenta
por cabrar on elective dea Compania, que €5 ¢ precio de la factura,
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COMERCIAL URGENTONER CIA, LTDA.

Faliticas {ontahles y Notas a los Estados Finapegicros
31 de diclembra de 2019
{En délaves de lns Estadas Unidos de Amitrlea-US $]

ii.

L,

l‘v‘

Actives v Pasivos FLhapvierss clasiticazian y Madicida Pogte riay

En el recowccwnlente micial, wn active financoero se <lasifica como medido: a) costo
arowrlizade, 0 b valor racgnahle con cambios en resultadas

Las actives tinancicras mamticnen su casificaciin inicial, a menos yoe la Compafia camhia
sy mdela de nepoeoopara administrar los actiyos fnancierns, en cuya caso todos [ug actives
finaacieros etectuadns se reclasifican a la categnrla corresmmndiente a partic del primer
perivddo de repuorte posterioe al cambio eiel modeto de negudin

Activns Firarcieros con Deteioro Coediticio

Fn vada fecha de presentacidn de 165 estados financierns, 12 Compania evaliz 51105 2071V08
finanylerns registradns al costo amartizado i los instrumentns de deuda al valor razonable
con caitbios en Dtro Resultada Invepgrai presentan detevion crediticing condicion gue surja
cuando an ucurtido wnn o mis erentos que tivnen wn impacto neganve snhee Ing flujos de
alectivo fututos estinuad ¢ el activa finarciera.

Ewdencia de que un active linahcierm tiane deterioro craditicio mcluye los sigwmentes datns
abservahles:

e Dificeltades financieras signiflcanvas del emisoro del prestalari:

o Infracgoents de las cldusulas contractuales, 1ales cama ingumplimientas o moras ¢
¢l pagn de lax intereses v el poaclpal;

o El prestarnista, por vazones econdmicay o lepales relacwnadas <on dificultaces
financicras ded prestarar o, le aborga concesiones o ventajss queno habrla atorgado
a0 otras cioown stancias;

e Lv probable que el prestatario antre en quichra o en otra fonma de renrganizacion
financivra,

La compafia ha repisiradao en ¢l gasen por provision para cuentas incobvables el valor
de® 181754

Presentacian de las cstimacienes de Detariora w Castiga

Las correcciones del valor para los Actives Fivangierns medidos a) coste amoruzady {cusntas

pot cobrar}, se deducen del importe én lilnos bruta de las cuentas por cobrar correspondientes.

Elvalor registrada de un valor de ung cuenta par cabrar, se castiga cuando la Compaiia no tiene
gxpectativas razamables de recuperar una uenta por cobrar en su totalidad a e percidn del
mis . En el taso de los clientes individwales [persnnas naturales), a politica de Le Conpaitia,
es castigar el valor repgistrado de la cuehta par cobrar, coando esté presente una ioord d e mis de
180 dias. ron hase a la cxpericnuia histérica que mantiene la Compafia respecto de
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COMERCIAL URGENTONER ClA. LTDA.

Puliticas Contahles ¥ Notas a 1os Fstados Financieros
A1 de diclkembre de 2019
(En dalaces de los Estados Unidos de amdérica-Us %)

3.3

recuperacinnes de cuentas pol Cobrar similares, En el caso de \os cliewstes corporatives, 12
Compaiia hace una evaluacidn individual de la opormumdad v el aleanee del castign con base vn
la vxislendld v no de una eapeciativa razonable do ~ecwperacifn. La Companla, no espera que
EXista una recuperanion significaliva del monta de lus activas castigados, ho ohstants, las
cuentas por cobitat qua son castigados pueden estar sujetos 3 gestinnrs por parte de la Compania
que permitan la recuperacin de los montos adeudadns.

ARYT, 2 numearat 11 e fe Ley RT): Jus proviviones pare (rédiras incobrables de ol ientes, gfectnadus
en coda worcicio irpasitwe o re2idn dal 106 arwn sobre Ine erdditng peadientes af crerme delinisnie,
st gue o provisidn ocumelodn puda exceds - del 10% da o cartera toral,

ART, 28 nuymerat 3 dal Beglamenlo de (o Ley de régiman Tributorie Interno; Son daducibles Tos
yores regisirodos por darerforo de lae cnentas por eobrot gengradas en el perode fiical p
origitndus en ¢! gira el bedocio, RECISTRADIS CONFORME LA TECMICA CONTARLE [WHF 9), of
nivel de Fiesger esencia de 19 operaoinn, en codi wieroicio inpposigiva, les cuales no podean superar
los Ilmites sepalados en la Ley

Invenlarlos

Los inventarios se pretentan al menor entre sU ¢osto v 8l valor nelo de realizacién. Bl vosto se
determing par el método del casto promedio pandérado@xcanto, por [15 impartariones en transity,
las cuales se recohocen al costo especlfico de las Facturas de log proveedores, g incluyen todos los
castos incurridos para kdquirie los inventanes y Uevarlos a su lucalizacian y condividn actual.

El valor neto de realicanidn es el precio de véaita estimada en el rurso normal del negucio, menos
los costos de erminacion y los gastos estimados para cotmpletar la venta.

Al

Med|eadn inicial

Lus mventatios = insumos se valorizan al costo e adgqueisicién que comprende el precio de
campry, lus aranceles de impurlacidn ¥ atros impuestos (que na sean recuperables
posreriorments), £} tansporte, almacenamisato ¥ otros costos direcianiente atribuibles a L
conmpea de mercader(a, Los descientos comerciales, [as rebajas y otras partidas sioilares se
deducirdn para deferminar e ¢osto de adquisicidn.

Bledicion postet ar

Fl costo de lus inventarias se determlba por el métoda “prurnedio panderade” y se midey 4l
onstn o al valor acto reahzable, el que sea menor. EL valor net) 'eahizable corresponde a1
precio de vonta estimado @n el curse normal del negacio meénas 1as costos estimadus para

determinar su produceibh y lns necesarios para lievar a cabo su venta.

cierre de ¢ada perioda se realica unw evaluacion del valer neto realizable de |as existencias

gfactuandn los ajusees en casn da estar subrevalorad os.
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34

e,

K

Activos por Impuestos Corcientes

Corcespande primcipalmente 3 todos Ins créditos trnbutarias oomtemplados ¢n e nornanyva
erimuraria vigente, gue gl contrihuyente recunerard en el corte plaze. como son: kas Retenciones ¢n
ba fuents efectnada par Ins clientes {Renta), Cradite Tributario Benta afus anlerieres, Crédite
Tributavia 1WA, 115 cuales s¢ encuentran valsrizadas a su valar neminal ¥ nocaentan con derivados
imipl it s1@n ficativos que generen da necesided de presentarlos por sepacado,

Servicias y atras pagns anticipados

Carrespnede princuypalmente 2 anticipos colregados a terceros para servicivs o compra de bienes a
nivel local v exterior, los Cuates se enfoentran valonizados 2 su valor nominal y no cuentan von
derivados imphicitos sigriticalivos que peneren ln necesudad de presentarlos par separado.

Log activos pint' gastus pagados por anticipad e’ sevan danda de haja, reconociéndose comao un [fasto
en el evlado de resullados, en by medida que g2 van renbienda Ins senacss o se obtiene el contral
de laz bienes.

Propledad, Planta y Equipo
i Medician en ] mamenbn de reconeeimicnlo:

Lag partidas de activos fijos se miden inicialmente al vosto, ] costade los actives corpprende
sy precio de adguisicion mas tndos los costos directaments relacicnadaos con la ubiciciin
el aetive, supuesta @0 condicinnes J9e funcinnarmientn segan Lo previste porla gecencia y Ta
estimacien Imclal de cualquier coste de desmantelamianto y retirg del elementa o
rehabilivacion de la ubicacion del acbwe, en Cose de ser ndcazaria.

ii.  Medicidn postarior al reconocimiente: Modelo del cosla

Naspués del reconacimients inicial, los activos fijos gon reprstrados Al costo menos |a
deprecacian acunwlada v el imparte acumuoiaco de las pécdidas por deterioro de su valor i
ayistiera,

Loy gastos de reparacionés y mantenitnisn o s& Impitan o eesultados en el periodo 2n el que
se prodoces,

Las revaluacinnes e haran con soficients repularidad (anvalmente, cada tres o cineo aiios o
en lalecha en la cual ks administracifn cuente con informacien de cambias signilicativos &n
el valoT Tazomable de dichas activns], para asegurac que el importe en librus, en wdo
momenta, ng difiers significativamante del que se podria determinarse utibizando ] valor
razonable al final del periodo solre el que se infarma.
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i, Matodo de Depresiaciin y vidas otiles

La depreciacidn se carga paca distribuwr el casto da Jos golivos a le largo de su svida onl
estimada, aplicando &1 método ineal, i existe algun indicie de que se na producide un

3T

bia significslivo en 12 k53 de depreciacidn, vala dtil o valor reskdual, de un activo, se

revisa la depreciackion de esto activo de farma prospectiva. & continuadin &2 presentan las
principales partidas de 201vas fijos ¥ las tasas e depreciacidn anuales en @] cdleula e la

depn

‘eiacian:
Cuncepto ' T Vida atil | %
Mugebles y Enseres | 10afos | 5%
Equipo de computacién | aihas 33%
Vehiculos v Eyuipes de Transportes ] 3 anas PRI

Para Mines orihutaring, el costo hisldrlco antes de reexpresionss ¢ revaluaciones, si ¢s d2ducible de
mpLesto a la reota a rravas dal gasto por depeecaciin, utilizando una vida atii apropiada segin 1o
{écnica ecantahle.

Aslmiseo, si en k3 valoraclén posterior de un elemento de propiedades planta ¥ equipn, se aplica
una revalvacidn (o varias cevaluaciones). el electe incremental nn serd conSiderado para fines
fscales. Sole serd deducble la porcion del gasto por cepreciacidn proveniente del costs Instérlco

(erigwal). E

3. AClivos

Ur active i
i

ii.

n caso de gue aplicare,

intangibles

1tangihle es un activo sdentificable, de curdeter na monetario y sin apavien on fisica.
Medicion inicial

Los activos inkangibles se miden a su costo, ] codl incluye: el precio de adquisiciin
despuds de dedurir rualguer descwento n rehaja; los costos direckamenta atribuibiles a
la ubicacidn del activo en el lugar y eolas condiciones necesarias para que pueda operar
de |a iorma previcta por ka administraciéan,

Reronncimiento posteriar
Los activos intangibles se miden por su costo menos |a amortizacion acumulaia v el
improrte acumulado de Jas perdidos por deterioro del valor,

Métoda de amaortizacidn

Los activay empi€zan a amortizarse cvahdo estén disponibles para su uso v hasta yue
sean dadops de baja, incleso si el bien ha dejado de ser utilizado, Lo aninrtizacion ey
recanocida en el cesultada del periodo con base en el métodoe Jineal subre bas vidas itiles
estimadas por la admmstracion.
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3.0

Derecioro acumulada det valor de los actives no (inancierss ¥ [inancieros

En cada fecha sohre la que s¢ informe, s¢ revisaran |as propicdades, planta y equipn, para
datarminar si existen indicios de que estos actlvos hayam sufrido una pérdida por dereriara del
valor, Si eylaren indicing de un posible deteriore del walar, 58 estima y e compara el inparg
recuperiable de caalquier activn afectad ¢ {o grupu de activos relacinnades] con su importe en libros.
S1el imporee recuperable estimadn es inferior, se reduce elinpotie en lihrosal importe recuperable
estimadw, ¥ ¢ reconovetd ung pérdida por detarioro del valor @n resultadns, < avistiere.

e tarma similar, en cada fecdia sabre Ta que se informa, se evaluacd si existe deterierndel valor de
los inventarios, comparandn ol imparte en libens de cads partida delinve nlario (o geupa de partidas
simulires) oren su precn de venta menus los costas de terminacian y ventas. 5 una partida del
mventatiao sa ha detetiorado, se reduce sulmporte en lihas al precin de verta menos lus Lestos ¥
gastus de rerannacidn y ventas, y e reconoctrd wmediatamenrs: una perdida por detericro del
valur en resulcados con 1 provisian de inventarios por el valar neto de cealzacion, si existiere,

De ipual manera, en cada focha subee 12 que seinfarma, €n base a un inventario 5o, se evalin los
artieelo: danadns @ ohsnletns en este caxo e reduce el Imparte en libros, con la provision de
inventarivs por detoriera tisicn. Es una cwenta de valuacion del acten, onn el gasto respective, <
eristivre,

En «l sazo de los pefivns que lienen arigen comercidl, cugntas par enhrar, la Compafia tieaw duefiida
una polila para €] registro de provisiones pur deteriore ew funodn de la antigicdad ded saldo
vancidu, quo se aollea ¢on taricter general, excepto £n aquellos CARNS PN QuUe existy alguna
patrticol aridad que hace acunse]jable el andlisis especifico de eobrabilidiad.

PASIVO:

3.4

Un pasee &5 una abhgandn presente de la enlidad, surgida a valz de swcesos pasados, al
vencimienls de Ta cual v para cancelarla. la entidad espera desprenderse de recursus dqué
incarporan benelicios econdimlcas.

Cuentas comerciales a pagar ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales o pagar son obligacivnes de pago por hienes o servicios gue s han
adguiride de las pruveedores en el curso ordinacio del neguciv, Las cugntas a pagar se dasitican
COmMU pAslva corriente si lns pagos tienen vencimienta a un afg 0 menas. Fn caso contrario, se
presentan come paslvns ng crrrientes.
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Las cuentas comerciabes v otras cuencas 4 pagar corrientes se ceronocen inicialmente a valor
neminal, ¥a que su placa medine de pago es reducrdo y nn exiske diferenci material con su valar
razomahble.

Despuits del recanocimientn inicial, 2 vaior pazanable, se miden 2l oozt amortizado wtilizanda sl
mérodn de |a tasa de interds afectiva. E] paslo por mitereses (incluyendu 105 intereses implicitos) gi
eIstiera, Re Teoonoe rah OO O Costos dinandieros ¥ se caleulan utilizando [a tasa de interds edectiva,
eavepta Para las cuentas por pagar @ corte nlazo, cuando ol recnnecimicato dé¢l nversds resoltare
inmaleral, Elperada de crédita promedio de privecdores es de corto nlazo,

Las ptras curnlas poy pagar carcesprnden principalmente a caenias por pagar propias ek glrn del
nezocio, tales comg; ahligaciones patronalées y reihutaras son reconeidos inicial ¥ posteriornimente
a suvalor nominal,

310 Inloomactdn a Revelar suboe Partes Relaconadas

Lo Cumplimiante cnn 3 Seccion 33 “[nformacidn 4 revelar sabre pactes celacionadas” an el Estadu
deo Situacidn Finanoera se prescotan (uentas por cobrac ¥ poT pagar a cuentas relacionidas, se
reconocen inicialmente por el costo de Lo bransaccién, posteriorente se radiran a su fosto
amartizado utlizandn €1 métndo de (3 Lasa de imends etectivo, menes los ragas realizados.

El costo finan<iero se lo establece considerandn el tiempo transoucridv al fial de cada periodo v 13
tasa de inlerds pactadi con los socios (lnter€s implicize) o en su defecko con una tasa de interss
taterencial, considerandn wr. instoueneni ftnanciers de las mistoas cakavlerlsticas #n tipu ¥ plazo
{irrerés implicito),

Saldes con Partes Relacionadas:

Al 31 de diciembre d¢ 2079 s2 mantienen prestamos con los Sacios, mediante contratas, se geners
interas dal 396 anual-

CARMEM AMELLA VILLAKREAL FURLTALA £ 5%.664,06
CLEMENTE ALFONE0 VILLARREAL FUFLTALA $258.541.28

|- 5034ANA VILLARREAI. FIIFLTALA 4 71.904,59
RICARDO MIVER VILLARREAL EDELTALA § 3149745
ANURES FERNANDD VILLARBREAL JARAMILLY § 70,701,896
RUCIO DEL CARMEN JARAMELLO LOPEZ $ 6711803

Remuneracignes al personat clave de la empresa:

La covupania reconovid eh |8 resultados corrientes del ana 2009, gastus por sueldos de la perencia
por un valor de 115 21,128 00,
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Fana

Benelicios a empleados a corta plazo

Las abligaciones pm hereficies a corte plazo, e lug Urabajadores son medidas sobre una base na
descontada y son reconar ldas coma gastos en la medida en Lo cual el powpleado provee el servicio o
el benaticio que ex devenpgale por el misma.

Se reconooe un pasivo si la Compafia posce una obbgaeidn legal o implicita ackual de pagar este
montacon o resyltado de un servicio entregado por el empleadoen el pasadn y la obligacicn puede
ser vstlmoda de manera fisble. Las principales acumnlaciones reconecidas por este concepto
cortespanden lis defmidas en el cilign de wwabajo del Ecuador, tales como: vacatiumes,
participacitm de los trabaiadares en las utilidades de la Compania, dérimoe fercera y decima ruara
remuneracici.

3112  Beneficios Poast-Emplen

Lus planes de beneficing 3 empleadvs post emp'es como |2 jubilacion patronal ¥ desahugy, son
recunovidos y medidus sobre la base de @leulos scwmrnsles, estimadas por oun peritu
incenendiente, inscritu ¥ calfivado por 1a Superintendencia de Cumpadias ¥ ¥alores, aplicande ¢l
métadn de la unidad de créditu pruveciada para determmnar el valot presente Je la obligaci e
futura.

Las disposiclones legales no prevén 1a ubligatos ledad de canstituir Fondos o asigoar sehwas para
cumplie ¢on tales planes, por ln cual estos califican cowmo planes de heneticios definidos sin
asignacion de forlus separados.

Las provisiones etectuadas para culirir [0s pagus per desahuoia y pensiones rabilares patronales na
sott dediciBies de impuesto a la rentas sin embargo, s¢ reronocerd un impuesto diferid o Hor este
concepto, ¢l cual podred ser utilizadn en el momento en gae el contribyente se desprenda
electivamente de recursos paka cancelas la obligacion para la cual se efecvud la provisian.

Son deducibles 1a twtalidad de los pagns efectuades por convepto de desahuiio ¥ nensiones
julbitaves patronales, cantarme lo dispuestoal Codigo de Trabaja

La compaila no ha cansideradn en ¢l presente perieda la provisién jubilacisn patronal y desahurnic
POr cuanio regista selo 4 @ mpleadas.

4,13 Benelicios pot terminaclén

Las indemnizaciones por ter punaciéan o cese laboral son reconueidas camn gasto cuanda es tamada
la derision de dar por terminada la relacian contractuel cun 108 enaplead os.

314 Provisiohes y Conrlngencias

Eas nhliganmones o pérdidas asociadas con provisiones ¥ eontingencias, originadas en reclainos,
litygras, mulkas o penalidades en general, s¢ reconocen come pasiva en el estadu de situacdn
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flnancera coando existe una ohligacion legab @ implicita resultante de ventos pasados, ez probable
que sea3 necesario un deservhinlso nara pagar la chligacion v el monte puede ser razonablements:
eshimadn.

Las provisioncs se delerminan descontandu el Tuja de efectivo que se cspera a foturo, 3 1a tasaantes
de impruestn que rellgja la evaluacatn ackual del mmercado sabre el valor del dinero en ¢l tiempo y
los riesgos especificos de la ubhgacion. El saneamientd del desroento se recunoce Coma costeo

financitco.

AlALde drwiemlire de 2019, la companfa ne ragistra provisienes ¥ contingencias.

PATRIMONIO:

A.15 {Lapital Social

E) capital suscito ¥ pagadn actualmente de [a enmpafia esta diztribuido de la siguicnte maners;

| aprras NUMERC DE TOTAL .
ACCAONISTA SUSCHITO %
‘ Y PAGADD | TARTICIFACIONES CAPITAL
[ARLCILLL _OPET ROCIG DL CARWER L0 G0 1 T 544
' VILLARNEAL FUELTALA ELEMESTE ALFG9t2 210000y 0 20.000.00 17,
[ VI LARREAL PUTL TALY A INTA SUSAN 10000 2 Toonaar | 10%
| !
CWILLARARAL FUTIT 4.4 RICARD MULES W00 1co LoD g,
VL ARREAL FIIELTAL.A FANMEN ARELLA 7 0u0.00 10 R0 00,00
WILLARRESL [ARAM|ILD ANORES FERNANDEO ETHTTITENTT il 20400,00 1 0,
== TOTAL 200400 00 | 200.H0 | 300%

El caputal social de la Companla estd constituido por 200,000 participacionés de wn valar nomina’
de US 3 1,00 cada una,

316 Reserva Legal

La Leyv de Companias de la Repdblicy de] Beuador, requiere gue las compatiias anonimas trensheran
a res¢rya legal, por Lo menos el 5% de |2 utiidad neta anua), hasta igualan, por lo menos, el 20% del
capital soclal. Tieha reserva no ostd suleta o distrbucion, ¢cepta en el caso de liguidaan de |3
Cornpafili.
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3.17  Orros Resultadas Integrales

Los Otros Resultados Integrales corresponden: Superavit de Revaluacida Acumulada de Propiedad,
Planta v Equipo, Activos [ntanpibles v /o a las Pérdidas o Canancias Actuariales, que surgen de las
nuavas medicienes de las nhlipaciones por planes de Wenefines definidns.

INGRESCS, COSTOS ¥ GASTOS:

3.18  Inpresos de actividades ond inarias

lLas ingresos poe actividades ordinarlas s¢ resonueen fuandu se pracduce 2 entrada bruta de
DeneNcins econdmicos originados en ol curso de las actividades ordinarias de la Companfa durante
¢l ejercivio, siempre gue dicha entrada de beneficioe provaque un ncrementa ee el patrimanio neto
qur no este relzcionade con las aportaciones de los propietarios de eso patrimonis ¥ estos
beneficios puedan ser valorados com fiabilidad. Los ingresos ardinaros s valorar par el valnt
rayonable de i3 contrapartida recibida o por reaibir, derwvada de Lis mis mas.

El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impoeesta, descuentas, devalurionas n
rehajas y deben ser recnracidas ¢ regiscradas en las Estados Financieros.

3,19 Recanacimients de cnabos

Los costas de venta san vegsteadas basdgdose en ¢l prmclpa del devengada, Incduyen todos
acueellos vrubvos relaclonados con la ventd de los produnes vio servicios wendidos, nete de
devrnluciones efectuzdas en cada periado.

120 Reconociriento de gastos de administracion y vintas

Los gastos son registradns hasindase en el principia del devengado, es dacir, todas loa gastas son
reconncidas el momenrn en qoe e conace ¢l uso o recepcidn de um hien o Servivic,
independlentewence de [a fecha en que se haye cealizado el pagy, coreespenden principalmente a
[as erngacwnes relacionadas con: pago de bienes y sorvicioe, y demas rasios asvoados 3 la zotividad
admimistrativay ventas.

321 lmpuestos
i. lmpuestos corrientes
El gasto por Impuesta a la Hentz del periodo comprende €l Impuesto 2 la Renta poar papar

corriente v ¢l impuesto diferido, de conformidad con la normativa tributaria vigente.
Tarifas de Impuesie o la Renta:
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Tarife def Impuesto a la Rente pora Sociedades. - los fngreson gravables obtenidos por
soviadpaer constituides 2n el Eowador, asi enme por fus sucursules de sociedides extrnjvras
domicdiodas gr el pais y los esfablocipientos permarnentes e soctedmdes extranjeras o
domiciliodus vn ef pais, upticaren lr turife del 25% sohre su base imponible. No aksteate. Io tarifi
impasitiva send in correspandients o seclededes mads tres (3} purtos porc ertiales cuasida.

o Lo sociedid tenga aCCIONISES, S0CI05, pRrtitiprs, eanstilu enees, heneficiurias n setifarag safre

CUNY COmPUSEEISn soetarin dicha seciedud hape cleuplide sy deber de informer e acuerda
can fo establecwdo en 1a preseanrs fav

b Dencrerde o codene de prapizdud de Tog cespectivas derechus representotivos de capeal, existy

ten {ffaine repidente, estahlecide o emparadn aa wn porwise sl Jrsdiccidn de menor
Fmposicida o régamen fiscal preferents y vl beagficiona efectivo s residense fiseal dat Ecuadar.

imoucstos Diferdos

Los activas ¥ pasitos [y Impuestos diferidus, para el ejercicio actual, son weddos al manta
que ¢ estima recuperat o pagar a las auloridades tributarizs. Las lasas inipasitivas ¥
regniaainmes fiscales empleadas para el caloulo de dichws impertes son las que eslan vigentes a
la fecha del cierre de cada ejorcicio,

Actwas par Tmpaestas Diferidos son las cantidades de impuestos sobre las gawancias a
recuparar en periodos futuras, relaciwnados can.

Diferenclas temporarias deduclbles
SE recunolerd wa aftivo por impuestos diferidos, para tndas las diferencios cempararias
deducibles, &n |a medida que resulte probable gue Ya Compafia disponga de ganancas heales

fukuras, contra las que utlizar ¢ sqs dilerencias tempordias dedwcihbes,

Pasivos por Impuestos Dileridos son las cantidades de impuestos sobre la rentd o pagar en
perindas lutures, relaciinadas con las diferencias lemporarias imponihles,

Lus activos por [mpuestn a la renta diferido, son revisados en cada fecha del estado de sitoacian
finantiera v son reduaidos en 13 medida ew la cual 1n sea probable gue los heneficios por
impuestos relactonados sevan realizadus,

Principales reflarmas triburarias

Evi & Regstra Oficial N°LLL del 31 de digiembre de 2019, se publicd la Ley Orgdnica de

Simphificacién y Progresividad Uributarla, qua establece etormas trbutarias anlicables a partir
el afie 2020, 7 continuacion, las siguientes;
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1.

Dividendos

AI

cl

Sobre los dividendos y utilidades caleulados después del pago de Impuesto a la
Renta, distribuldos por spciedades

Estdn exentns de la retencian de lapuesto a la Benta, los dividendos a Tavor d¢ otras
soriedades nrrineales, tAmaiEn seencae ntedn exentios las camtalizaciones de wtilidades
v Ia renmwarsidn de vtilidades.

Nueva [arma de cdleula en la distribocién de dlvidendns:
Er 1a reforma a |a Ley:

Los dividendos o wtilidades que distribuyan las sociedades residentes en el Ecuador
petarian sujetns en e sjercicie fscal en ¢l que se produzcea dicha disteibucian, al
impliests o Ta renta, contorme a las siguientes disposiciones:

1. Se censiderard cama ingreso gravade tode distbibuodn [Dividendo) a todo tipo de
contribuyente, excepta la distribucion gue se haga & una sociedad residente en
Ecuador,

2. Elingreso pravade (dividenda) serdgual al cuaronta pur ceenro [40%) del dividende
efectivamente distribuidao,

2. En &l casp gue |3 dstribuwciin o realice 3 personas naturales residentes en ¢l
Fraadeor, el ingrese gravado (dwldendn) fermari parte de sy renta glabal, las
sociedades ue dlsiribuyan s dividendos actuarda como agentes do retenclan del
impuesto aplicando la tarila de nasta vl weinte ¥ cinca por cientn [25%]. sobre dichao
dividerndu,

4, Las soviedades que distribuyen dividendos 4 persunas natucales o sociedades na
residentes en el Eeuador, actwatan como asentes de retenclin del impuestn,
aplicanda 13 tarifa genesal previgt para no residentes en esta Ley,

5. En el casn de la distribucion se reallce a no reswdentes tiscales en el Ecuador v el
benefioario efectivo sera una persona ratural residente fivcal on el Bruador, @
aplicavd una tavifa de hasta o 25%,

fi. Fnél casode gue ta suciedad gque distribuye tos dividendos incampla con ¢l deber de
infrrmar sohre |2 composicidn sacletan, se procederd ala retencidn del limpeseoa
la Renta sohre los dividendos, con la maxima karfa del Impuests a Ta Renta d=
pArannas naturales (35%).

Préstamos de dinero a sacios, accionislas ¥ partes relaglonadas

Cuanden una amoedad acorpue préstermos de dinera, o 3 alguna de sus partes
relatiohadas préstamas no comarciales, #Sta apetandn <8 considera como pago de
dwidendos antlcipadas, par lo tante, |2 sonedad debec efectuar la retencidn el
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impuesio 2 venta del 258, esla vetencion sera declarada y pagada 3l mes siguiente
canstitoicd créditn teinctariv pars In snnedad n su declavacadn de inraueesta a 1 yenta.

(M) Parces relacinnadas, las parres, en 125 que wi wismo grupo de mietnbros, sodios o
actienistas particpe iadistinLamente, directe o Indoectamente en Ry diveccifn,
adsministracitn, contrnl o capital de estas, asi como los adminisiradores o comizarios de
la sociedad, Uny sugiedad respecto de los einsuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, enlee oTros.

2. Jubilacidu Palronal ¥ Desahucio

1. Ingresos: [as provisiones efectuadas, para atender el pago de jubilaviones patranales
o desalacio, (ue hayan sido utilizadas como gastos deduanbles, conflorme lo dispuesta
&n asta Ley, ¥ que na se hayan efectivamente pagadu, se contahilizacan cuma ingresas
Gravadas.

Z. Deducciones: Las provisiones para atender ol pago del desahacio y de pensiones
jubilares patromales actuarialmenwe formuladas por Yas Empresas especlalizadas
siempre que la segusnd {[ubilacinn) cumplan las slpuientes condiciunes;

a] Se refieren al persomal que taya complido por o menas diez afus de Lrabajo en la
mlsma Empresa: y

b] Los aportes en efective de estas provisiones sean administradas por Fmpresas
especiallzadis en administracldn de fandos autorizados.

1. A continuaclon, vamas 4 ver las deducciances incluidas en la relotima:

* Publlcidad y patracinio, se podran deducir el LOO% adicwnnal para ) caleulo de 12 hase
irnponite del Impueste a la Rena lox gastns de poblicdad y pakrocinio realisado a favor
de departistas, programas ¥ proyectos deportivos previamente ¢alificados por la
ettidad competenie en la mareria.

Los 45108 por oTRaNIzACon v patrocinios deé eventos artisticos 3 culturales hasta un
150% en total.

v Pregrade y Postgrado, [os recursos v / o danacinaes que sc destingn en carrera de
preginda ¥y postgrado a [ines a 1as Ciencias de la Edotacidn entregadas a las
Instetuciones de Educacldn Superior. La swma de estas gaxlos serd deducible ded
lnpuesto a la Renta hasta por wa aguivalente 21 1% del ingreso gravado.

4. Exencinnex
Exoneracion del pago de immuesto a ka cénra para el desanollo d¢ mversiones nusvas ¥

prodnebivas:
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e Eervirws de infeaestrpctura hospitalavia

= Servicios educativas

¢ Gerwiciox oulturales ¥ zclisteos on lus Werminos y condiciones previstog enoel
reglamenty

. Antcipo de Impuesta & la Renta

El papa del wapuesto poded anticiparse de form: valuntaria v serd equivalente al cinsrenta
por cieato [30%] del Impuesio a To Renta Cousado del eperciow anterior menvs 25
retencions co la luente cfecluadas en dicho ejercicio Gacal,

El valor anticipado constituirad credito tributario para el pago del Impuesto 2 |2 Kenta
. Contribumcian de lmpuesta a la Benea indca ¥ Temparal

Lag sociedades gue realicen aeuvidades econdmuweas v que se hayan generado 1hgrésos
pravados declaradios en ol Impuesto o le Reeta 2008, ipuales o superiores a un omilldn de
dovlares (USS 1.000.000.00}, pagaran una contribucidn unica y tempaoral, para los gjercicios
fiscalas 2020,2021 ¥ 2022, seshire dichas tnpresas.

En niagin caso estaconitibucidn sard superior al 25% del Tmpues taa la Renta causado del
rlevc.cio fiscal 2018. Esta contyibueciin we podra see utilizadd eorks cofdita frintetarin, i
corno gasto dedueilile parala determinactdn y hguidacedn de obros tributos duyvante los ados
20202021 y 2022, de acverdu con ba siguiente vabla;

Ingracos graumedos | Ingrasas gravados
Docde Hasta Tarifa
LO03.000,00 5.500.008,00 a, LT+
S000.000.51 10000000 | 0, 05%
10 000, k), 3 L ade |lants 0.3

Art, 57- Lo declaracidn y el pagn de esty cancribucdn se realizars hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio Niswal, de conformidad core las comdiciones y requisltos gue establezca el
Servivio de Benlas luternds, @ ravés de resoluciones de candoter geaecal.

Canforme con o establecido en las Normas Internacionales de Informacicn Financiera
{NTIFY, el gravamen estipulade en la Reforma de la Ley, se encuentra €n el alcance de la MIT
27, dehido a que, al 31 de dicienbre e 2019, existe Una ohligacian presente de pago en los
afing 20220, 2021 y 2022, por ingresnas causados en 2l ako 2012, Par lo tants, exiske una
nbligacidn de constiruir una provizidn al 31 de diciembre de 2014,
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7. Régimen Simplificado para Microemprasas

Microe mpresas: Hasta Y trabajudores « ingresas menores 2 LS § 300000040, qudnes se
acujan 3 cske régimen rumplirao los siguientes deberas fnrmales;

1. Comprobantes de venta: Los contribuyentes estaran abligados a entregar facturas
segun [ previstn 2n la normativa tobutana aplicable v golicasin comprobantes de
verld par sus adguisiciones de bignes v enntratacidn de servicios,

2. Contahilidad: Estaran vbligadas allevar cantabilidad de conformidad con esta Ley;

3. Presentacidn de deciaraciones: deberan presentar declavaciones de icopueste o la
renta, al impuesto al valor agragado (IVA) v a los consumas especiales (ICF)
semestralmente, cnnforme 4 lo prevlsto en este tituly; ¥,

4. Lus deands que establezcan en ¢ reglarments

3.22 Estadou dve FlU|os de Efectwva

Flujos originadus por actividades de 12 operacidn, se incluyen 1odas agquellos Mujos de efectlvo
relacinnadas con el giro del negnein, incluyendo ademas los intercses pagados, los ingresos
financieros ¥ en general, Lodos aguellns Mujos que no estin definidos como de inversidn y
firanclamiento.

Fn &l estada da flujus de efecnivo, preparado segin el métadn directo, se utilizan s siguientes
EX[1IMESinNEs:

lii.

LR

Actividades de Operacion: actividades tipicas de la enmpaiia, segin & objero soial.
A5 conma otras actividodes que oo pueden Ser coificndas como de inversidn o de
finanriaridn.

Actlvldades de Inversién: las de adqmsician, enajenacion o disposicidn por olros
medias de activos a large plazo, cspecialaeate propiedad, planta v £quipa,

Actividades de Financlacidn: actividades gue producen cambios en € tamaio y
composicidn del pateimaninneto v de log pagives gue nao formae parte de las actlvidades
de operacitn.

Flujos de Efective: entradas y sabdas de dmern en efective y de sus equivalentes;
entendie ndo por gxkns: caja, bancos ¥ 1as Inversiones a cocta plazo de gram liguidez y sin
riesgo sigoificativo d¢ Jlteraciones en su valor,

323 Principlo de negocio en marcha

Los Estades Pinancieros sc préparan normalmente sobree 12 base de que la companfa estd en
funcionamicnto, y continuard sus actividades de operacidn dentro d&l futwra previsible, For lo
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tanto, la compan o biene ntensidn ni necesidad de liquidar o de cortar de fortna waportante sus
aperaci omes,

3.24 Medip Ambiente

Las acevedades & 1 romapaiiia no se encuertran dentro de 1as que pudieren alectar al medio
ambienle Al serre de lns pracentas Fotados Financieros noexizten abligaciones paca re<arciv danos
wiorestauracien de ubicacion actual.

225 CamDios en politicas ¥ estimaciones contabies

Los Estados Fimancierss al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en pulititas ¥
esTimacianes contahles respecto a los Estades Financieras al 31 de diciemhre de 201H.

326 Estimaciones y juicios o criteclos de la Admihistracién

lL.as pstimaciones ¥ critering usadoy son conlinuamente evaluadns ¥ Se basan fo 12 expericnca
istdriea v otros factores, incluyende la expectativa de acurréngla de eventos fuluros que e
consideran ragenables de acuerdn a las circunstancias. Las eslimaciones ¥ supugstas mas
sigroficalivog efeomuados por Ta adminishranén g2 presentan a continuadion:

Pérdidas par Detertoro en Cuemas por Cobrar: al final de cada perido contabie se evalda Iy
existercia de evidenciz objetiva de delerioro de sus cuentas por cohrar clientes y otras cue ntas por
cabrar, comparande el salda en libros v ¢l valer recuperable resultante del andlisis de cobrabilidid
futura temando €n cuenta entre otris aspectos |4 antigiedad; cuando | valar en hhrns excede su
valor futuro de recuperaadh e considera detariora. El valor del deerorn se reconoce en una
cuenta correctura del ative ¥ en ns sesnltados del periodo,

Pravisién por Obsolestencia de Inventarios: al final de cada periodu contable se #valia la
existencia de evidencia obyeliva de deteriora de sus mventavios comparande el saldo en librus v €l
valar recuperahle resultante del andlisis de ebsolescencia vomando en cuenta fechas de caduridad
Y fiempo mivirae de stock de mmventacios cuando £l valer en lihrns sxcada su valor futuro de
recuperacion se conshiera deteriora. Bl valor del doteriore s reconuce e una Cugnta cotrectora
del acive v en los resultados del perinde. {Fr caso de aplicar)

Provisitn por YValor Neto Realizalbyle de Inventacios: al final de cada periodo contable se eval i
la exstencia cvideneia ubperlva de que wo se podra cecuperar ef costn de Jas inventaring
comparandu ¢l saldo en libros ¥ €] valor pewo realizzble tnmando en cuenta lus precios de venra
menos los costos de venla para productos termmnades ¥ los precios de venta menos los costos de
conversidn y los costos de venta para mateclas priamas: cuandao el valor on libros de los activos
exrede i valor nota de realizaotn se considera deterioro. El valor del deteriorg se recon oo 2 s
cuenta correctora del activo y en Los resultadas del perindo. {En caso de aplicar)

Vidas Uniles y Valores Resdduales: al final de cada perioda contable se cealian Tas vidas sitlles
estimadas ¥ Jos valores residuales de sus activos depreciables o amertizables (eacluyendalos de
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4,

4.1

4.1

4.1

waiar inmatarial |; cuanda ocuree wn evenlo que indica que dichas vadas driles o valores residuales
soa diferentes a las estimadas anteriormente, se acmalizan estos datos y low currespondieates
ajusles contables de¢ manera prospe<tiva.

Dererlorg de Activas Na Coerlenres: la companla evalia perindicarmente si existen indicadores
que algune de sus activos pudivse ssear detenarado de acuerdo onn 13 NIC 36 "Deterioro del valor
de bos Avuves”. 5 existen tales indwadntes se roalica una astimacion el monto recoperabl e del
actwen. En el cago de 1a plusvalia y de los s livos intangibles gue posean vidas dtiles indefinidas, los
linpartes recuperables se estiman anuaimente. {Fn caso de aplcar)

Impuestos Diferidos: Al final de cada periodo contable se evaliin ¢ valor 2 ceconofey camn activos
pur snpuestos diteridos come activos pur Simpuestos diferidos en lo medida gue es probahle la
realizacidn del ¢orrespondicnie benelicin tiscal, & través de su compensaciin con ¢l pago da
impuesios fiscales futuros. {Ee cann de aplicar)

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de Riesgo

La administracide es respunsalie de monitarear constactemente lus factores de ciesgos mas
relevantes pard la compania, en bose a una metodotogla de evaluaodn cononua, se admioistran
nrocedimicnls v politicas desarrolladas para disminuir su exposicion 2] riesga trente 3 las
variaciones de infiaesdn ¥ vaciaciion de mereado.

Riesgos propios y especificas:

l.  Riaspos de tpo de camhbios
l.a Compatiia oo fe ve repuesta & este upo de riesgn, debido 8 que tantn sus cumptas, cema
ans ventas son ¢n dilaees da Las Estados Unidas de América (rmoneda fencianat ).

Riesgos sistemdticos o de metcadn;
{.  Riesgo de Interés
La Comparila se ve expuests 3 un riesgo normal, debudo 3 que 1as operacienes financieras
han sido realizardas & una tasa de interés variable, lo coal expane 2 1a Companla de posihies
perdidas por variaciones an la Lzsa ¢ interés, sin embarge. debe anotarse que |15 rasas de
imterés 1o han variadoe signuficitivamente en ol uem pi.

ii. Rlesgo de inflacidén
El 1lesgn de inflacion proviens del procese de la elevacion continuada de los precios £on un
descensan discontmuadn del valor del dineo, Eb dinero pierde vilor coando cum 2 no se
purde comprar 2 misma cangidad de inventarlog que anteriormette se cnmpraba
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ill.  Riesgn de inflacidn liquidez
Es el nesgn de que una entidad encuentez dificultad pava cueplir con ohligaciones asuciadas
con pasives ancieros que se liguiden modigne Ta entrdga de efecliva o otro activo
finanziera. El endoque de |2 Caompais pa-a adinpistrar I hiquder es contar con lus recursng
sulicientes pana cumphie cer sus obligaciones cuand syence n, ko en condiciones normales
coma de tengidn, smoincerric on pérdidas inaceptables o arriespar 4 veputacin de la
Companii.

& HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con postenioridad ol 31 de diciembea del 2089y hasla |2 fecha de emisidn de este informe, no se
Tene conaclnentis de atrns hechns de caracter financiers o de otra indale, que afecta en lorma
significativa los saldos o iterpretacidn de los mismos,

5.1. APROBACION DL LOS ESTADOS FINANCIEROS

|.ns Estadas Financieras de la compainia COMERTIAL URGENONER CIALTDA, por el afiv leymmada
al 31 de dinembre de 209 seran aprobados Je manera definitiva par la Junta de Sucios d¢ acgerdn
a lo dispuesw por la Supe rinterdencia de Compafiias, Yalures ¥ 3eguros,

/ GERENTE G?ERAL CONTADORA

Ing. Ricardo Villareal Ing. Susana Villarrcal
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