SERVICIO PROFESIONAL DE TRANSPORTE PESADO SEPROFTRANS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2017 2016
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 7.853,33 8.947,93
Activos por impuestos corrientes 5 758,72 385.58
Total activos corrientes 8.612.,05 9.333.51
TOTAL 8.612,05 9.333,51

Ver notas a los estados financieros

St. Hugo Alberto Valencia Terdn Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
(en U.S. dodlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 6 6.680,00 7.424.60
Pasivos por impuestos corrientes 7 109,66 60,00
Obligaciones acumuladas 8 1.019,15 1.036.,48
Total pasivos corrientes 7.808.81 8.521,08
Total pasivos 7.808.81 8.521.08
PATRIMONIO: 9
Capital social 800,00 800,00
Reservas 39,52 39,52
Utilidades retenidas (27,09) 128,39
Utilidad (pérdida) del ejercicio 9,19) (155,48)
Total patrimonio 803.24 812,43
TOTAL 8.612.05 9.333.51
Ver notas a los estados financieros
St. Hugo Alberto Valencia Terdn Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



SERVICIO PROFESIONAL DE TRANSPORTE PESADO SEPROFTRANS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
INGRESOS 10 59.913,53 31.401,56
COSTO DE VENTAS 11 (47.719.70) (20.679.99)
MARGEN BRUTO 12.193,83 10.721,57
Gastos de administracion (11.866,39) (10.499,11)
Otras Ganancias y Pérdidas (110,88) (192,87)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 216,56 29.59
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE (225.75) (185.07)
UTILIDAD DEL ANO 9.19) (155.48)
UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. d6lares) -0,01149 -0,19435
Ver notas a los estados financieros
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St. Hugo Alberto Valencia Terdn
GERENTE GENERAL

Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo

CONTADOR GENERAL



SERVICIO PROFESIONAL DE TRANSPORTE PESADO SEPROFTRANS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(en U.S. délares)

Capital
social
Saldos al 31 de diciembre de 2015 800,00
Apropiacion de Utilidades 2016
Utilidad del afio 2016
Saldos al 31 de diciembre de 2016 800,00
Utilidad del afio 2017
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800,00

Ver notas a los estados financieros

Utilidades

retenidas Reservas Total
167,91 0,00 967,91
-39,52 39,52 0,00
-155,48 -155,48
-27,09 39,52 812,43
-9.19 9,19
-36,28 39,52 803,24

Sr. Hugo Alberto Valencia Terdn
GERENTE GENERAL

Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo
CONTADOR GENERAL



SERVICIO PROFESIONAL DE TRANSPORTE PESADO SEPROFTRANS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros egresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

Aumento (disminucién) neto de patrimonio

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2017
(en U.S. ddlares)

2016

59.889,77 31.401,56
(59.803,19) (31.190,18)
(955.43) (545.64)
(868.85) (334.26)
0.00 0.00
(225.75) (185.07)
(225.75) (185.07)
(1.094,60) (519,33)
8.947,93 9.467.26
7.853.33 8.947,93

Sr. Hugo Alberto Valencia Terdn
GERENTE GENERAL

Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo
CONTADOR GENERAL



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

SERVICIO PROFESIONAL DE TRANSPORTE PESADO SEPROFTRANS S.A. es una Compafiia
Andnima, constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es la parroquia de Yaruqui, cantén Quito,
calle Luis PallaresN5-559 y Pasaje Garzon.

La Compaiiia se constituy6 en la Repiblica del Ecuador el 27 de agosto de 2012. El objeto principal
de la Compaiiia es la prestacion de servicios de transporte terrestre de carga pesada a nivel nacional e
internacional; sujetdndose a la Ley Orgénica del Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial, sus
Reglamentos y las disposiciones que emitan los Organismos competentes en esta materia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la compafiia no tiene personal. Cuenta con siete accionistas. El
accionista mayoritario es el Gerente General y Representante Legal de la empresa. Los servicios
contables estan contratados por honorarios profesionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

Situacion financiera mundial

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pafs,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto desde el afio 2015, y a una disminucién del mismo
parael afio 2017. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenciéon de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha



mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017. No se cuenta ain
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiifa ocasionando una contraccidn en la disponibilidad del flujo de efectivo.
Ante lo cual la Administracién adopto medidas que considera le permitiran afrontar esta situacion y
continuar operando en forma rentable; 1) Incremento (ajuste) de méargenes de utilidad por los servicios
que se brinda por acondicionamiento de producto y despacho, ii) Orientar su gestion principalmente a
las actividades de servicios que mejoran su margen operacional

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Bases de preparacion

Los estados financieros de SERVICIO PROFESIONAL DE TRANSPORTE PESADO
SEPROFTRANS S.A., comprenden: estado de situacién financiera, estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo, por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultante sea inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.



2.4

25

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. Sin embargo, hasta la fecha la compafiia no ha registrado
inventarios.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidén se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicion)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse
con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposicién) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de
los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacidon directamente atribuibles a la
adquisicién o construcciéon de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:



Activo Descripcién Vida util Valor

Residual
(anos) (%)
Equipo de Cémputo Equipo de cémputo, electrénico 3 10
Equipo de oficina Equipos de oficina 5 10
Muebles y Enseres ~ Muebles y Enseres 15 10
Instalaciones Instalaciones 20 10

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida ftil estimada, valor residual y método de depreciacidon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.6.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero
Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida qtil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo
de arrendamiento correspondiente.

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.



2.7 Propiedades de inversion

2.8

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccion para dichos propdsitos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacciéon. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversiéon son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposiciéon que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso serdan medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.8.2 Activos intangibles generados internamente — desembolsos por investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en el periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

. Su intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

. Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y,

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.
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El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es
la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple
las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se
puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por
desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los
activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.8.3 Método de amortizacion y vidas iitiles

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida qtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.11.
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia son
igual a cero.

2.9 Costos por préstamos
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccioén de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.
El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles
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2.11

Al final de cada periodo, la compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.
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2.12

2.13

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice

o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimaciéon de la recuperabilidad de los activos por
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impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.14.1 Contratos onerosos
Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven
del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato
oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones

comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.14.2 Restructuraciones
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2.15

2.14.3

Se reconoce una provision para restructuracién cuando la Compaiia tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provisién para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contindan en la
Compaiiia.

Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la
Compaiifa

Beneficios a empleados

2.15.1

2.15.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio
y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores

en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

2.16 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.16.1 La Compaiiia como arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

15



2.16.2 La Compaiiia como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos
de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor,
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacidn financiera como una obligacion
bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccién de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafifa para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que
sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se

reconoce como una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de
linea recta.

2.17 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.17.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaififa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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2.17.2

2.17.3

. la Compaififa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacién del contrato. EI estado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacién, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo;

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histdricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.17.4 Ingresos por alquileres
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2.18

2.19

2.20

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.17.1.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacioén sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.20.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son

instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compafiia.
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Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la
Compaiifa administra en forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma
de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desempefio evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compainia ha documentado y la informacién de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracién de la Compaiiia en
funcién del valor razonable de forma conjunta con otra informacién relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.20.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compaiia tiene la intencidén y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.20.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

2.20.4 Activos financieros disponibles para la venta
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2.20.5

2.20.6

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién
de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaififa no transfiere ni retiene sustancialmente todos
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.21.3 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.21.4 Pasivos por contratos de garantia financiera
Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor

razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:
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. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

2.21.5 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

2.21.6 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.22 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el
afio2017, la Compaiiia aplicé las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un tdnico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran
sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado
de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se han
modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentaciéon antes
mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no dan lugar a ningtin impacto en el
resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2014)

En el afio 2017, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2014) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2014) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacidon. El cambio mds importante se refiere a la contabilizacién de los
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cambios en las obligaciones por beneficios definidos. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos cuando se producen,
y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la versidn previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2014) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficios
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

El efecto de la aplicacion de la NIC 19 en el afio 2014 fue disminuir la utilidad del afio en US$2
mil e incrementar el otro resultado integral por el mencionado importe.

La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2017, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Bases de preparacion de los estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Compaififa se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros individuales se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.
En cumplimiento de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y

que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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NIC 1
NIC 16 y38

NIC 16 y41

NIC 9

NIC 27

NIC 34

NIIF 5

NIIF 7

NIIF 9

NIIF 10 y NIC 28

NIF 10, NIIF 12 y NIC 28

NIF 11

NIF 14

NIF 15

. .

Enmiendas sobre revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregacién ysubtotales,notas y
Otros resultados integrales.
Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacién yamortizacion.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (activo biolé gico)
ysuinclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".

Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VPP ) para la
valoracién de inversiones.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte interino ylas
referencias incluidas en elmismo.

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos mantenidos para la venta o
para su dis tribucié n.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestaciéon de
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", version completa.

Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un inversorysu asociada o
negocio conjunto.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciony
elaboracién de estados financieros consolidados yacerca de la opcién delmétodo delvalor
patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversion.

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una operacién conjunta "Acuerdos
conjuntos".

Publicacién de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas".

Publicacion de la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes",esta Norma reemplazard a la NIC 11y I8.

Aplicaciéon obligatoria
para ejercicios iniciados

apartirde:

1de enero 2016
lde enero 2016
lde enero 2016
lde enero 2016
lde enero 2016
1de enero 2016
1de enero 2016
1de enero 2016
1de enero 2018

1de enero 2016
1de enero 2016

lde enero 2016
lde enero 2016

lde enero 2018

La Compaiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién
de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido- .a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
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2016
(en U.S. ddlares)

Efectivo 6.586,07 8,26
Bancos 1.267.26 8.939.67
Total 7.853.33 8.947,93

5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de estos activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Crédito fiscal impuesto Renta

758,72 385.58
Total 758,72 385,58

6 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de estos pasivos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Proveedores de Servicios 6.680.00 7.424.60
Total 6.680.00 7.424.60

7 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

7.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
IV A retenido por pagar 24,00 0,00
Retenciones impto. renta 85,66 60,00
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Total 109,66 60,00

7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto renta 216,56 29,59
Participacién de Trabajadores (32,48) 0,00
Gastos no deducibles 110.88 192.87
Utilidad gravable 294,96 222,46
Impuesto a la renta causado (1) 64.89 48.94
Anticipo calculado (2) 22575 185,07

Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 22575 185.07

7.3

Impuesto a la Renta diferido

~ 000 __ 000

Total Impuesto a la Renta 225,75 185,07

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos de los afios2016 y 2017, son susceptibles de revisién por parte
de la Administracion Tributaria.

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22%
a partir del afio 2014. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, para la medicién del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la compaiifa utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del
22%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado- Con fecha noviembre
24 del 2011 se promulgd el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, 1a misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

8 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 201
(en U.S. ddlares)

(o)}

Sueldos y Remuneraciones 853,50 867,33
Aportes al LE.S.S. 165,65 169,15
Préstamos de Accionistas 0.00 0.00
Total 1.019.15 1.036.48

8.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.
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Para los afios 2016 y 2017 la compaiiia no tuvo trabajadores a los que se les debid reconocer
este beneficio.

9. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Capital social 800,00 800,00
Total 800,00 800,00

9.1 Capital Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 800 acciones de US$1,00 a
valor nominal unitario (iguales valores al 31 de diciembre del 2017 y 2016), las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 100% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

En el afio 2015, la compaiifa tuvo utilidades por US$395,16; por tanto, la reserva legal de
US$39,52 que consta en el patrimonio, corresponde al 10% de dicha utilidad.

9.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
... (en U.S. ddlares) ...
Utilidades (Pérdidas) acumuladas (27,09) 128,39
Resultados acumulados provenientes de
la
adopcion por primera vez de las NIIF 0,00 0,00
Total (27,09) 128,39

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

29



ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

10. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la compaififa es como sigue:
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 59.889,77 31.401,56
Otros Ingresos 23,76 0,00
Total 59.913.53 31.401,56
11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costo de servicios 47.719,70 20.679,99
Gastos de administracion 11.866,39 10.499,11
Gastos no operativos 110,88 192,87
Total 59.696,97 31.371,97
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 47.719,70 20.679,99
Gastos por beneficios a empleados 10.078,56 9.363,29
Honorarios profesionales 1.200,00 900,00
Impuestos y contribuciones 626,04 329,01
Otros gastos administrativos 43,00 58,00
Gastos Financieros 29.67 41,68
Total 59.696,97 31.371,97

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
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Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 19 de 2018)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidon pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por la
Compaiiia en marzo 5 del 2018 y fueron presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.

Sr. Hugo Alberto Valencia Terdn Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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