SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC es una compaiiia anénima constituida en el Ecuador
en la Provincia del Guayas, Ia cual fue inscrita en el Registro Mercantil, el 15 de Agosto de 2012.
De acuerdo con lo indicado en la escritura de constitucién, la actividad principal de SUN
ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC es la construccién, instalacion, montaje, operacién y
mantenimiento de centrales de generacion de energia eléctrica; sin embargo, durante los afios
2014 y 2015 no ha podido desarrollar esta actividad, debido a que desde el afio 2015 se encuentra
en etapa de pre operacion de un proyecto de generacion de energia eléctrica mediante el uso y
explotacion de paneles solares.

En el ano 2017, la Administracion de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC incurrié en
gastos de desarrollo del proyecto de generacion de energia por un total de US$871,517, los cuales
fueron acumulados y registrados en la cuenta de activos intangibles en el estado de situacién
financiera. Al 9 de Marzo de 2018, la Comparniia no ha iniciado las operaciones de produccion y
venta de energia de este proyecto; por lo tanto, no presenta como parte del conjunto de sus
estados financieros, los estados de resultados integrales y de flujos de efectivo de los referidos
afnos.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en el Km 11.5 Via Daule y en el Km
55 de la Via Ayora de Panamericana Norte, ciudad de Cayambe, respectivamente.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha. La Compaiiia no ha tenido operaciones ni ha realizado transaciones
desde el inicio de sus operaciones en el ano 2015; por lo tanto, no presenta los estados de
resultados integrales y de flujos de efectivo por los afios 2017 y 2018. De acuerdo con lo
revelado, estos eventos o condiciones, indican la existencia de una incertidumbre que puede
causar dudas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar
como negocio en marcha.

La Administracion de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC es de la opinién que la
Compatfifa podra continuar con sus operaciones mediante la ejecucion de los siguientes
planes:



» El uso del bien inmueble de 817,204 metros cuadrados ubicado en la parroquia Ayora,
canton Cayambe, provincia de Pichincha, en el cual tiene previsto desarrollar un
proyecto de fraccionamiento agricola, el cual consiste en la construccion de viviendas
campestres dentro del drea rural para impulsar la actividad agricola y reactivar la
produccién lechera y fomentar el turismo, nota 5

e Aportes para aumento de capital mediante compensacién de crédito de las cuentas por
pagar accionistas por US$30,000, el cual fue realizado en el mes de diciembre de 2018

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Fundacién opera. La moneda funcional
y de presentacién de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1,

3.2.

3.3

3.4.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y Bancos

Representan los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas
a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Incluyen principalmente saldos por cobrar en compaifiia relacionada, los cuales son medidos
y reconocidos a su valor nominal.

Activos por impuestos corrientes

Estos importes son registrados al costo y no estardn sujetos a ajustes en su reconocimiento
posterior, debido a que no tienen ningtin efecto de modificacion en su valor al ser liquidados
a su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la
renta.



Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

3.5. Propiedad

3.6.

Representa un terreno, el cual ha sido registrado a su costo de adquisicién. La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activo intangible

El activo intangible correspondera a costos incurridos en el desarrollo de un proyecto de
generacion de energia eléctrica mediante el uso y explotacion de paneles solares; este
proyecto tendrd una vida GQtil definida y se llevard al costo menos la amortizacion
acumulada y deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible deberd cumplir con el cardcter de
identificable y contar con el control de generar beneficios econémicos futuros por su uso,
renta o venta.

Un activo serd identificable si:

s Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, active identificable o pasivo con los que
guarde relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencién de llevar a
cabo la separacion;

e Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia
de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representara el valor total de adquisicion del
activo, el cual, incluiré el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y
los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del active para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn por
su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

La amortizacion de los activos intangibles de vida dtil finita, se calculara por el método de
linea recta, considerando la mejor estimacidn de la Administracién de consumo o uso de
tales derechos.

No se determinard ningun valor residual de estos activos por parte de la Administracion
de la Compafiia ya que no se enajenan o venden.

Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas

a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.
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Representan saldos por pagar a companias relacionadas, los cuales son reconocidos al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

3.8. Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula sobre las utilidades gravables ontenidas durante el
periodo, calculadas a la tasa de impuesto a la renta aplicable en el afo y se carga a los
resultados del afio; no osbtante, por los afios 2017 y 2018, la Compafiia no ha tenido
utilidades, por lo cual no ha sido registrado un gasto de impuesto corriente.

3.9.  Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

. PROPIEDAD

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa la adquisicion de un terreno por un valor de
US$2,577,162, ubicado en el Km. 55 de la Via Ayora de Panamericana Norte, ciudad de Cayambe.
Este terreno fue adquirido inicialmente a RAYOLOMA S.A. (compania relacionada) para la
instalacion y puesta en marcha del proyecto de produccién y comercializacién de energia
mediante el uso y explotacién de paneles de energia solar.

Para el afio 2019, se tiene previsto que este terreno sea utilizado para el desarrollo de un proyecto
de fraccionamiento agricola, el cual consiste en la construccion de viviendas campestres dentro
del drea rural para impulsar la actividad agricola y reactivar la produccién lechera y fomentar el
turismo

. ACTIVO INTANGIBLE

Al31 de diciembre de 2017 y 2018, representan los gastos incurridos en la etapa de desarrollo de
un proyecto de generacién de energia mediante el uso y explotacion de paneles solares.

Al 5 de abril de 2019, este proyecto se encuentra suspendido por la Compaiiia, debido a cambios

en las condiciones y expectativas de negocio; asi como, por regulaciones ambientales y no se tiene
previsto alguna fecha de su reiniciacion.
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. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. délares)
Companias relacionadas (Nota 10) 3,395,922 3,399,442
Accionistas (Nota 10) 12,115 46,148
Parte relacionada (Nota 10) 21,416 21,416
Acreedores varios 825 S
Total 3,430,278 3.467.006

Companias Relacionadas.- Representan valores pagados por compaiiias relacionadas a nombre de
SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC, los cuales no devengan intereses y se prevé que
seran cancelados durante el afio 2019. Ver Nota 10.

Accionistas.- Al 31 de diciembre de 2018, representan importes por cobrar a Ing. Andrés Jarrin y
al Sr. Daniel Jarrin (accionistas), los cuales no devenga intereses y se prevé que serdn cancelados
durante el afio 2019.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia
es de US$800, dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario. La composmon
accionaria es como sigue:

Accionista N° Acciones US délares Participacién
Boris Andrés Jarrin Stagg 400 400 50%
Daniel Alberto Jarrin Stagg 400 400 50%
Total _800 800 100%

Aportes para Futura Capitalizacién.- E]1 21 de diciembre de 2018, la Junta General de Accionistas
resolvié que los socios realicen aportes para una futura capitalizaciéon por US$30,000, cuyo
aumento de capital se prevé que sea realizado en el afio 2019.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)
Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo _943 1.069

Pastvos Financieros:

Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar (Nota 7) 3,430,278 3,467,006

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

10. SALDOS CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017, los saldos con partes y compaiiias relacionadas son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017

Companias relacionadas: : 645,100 656,765
Calbaq International S.A. 41,903 41,903
Rayoloma S.A. 2,592,396 2,588,377
Solarenec S.A. 33,151 33,151
TIPS S.A. 10,300 7,000
Purosin 64,072 63,247
Publisolutions S.A. 9,000 9,000
Total 3,395,922 3,399,443
Accionista:

Ing. Boris Jarrin Stagg 6,057 23,074
Sr. Daniel Jarrin Stagg 6,058 23,074
Total 12115 46,148
Parte Relacionada:

Boris Jarrin Rivadeneira 17,859 17,859
Carlops Maritime s oo 7 3,557
Total 21.416 21416
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11.

12.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, la compania no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracion de la Compafiia, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
0 pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (22 de febrero
de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la
administracion de la Compafiia el 28 de marzo de 2019 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiia, los estados financieros serdn
aprobados por los accionistas sin modificaciones.




