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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seniores Accionistas de
SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC:

Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SUN ENERGY ECUADOR S.A.
ENERGYEC que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos
de la Opinioén Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn Calificada

Como estd explicado ampliamente en las notas 1 y 5 a los estados financieros adjuntos, durante el
afio 2017, la Compaiiia se ha mantenido en la etapa de pre-operacién y ha incurrido en gastos de
desarrollo del proyecto de generacién de energia por un total de US$871,517, los cuales al 31 de
diciembre de 2017 han sido acumulados y registrados en la cuenta de activos intangibles en el estado
de situacién financiera. Al 31 de Diciembre de 2017, la Compafiia no ha iniciado las operaciones de
produccién y venta de energia de este proyecto; consecuentemente, no nos ha sido posible
determinar si los importes registrados como activos intangibles representarian para la Compafiia
beneficios econémicos futuros, que puedan ser medidos y reconocidos como activos en el estado de
situacion financiera. En razén de lo indicado, no nos ha sido posible determinar, mediante la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC, de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opini6n calificada de auditoria.



Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017, la Compaiiia tiene pérdidas acumuladas por US$13,725 y deficiencia patrimonial
por US$12,925; ademds, a esa fecha, los pasivos corrientes exceden al total de activos corrientes en
US$3,461,604. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuidad de la Compaiiia como
negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen el inicio de las operaciones del proyecto de generacién de energia y lograr un nivel
adecuado de ingresos por servicios para cubrir los costos y gastos que incurra la Compaiiia en el
futuro. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificaciéon de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de

los pasivos que pudieran ser necesarios si lJa Compafiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a
los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de Ia supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Elriesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administraciéon una declaracién de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.



Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compaiiia, determinamos
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
puiblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que
las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico de la comunicacién
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SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Resultados acumulados
Deficiencia patrimonial

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31

Notas 2017

2016

(en U.S. délares)

1,069
4,333
7 0

5402

4 2,577,162
5 871,517
3,448,679

3,454,081

6,11 3,467,006
7 0
3,467,006

800

(13,725)
(12,925)

3 08

1,953
300
13,725
15,978

2,577,162
835,605
3,412,767

3,428,745

3,427,945
13,725
3,441,670

800

(13,725)
(12,925)

3,428,745

' /fég /Vﬁ%//(

‘Ing. Boris Jarrin/Stagg
Gerente Geéneral

Ing. ComrAngela Gellibert V.
Contadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas
INGRESOS
GASTOS
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente 7

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. délares)

0 0
0 0
0 0
0 (13,725)
0 (13,725)

5
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Ing. Borié jzyﬁ% Stagg Ing. Gord. Angela Gellibert V.

Gerente General

‘Contadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Pérdida del atio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

800

E L

(en U.S. Ddélares)
(13,725) (12,925)
0 0
13,725 _(12,925)

Ing. Bqﬁs] in Stagg
Gerentg.vGeneral

Ing. ?lomdﬂﬁgela Gellibert V.
Contadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pago de impuestos 4,033 (13,598)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Mejora en activo intangible (35,912) (45,908)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Compaiiias relacionadas 39,061 58,458

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucién neta durante el afio (884) (1,048)
Saldos al comienzo del afio 1,953 3,001

SALDOS AL FIN DEL ANO 1,069 1853

Ver notas a los estados financieros

W%%éwz

Ing. Boris Ja Stagg Ing/Cgm./ Angela Gellibert V.
Gerente‘General Contadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC es una compafiia anénima constituida en el Ecuador
en la Provincia del Guayas, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil, el 15 de Agosto de 2012.
De acuerdo con lo indicado en la escritura de constitucion, la actividad principal de SUN
ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC es la construccién, instalacién, montaje, operacion y
mantenimiento de centrales de generacién de energia eléctrica; sin embargo, durante los afios
2014 y 2015 no ha podido desarrollar esta actividad, debido a que al 31 de diciembre de 2015 ha

estado en la etapa de pre operacién de un proyecto de generacién de energia eléctrica mediante
el uso y explotacién de paneles solares.

En razén de lo indicado, la Administracién de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC
consideré que los importes incurridos en los afios 2016 y 2017 corresponden a gastos de la fase
de desarrollo del proyecto y decidi6é que su registro sea realizado en la cuenta activos intangibles.
Al 09 de Marzo de 2018, la Compafiia no ha iniciado las operaciones de produccién y venta de
energia de este proyecto.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en el Km 11.5 Via Daule y en el Km
55 de la Via Ayora de Panamericana Norte, ciudad de Cayambe, respectivamente.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017, la Compafifa ha incurrido en una pérdida de
US$13,725 y, a esa fecha, los pasivos corrientes exceden al total de activos corrientes en
US$3,461,604. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuidad de la Compafiia
como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos
futuros, que incluyen el inicio de las operaciones del proyecto de generacién de energia y
lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para cubrir los costos y gastos que incurra
la Compafifa en el futuro. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de
los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compaiifa no pudiera continuar como negocio en marcha.

Las situaciones expuestas precedentemente indicarian que la continuacion de la Compafiia

como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen del logro de los
resultados de eventos futuros, como los indicados a continuacién:

10



2.3.

2.4.

2.5.

* Resolucién del Directorio de ARCONEL No. 021/16, en la cual resuelve lo siguiente:

v Dar por terminado, por mutuo acuerdo, el “Titulo Habilitante de Generacién para la
Construccion, Instalacion y Operacion de la Primera Etapa de 16 MW del del
Proyecto Fotovoltaico Rancho Solar Villa Cayambe de 20 MW”, suscrito entre el
Consejo Nacional de Electricidad, CONELEC, y la Compafiia SUN ENERGY
ECUADOR S.A. ENERGYEC, ante el Notario Décimo Cuarto del Canton Quito, Dr.
Alfonso Freire Zapata, el 29 de enero de 2013.

v" Autorizar al Director Ejecutivo de la ARCONEL, previo al cumplimiento de los
requisitos legales y reglamentarios, suscriba el Acta de liquidacién, en la que conste

que las partes no tienen obligaciones pendientes, renunciando por ente a reclamos
futuros.

v" Proceder con la devolucion de la garantia de fiel cuamplimiento de plazos.

v" Notificar con la presente Resolucion a la Compafia Sun Energy Ecuador S.A.
ENERGYEC, a la Procuraduria General del Estado, a la Contraloria General del
Estado, al Ministerio de Ambiente, al Operador Nacional de Electricidad, CENACE,
a la Empresa Electrica Regional del Norte, EMELNORTE S.A.; y, a la Coordinacion
Nacional de Control del Sector Electrico de la ARCONEL.

e Aumentos de capital social que podrian ser realizados en el afio 2017, mediante la
compensacién de crédito de los saldos de las cuentas por pagar con compaiifas
relacionada

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado

generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y Bancos

Representa principalmente saldos en cuenta corriente en banco local.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas

a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Incluyen principalmente saldos por cobrar en compaiiia relacionada, los cuales son medidos
y reconocidos a su valor nominal.
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2.6.

2.7.

2.8.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipos de impuestos a la renta; los cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad

Son clasificados como propiedad y equipos, los bienes tangibles adquiridos para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafiia cumplan con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

* Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
Utilizados durante méas de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la Compariia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compafifa mantenga el control de estos activos.

La propiedad estd conformada por terreno los cuales han sido registrados a su costo de
adquisicion.

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento

El costo de los elementos de propiedad y equipos comprende su precio de adquisicién,
incluidos todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia. Aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o la capacidad
econdmica de las propiedades se asimilan como parte del componente desde la fecha
de adquisicién hasta la vida ttil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de
la obra.

2.7.2. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7.3. Métodos de depreciacion, vidas titiles y valores residuales

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado. Los terrenos no se deprecian.

Activo Intangible
El activo intangible correspondera a costos incurridos en el desarrollo de un proyecto de
generacion de energia eléctrica mediante el uso y explotacion de paneles solares; este

proyecto tendrad una vida ttil definida y se llevara al costo menos la amortizacion
acumulada y deterioro.
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2.9.

2.10.

Para que un bien sea catalogado como intangible debera cumplir con el caracter de

identificable y contar con el control de generar beneficios econémicos futuros por su uso,
renta o venta.

Un activo sera identificable si:

* Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que
guarde relacién, independientemente de que la entidad tenga la intencién de llevar a
cabo la separacién;

* Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia
de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representara el valor total de adquisicién del
activo, el cual, incluiré el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y
los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacién del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn por
su costo de adquisicién menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

La amortizacién de los activos intangibles de vida til finita, se calculard por el método de
linea recta, considerando la mejor estimacién de la Administracién de consumo o uso de
tales derechos.

No se determinaré ningtn valor residual de estos activos por parte de la Administracion
de la Compaiiia ya que no se enajenan o venden.

Otras cuentas por pagar

Las ofras cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas
a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.

Representan saldos por pagar a compaiiias relacionadas, los cuales son reconocidos al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

2.10.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se debera basar en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable diferira de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no sean gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calculara utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.11.

2.12.

2.13.

Los impuestos corrientes, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconocera fuera del resultado.

2.10.2. Impuesto diferido

Elimpuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconocera generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos
diferidos se reconocera por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Los activos por impuestos diferidos podrén ser compensados con pasivos por
impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos
corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compafifa tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Estado de Flujos de Efectivo

Durante los afios 2016 y 2017, la Compaiiia ha estado en etapa de investigacién y desarrollo
de un proyecto de generacién eléctrica; consecuentemente, no ha generado ingresos y
desembolsos de efectivo, que tengan relacién con el objeto social y actividad de la
Compania. En el ano 2017, el flujo de actividades de operacién estuvo relacionado con el

pago de ciertas cuentas por pagar a proveedores de servicio y del impuesto minimo a la
renta.

El método utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.
Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transacci6n.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Las normativas que se describen a continuacién deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afio actual.
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Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacién a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

2.131 Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

2132 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - Nota.- Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. El
efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
TASB luego del 31 de diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades
deben analizar el impacto segtin hechos y circunstancias especificos.

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el IASB pero atin no
son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

El Comité del IASB permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y
revisadas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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4. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa la adquisicion de un terreno por un valor de
US$2,577,162, ubicado en el Km. 55 de la Via Ayora de Panamericana Norte, ciudad de Cayambe.
Este terreno fue adquirido a RAYOLOMA S.A. (compaiifa relacionada) para la instalacion y
puesta en marcha del proyecto de produccién y comercializacién de energia mediante el uso y
explotacién de paneles de energia solar, nota 5.

5. ACTIVO INTANGIBLE

Al31 de Diciembre de 2017 y 2016, representan los gastos incurridos en la etapa de desarrollo de
un proyecto de generacién de energia mediante el uso y explotacion de paneles solares.

Al 07 de Marzo de 2018, este proyecto se encuentra suspendido por la Compafiia, debido a

cambios en las condiciones y expectativas de negocio; asi como, por regulaciones ambientales y
no se tiene previsto alguna fecha de su reiniciacion.

6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ofras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. délares)
Compeaiiias relacionadas (Nota 10) 3,399,442 3,360,381
Accionistas (Nota 10) 46,148 46,148
Parte relacionada (Nota 10) 21,416 21,416

Total 3,467,006 3,427,945

Compariias Relacionadas.- Representan valores pagados por compaiias relacionadas a nombre de
SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC, los cuales no devengan intereses y se prevé que
seran cancelados durante el afio 2018. Ver Nota 10.

Accionistas.- Al 31 de diciembre de 2017, representan importes por cobrar a Ing. Andrés Jarrin y
al Sr. Daniel Jarrin (accionistas), los cuales no devenga intereses y se prevé que seran cancelados
durante el afio 2018.

7. IMPUESTOS CORRIENTES

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién; no obstante, dado que la Compafifa no presenta
estado de resultados integral, no se obtuvo una utilidad sobre la cual se pueda calcular el
impuesto correspondiente.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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8. PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado de la Compafiia es de
US$800, dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién accionaria es como sigue:

Accionista N° Acciones US ddlares Participacién
Boris Andrés Jarrin Stagg 400 400 50%
Daniel Alberto Jarrin Stagg 400 400 50%
Total _800 _800 100%

i

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatifa esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

9.1.1. Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. délares)

Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,069 1,953

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar (Nota 6) 3,467,006 3,427,945

9.1.2. Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administraciéon considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.
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9.2. Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propédsitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

9.2.1.

9.2.2.

Mercado activo: precios cotizados.- El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccién mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacciéon (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado no activo: técnica de valuacién.- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

10. SALDOS CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2017 y 2016, los saldos con partes y compaiiias relacionadas son los siguientes:

Diciembre 31
2017 2016
(US Délares)
CUENTAS POR COBRAR:
Compaiia relacionada:
Rayoloma S.A. 300 300
CUENTAS POR PAGAR:
Compaiiia relacionada:
Calbaq S.A. 656,765 656,765
Calbaq International S.A. 41,903 41,903
Rayoloma S.A. 2,588,377 2,577,162
Solarenec S.A. 33,151 33,151
TIPS S.A. 7,000 7,000
Purosin 63,247 35,400
Publisolutions S.A. 9,000 9,000
Total 3,399,443 3,360,381
Accionista:
Ing. Boris Jarrin Stagg 23,074 23,074
Sr. Daniel Jarrin Stagg 23,074 23,074
Total 46,148 46,148
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11.

12.

Diciembre 31

2017 2016
(US Déolares)
Parte Relacionada;
Boris Jarrin Rivadeneira 17,859 17,859
Carlops Maritime 3,557 3,557
Total 21,416 21,416

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 09 de
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados por la
administracién de la Compaiiia el 13 de marzo de 2018 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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