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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
SUN ENERGY ECUADOR S A, ENERGYEC:

Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SUN ENERGY ECUADOR SA
ENERGYEC gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de efective
por el afo terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos
de la Opinitn Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias y
Medianas Entidades (NIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinian Calificada

Comao esti explicado ampliamente en las notas 1y 5 a los estados financieros adjuntos, durante los
afios 2015 y 2016, la Compaiia se ha mantenido en la etapa de pre-operacion y ha incurridoen gastos
de desarrollo del proyecto de generacion de energia por un total de US5835,605, los cuales al 31 de
diciembre de 2016 han sido acumulados y registrados en la cuenta de activos intangibles en el estado
de situacion financiera. Al 27 de Marza de 2017, la Compania no ha iniciado las operaciones de
produccion y venta de energia de este proyecto; consecuentemente, no nos ha sido posible
determinar si los importes registrados como activos intangibles representarian para la Compafiia
beneficios econémicos futures, que puedan ser medidos y reconocidos como activos en el estado de
situacién financiera. In razén de lo indicado, no nos ha sido posible determinar, mediante la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos u otra informacion que deba revelarse en notas a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2016.

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NLA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
¢n la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de SUN ENERGY ECUADOR 5. A. ENERGYEC, de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Cdntadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Censideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn calificada de auditoria,



Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estades financieros adjuntos, por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2016, la Compafiia ha incurrido en una pérdida de US$13,725 v, a esafecha, los pasivos

corrientes exceden al total de actives corrientes en US$3,412,767. Estas situaciones indican, a nuestro.
jaicio, que la continuidad de fa Compania como negocio en marcha v la generacion de operaciones

rentables dependen de eventos futuros, que incluyen el inicio de las operaciones del proyecto de

generacion de energia y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para cubrir los costos y

gastos que incurra la Compafia en el futuro. Los estados financierns adjuntos no incluyen los ajustes

refacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activios

0 el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera

continuar como negocio en marcha.

Informacitn Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposiciom con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aséguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion cen los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de olra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s1 concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a
los Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas
v Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelande, segtn corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones,
@ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracién v los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de' reporte financiero de la Companfia.



Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(MNIA), detectarid siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debidoa fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Idenbficamos y evaluamos los riesges de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar
colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdoneas o
vulneracion del control interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadoes en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las esimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Adminiskracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la évidencia de auditoria obtenida, concluir si‘existe
0 no una imcertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocic en marcha:
51 concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan én la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una
empresa en funcionamiento,

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v loz hallazgos
sigiiificativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.



Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierna de la Compania, determinamos
aquellos que fueron més significativos en la auditoria de los estados financieros del afo actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pablicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos gue
las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés pablico de la comunigdcion.
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SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

Caja y bancos

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIV PA (8]
PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar

Fasivos por impuestos corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

MNotas

-~

ok

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)
1,953 300
300 17,408
13,725 204
15978 20,613
2,577,162 2,577,162
835,605 782,761
3412767 3359932
3A28,745 3380536
3427945 3379659
13,725 77
3,441,670 379,736
800 800
(13.725) 0
{12,925) 800
3A28,745 3380536

A

; r'f . -~
A 4)

" Ing. Boris Jarpin Stagg
Geren ral

Intg, Cém. Angela Gellibert V.
Contadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A, ENERGYEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31,
Notas 2016 5

INGRESOS 0

GASTOS 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0

IMPUESTO A LA RENTA:

Corriente 7 (13,725)

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO T_w Q

Ver notas a los estados financieros

//Jdﬁm |

" Ing. Boris Jarrin Stagg Ing/ Cont. Angela Gellibert V.
Gerente ral ontadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

= S

(en U.S. Dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800 0 800
Pérdida del afio __ _(13,725) _(13,725)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 {13,725) {12.925)

Ver notas a los estados financieros

!

I P
-~ / -":I il
¥ F,

" Ing. Borls Jarrin Stagg lép(%lkeh Gellibert V.
o

Gerenlte General ntadora General



SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pago a proveedores

Pago de impuestos

Efectivo utilizado en actividades de operacidon

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Mejora en activo intangible

Adquisiciéon de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Compaiiias relacionadas

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

v (1,454)
(13,598} 4]
{13.598) 1454
(45,908)

0 (91,159}

58,458 93,846
(1,048) 1,233
3,001 1768

' F .
' g@/*w/ W

Ing. Boris Jarrin Stagg
Gerente ral




SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

SUN ENERGY ECUADOR S A. ENERGYEC es una compafia andnima constituida en el Ecuador
en la Provincia del Guayas, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil, el 15 de Agosto de 2012
De acuerdo con lo indicado en la escritura de constitucion, la actividad principal de SUN
ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC es la construccion, instalacion, montaje, operacion y
mantenimiento de centrales de generacion de energia eléctrica; sin embargo, durante los afos
2014 y 2015 no ha podido desarrollar esta actividad, debido a que al 31 de diciembre de 2015 ha
estado en la etapa de pre operacion de un proyecto de generacion de energia eféctrica mediante
el uso y explotacion de paneles solares.

En razén de lo indicado, la Administracion de SUN ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC
considerd que los importes incurridos en los afios 2015 y 2016 corresponden a gastos de la fase
de desarrollo del proyecto y decidi6 que su registro sea realizado en la cuenta activos intangibles.
Al 27 de Marzo de 2017, la Compania no ha miciado las operaciones de produccién y venta de
energia de este proyecto.

Las oficinas v su domicilio principal se encuentran ubicados en el Km 11.5 Via Daule y en el Km
55 de la Via Ayora de Panamericana Norte, ciudad de Cayambe, respectivamente.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaitiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha incurrido en una pérdida de
US$13,725 v, a esa fecha, los pasivos corrientes exceden al total de activos corrientes en
USS$3,412,767. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuidad de la Compatiia
como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos
futuros, :que incluyen el inicio de las operaciones del proyecto de generacion de energia y
lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para cubrir los costos y gastos que incurra
* la Compafiia en el futuro. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de
+ los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compafifa no pudiera continuar como negocio en marcha.

Las situaciones expuestas precedentemente indicarian que la continuacién de la Compania
como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del logro de los
resultados de eventos futuros, como los indicados a continuacién:

10
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2.4,

2.5

* Resolucién del Directorio de ARCONEL No. 021/16, en la cual resuelve lo siguiente:

¥ Dar por terminado, por mutuo acuerdo, el “Titulo Habilitante de Generacion para la
Construccion, Instalacion y Operacion de la Primera Etapa de 16 MW del del
Proyecto Fotovoltaico Rancho Solar Villa Cayambe de 20 MW", suscrito entre el
Consejo Nacional de Electricidad, CONELEC, y la Compafila SUN ENERGY
ECUADOR S.A. ENERGYEC, ante el Notario Décimo Cuarto del Cantdn Quito, Dr.
Alfonso Freire Zapata, el 29 de enero de 2013,

¥ Autorizar al Director Fjecutivo de la ARCONEL, previo al cumplimiento de los
requisitos legales y reglamentarios, suscriba el Acta de liguidacion, en la que conste
que las partes no tienen obligaciones pendientes, renunciando por ente a reclamos
futuros.

¥ Proceder con la devolucion de la garantia de fiel cumplimiento de plazos.

v Notificar con la presente Resolucién a la Compafiia Sun Energy Ecuador S.A.
ENERGYEC, a la Procuraduria General del Estado, a la Contraloria General del
Estado, al Ministerio de Ambiente, al Operador Nacional de Electricidad, CENACE,
a la Empresa Eléctrica Regional del Norte, EMELNORTE 5.A.; v, a la Coordinacidn
Nacional de Control del Sector Electrico de la ARCONEL.

* Aumentos de capital social que podrian ser realizados en el afio 2017, mediante la
compensacion de crédito de los saldos de las cuentas por pagar con compafilas
relacionada

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldoes en funcién a sus vencimientos;

en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese

periodo.

Caja y Bancos

Representa principalmente saldos en cuenta corriente en banco local.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas

a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Incluyen principalmente saldos por cobrar m compaiiia relacionada, los cuales son medidos
y reconocidos a su valor nominal.

11



2.6.

2.8.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipos de impuestos a la renta; los cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesios corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

. Propiedad

Son clasificados como propiedad y equipos, los bienes tangibles adquiridos para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compaiia cumplan con los
requisitos necesarios. para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efectn,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccidn y venta de los productos o para propésitos administrativos
Utilizados durante mds de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la Compatiia

El costo del active pueda medirse con fiabilidad.

La Compania mantenga el control de estos activos.

" & & 8 & @

La propiedad esta conformada por terreno los cuales han sido registrados a su costo de
adguisicién,

2.71. Medicidn en el momento del reconocimiento

El costo de los elementos de propiedad y equipos comprende su precio de adquisicién,
incluidos todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia. Aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida atil o la capacidad
econdmica de las propiedades se asimilan como parte del componente desde la fecha
de adquisicién hasta la vida atil del componente principal, Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de
la obra.

2.7.2. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7.3. Métodos de depreciacion, vidas stiles y valores residuales

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado. Los terrenos no se deprecian.

Activo Intangible

El activo intangible correspondera a costos incurridos en el desarrollo de un proyecto de
generacién de energia eéléctrica mediante el uso y explotacién de paneles solares; este
proyecto tendrd una vida Gtil definida y se llevara al costo menos la amortizacion
acumulada y deterioro.

12



2.9

2.10.

Para que un bien sea catalogado come intangible deberd cumplir con el cardcter de
identificable y contar con el control de generar beneficies econdmicos futuros por su uso,
renta o venta,

Un activo serd identificable si:

» Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindide de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, active identificable o pasivo con los que
guarde relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a
cabo la separacion;

¢ Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia
de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos

v obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representard el valor total de adquisicion del
activo, el cual, incluira el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y
los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por
su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

La amortizacion de los activos intangibles de vida itil finita, se calculara por el método de
linea recta, considerando la mejor estimacion de la Administracion de consumo o uso de
tales derechos.

No se determinara ningan valor residual de estos activos por parte de la Administracidn
de la Compaiiia ya que no se énajenan o venden.

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas
a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.

Representan saldos por pagar a companias relacionadas, los cuales son reconocidos al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

Impuestas corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido:

2.10.1. Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se deberd basar en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable diferird de la utilidad contable,
~debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no sean gravables o deducibles: Fl pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calculard utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo.
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Los impuestos corrientes, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconocera fuera del resultado.

2.10.2. Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconocerd generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos
diferidos se reconocerd por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Los activos per impuestos diferidos podran ser compensados con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si Hene reconocido legalmente el derecho de
compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos
corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compania tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Estado de Flujos de Efectivo

Durante los afos 2015 y 2016, la Compaiiia ha estado en etapa de investigacion y desarrollo
de un proyecto de generacion eléctrica; consecuentemente, no ha generado ingresos y
desembolsos de efectivo, que tengan relacion con el objeto social v actividad de la
Compania. En el afic 2016, ¢l flujo de actividades de operacién estuvo relacionado con el
pago de ciertas cuentas por pagar a proveedores de servicio y del impuesto minimo a la
renta.

El método utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo,
Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual comeo a periodos
subsecuentes.

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa la adquisicion de un terreno por un valor de
UI5%2,577,162, ubicado en el Km. 55 de la Via Ayora de Panamericana Norte, ciudad de Cayambe.
Este terreno fue adquirido a RAYOLOMA S.A. (compafiia relacionada) para la instalacion y
puesta en marcha del proyecto de produccion y comercializacion de energia mediante el uso v
explotacion de paneles de energia solar, nota 5.

. ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, representan los gastos incurridos en la etapa de desarrollo de
un proyecto de generacion de energia mediante el uso y explotacién de paneles solares.

Al 27 de Marzo de 2017, este proyecto se encuentra suspendido por la Compaiiia, debido a

cambios en las condiciones v expectativas de negocio; asi como, por regulaciones ambientales y
no se tiene previsto alguna fecha de su reiniciacion,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

« Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. dblares)
Compaiias relacionadas (Nofa 10) 3,360,381 3,339,542
Accionistas (Neta 10) 46,148 22629
Otras 0 10,172
Parte relacionada (Nota 10) 21416 7,016
Total 3,427,945 3,379,659

Compariias Relacionadas.- Representan valores pagados por companias relacionadas a nombre de
SUN ENERGY ECUADOR S5.A. ENERGYEC, los cuales no devengan intereses y se prevé que
seran cancelados durante el afio 2017, Ver Nota 10.

Acconistas- Al 31 de diciembre de 2016, representan importes por cobrar a Ing. Andrés Jarrin y
al Sr. Daniel Jarrin (accionistas), los cuales no devenga intereses y se prevé que seran cancelados
durante el ano 2017.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién; no obstante, dado que la Compafiia no presenta
estado de resultados integral, no se obtuvo una utilidad sobre la cual se pueda calcular €l
impuesto correspondiente. .

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.
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La compafiia dentro de su declaracion de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015 presentd un anticipo de impuesto a la renta correspondiente al gjercicio 2016 por un valor
total de US$13,725, el cual fue considerado como un anticipo minimo de impuesto y registrado
con cargo a los resultados del afio 2016. '

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagade de la Compania es de
US5800, dividido en 800 acciones dé USS1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion accionaria es como sigue:

Accionista N® Acciones US dolares Participacion
Boris Andrés Jarrin Stagg, 400 400 50%
Daniel Alberto Jarrin Stagg 400 _400 _50%
Total _800 800 100%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.
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Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dblares)
Fina :
Costo amortizado!
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.953 3,001

Pasipos Financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales y olras cuentas por pagar 3427945 3379659

(Nota 6)
Valor razonable de los instnuomentos financieros
La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

Téemicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

9.2.1.

9.2.2.

W- El valor razonable de los activos v pasivos

financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de ofertano
estian disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado no activo: técnica de valuacidn, - 5i el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compania establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).
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SALDOS CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2016 y 2015, los saldos con partes v compariias relacionadas son los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
(US Ddlares)
CUENTAS POR COBRAR:
Compania relacionada;
Solarenec S.A, 300 16,824
CUENTAS POR PAGAR:
Compania relacionada:
Calbag S.A. 656,765 619,253
Calbaq International S.A. 41,903 53,567
Rayoloma S.A. 2,577,162 2,588,314
Solarenec S5 A. 3313 49,975
TIPSS.A. 7,000 33
Purosin 35400 28,400
Publisolubions S A, 9.000 0
Total 3,360,381 3,339,542
Accionista:
Ing. Boris Jarrin Stagg 23,074 22,929
Sr. Daniel Jarrin Stagg 23,074 0
Total ' ...36,148 22,929
Parte Relacionada: p
Boris Jarrin Rivadeneira 17,859 3459
Carlops Maritime 3557 3,557
Total 21416 -

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 27 de
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la
administracién de la Compaiia el 13 de marzo de 2017 y serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la administracion de la Compania, los estados financieros seran
aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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