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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Accionistas de la Compaiiia de
CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A.:

Hemos auditado el Balance General de la Compaiiia CONSORCIO DE INGENIEROS
NACIONALES CINACI S.A., al 31 de Diciembre del 2003,y los correspondientes Estados de
Resultados, de Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esta fecha. Estos
estados financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
Auditoria.

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable sobre si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CONSORCIO DE INGENIEROS
NACIONALES CINACI S.A. al 31 de Diciembre del 2003, y los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo4 por el afio terminado a la fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, de acuerdo a lo descrito en la nota No. 2 de los estados
financieros. '

C.P.A. ABG. FERNANDO G. LOSADA G.
SC - RNAE 228

Reg. Prof. 2196

Manta, 20 de Julio del 2004




CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
En Délares Americanos

Dic-31
ACTIVOS 2003
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos 3.432.11
Inversiones 46.080.44
Cuentas y Documentos por Cobrar 50.882.08
Pagos Anticipados 14.081.45
Otras Cuentas por Cobrar 1.381.19
Total del Activo Cotriente 115.857.27
ACTIVO FIJO
Terreno 90.125.11
Edificios 2.968.95
Vehiculos 33.866.47
Magquinarias, Muebles y Equipos 60.854.23
Equipos de Computacion 39.027.78
Total de costo 226.842.54
Depreciacion Acumulada -64.902.90
Total de Activo Fijo 161.939.64
ACTIVOS DIFERIDOS
Diferencial Cambiario 67.790.54
() Amortizacion acumulada -38.895.26
Total Activos Diferidos 28.895.28
OTROS ACTIVOS
Inversiones 44.347.00
TOTAL DE ACTIVOS 351.039.19

Ver notas 2 los Estados Financieros




PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Instituciones Publicas

Iess por pagar

Obligaciones con Empleados
Provisiones por Pagar

Otros por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Prestamos Acclonistas a Largo Plazo
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

Dic-31
2003

41.993.59

2.886.81
12.946.25
29.465.69
14.688.70
12.313.38

114.294.42

114.294.42

157.900.00
6.320.03
72.524.74
236.744.77

351.039.19



CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

En Délares Americanos

INGRESOS

VENTAS POR SERVICIOS
TOTAL DE INGRESOS
(-)GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Operacion

Gastos de Administracion

Gastos de Financieros

UTILIDAD(PERDIDA) EN OPERACION

Otros Ingresos
Otros Gastos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los Estados Financieros

Dic-31
2003

1.218.525.51

1.218.525.51

-787.906.90
-336.283.63
-30.975.21

-1.155.165.74

9.164.97

72.524.74




CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

En Délares Americanos

Saldos al 1 de Enero del 2003

Cambios efectuados:
Transferencias y Ajustes
Utilidad del Ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre del 2003

Ver notas a los Estados Financieros

Capital Capital Suscrito Resetva Utilidad(Pérdida) Utilidad del
Suscrito No Pagado Legal del afio Anterior Ejercicio
157.900.00 -60.281.94 6.320.03 -23.532.47 94.129.89
60.281.94 - 23.532.47 -94.129.89
- - - - 72.524.74
157.900.00 0.00 6.320.03 0.00 72.524.74




CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

En Dolares Americanos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio 72.524.74
Ajustes para conciliar la Utilidad del Ejercicio

con el efectivo neto utilizado por las actividades

de operacion:

Depreciaciones,Amortizaciones -49.494.84

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Disminucién en Cuentas por Cobrar 391.590.21
Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar 79.243.74
Disminucion en Cuentas por Pagar -590.738.96
Disminucion en Cuentas por Pagar Inst.Publicas -11.876.72
Aumento en Provisiones Sociales e IESS 26.554.17
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacion -82.197.66

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminuci6én de Activos Fijos 13.886.50
Efectivo neto proveniente en actividades de Inversion 13.886.50

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento , -
Disminucion neto de efectivo -4.783.40
Efectivo al principio del periodo 8.215.51
Efectivo al final del perfodo Y

Ver notas a los Estados Financieros




CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresadas en Délares de E.U.A))

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO.-

CONSORCIO DE INGENIEROS NACIONALES CINACI S.A, es una
Compaiiia constituida legalmente en el Ecuador. La naturaleza de la Compaiiia
es de caracter Técnico, Industrial y Comercial; y por lo tanto su ambito general
es el que abarca los temas de la Ingenieria y Negocios. Las politicas contables
son las establecidas y/o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes estan de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Base de Preparacion de los Estados Financieros.-

Los estados financieros de la Compafiila han sido preparados de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias para
las entidades bajo su control en el Ecuador.

b) Patrimonio de Accionistas.-

Al 31 de Diciembre del 2003, el Patrimonio de la compafiia no ha
presentado cambios o ajustes relevantes

¢) Reconocimiento del Ingreso.-

El ingreso es reconocido cuando los Activos son vendidos, siendo esta la
base del principio de realizacion.

d) Costos y Gastos.- Son reconocidos en funcién del principio del devengado.




NOTA 3.- CAJA — BANCOS E INVERSIONES

Al 31 de Diciembre del 2003, las cuentas Caja y Bancos contienen
los siguientes valores.

DETALLE VALORES
ICAJA GENERAL 2,365.22
Caja -78.73
Fondos Rotativos 2,443.95
IBANCOS @) 1,066.84
ICta. 1127997-3 Portoviejo 230.26
Cta. 11280294 Santo Domingo 22.23
Cta. 11080767-4 Portoviejo 53.18
Cta. 1129084-8 Cinaci 761.22
INVERSIONES 46,080.44
|Alicoral S.A. 25,000.00|
Industria de la Madera 2,500.00
IOrganizacion de Sistemas 18,580.44

TOTALES 49,512.55

a) Comprende Cuentas que la compafiia mantiene con diferentes instituciones
financieras a nivel Nacional.



NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al 31 de Diciembre del 2003, las Cuentas y Documentos por

cobrar consistian en:
DETALLE VALORES

Cuentas por Cobrar (clientes)
'Vepacon S.A. 2,000.00}
INMA 3,873.57
FISE 317.66|
Diartex S.A. 8,475.93
Vidrieria ALVID 500.00]
Galo Pullaguari-Casanga 100.00
Contraloria 27.478.26
'Varios 8,136.66

TOTALES 50,882.08]

NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS.-

Al 31 de Diciembre del 2003, los Pagos Anticipados consistian en:

DETALLE VALORES
Impuesto a la Renta Retenido 13,347.82
Impuesto Retenido del IVA 19.94)
Crédito Tributario 713.69]

TOTALES 14,081.45




NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de Diciembre del 2003, las Otras Cuentas por Cobrar

consistian en:

DETALLE VALORES
Otras Cuentas por Cobrar 1,381.19
TOTALES 1,381.19

NOTA 7.- ACTIVOS FLJOS.-

Los bienes de Activos Fijos han sido valorizados al costo y sus
depreciaciones determinada a base del método de linea recta, de
acuerdo a la vida til de los bienes y de acuerdo a las normas de

contabilidad vigentes en el pais.

Las Cuentas de Activos Fijos que la empresa mantiene a Diciembre

31 del 2003 son los siguientes:

Saldoal Incrementos Ajustesy Saldo al

31/12/02 Deducciones  31/12/03
Terreno 112.772,78 - 22.647,67 90.125,11
Edificios 2.968,95 - - 2.968,95
Vehiculos 33.866,47 - - 33.866,47
Maquinarias, Muebles y Equipos 54.518,06 6.336,17 - 60.854,23
Equipos de Computacién 36.602,78 2.425,00 - 39.027,78
TOTAL DEL COSTO 240.729,04 8.761,17 22.647,67  226.842,54
|(-) Deprc. Acumulada -40.745,21 -24.157,69 -64.902,90
TOTAL 199.983,83 -15.396,52 22.647,67 161.939,64




NOTA 8.- OTROS ACTIVOS.-

El saldo al 31 de Diciembre del 2003 de Otros Activos es:

DETALLE VALORES
Inversién ALICORAL S.A. 44,347.00
TOTALES 44,347.00

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo al 31 de Diciembre del 2003 de Cuentas y Documentos por

Pagar es:
DETALLE VALORES
ICuentas y documentos por Pagar 41,993.59
TOTALES 41,993.59




NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR A INSTITUCIONES PUBLICAS

Los impuestos por pagar al 31 de Diciembre del 2003, se

contabilizan de la siguiente manera:

DETALLE VALORES
[Retencion en la Fuente 290.02
[Retencién IVA 166.23
TVA Cobrado 66.46]
Impuesto por Pagar 2,364.10}

TOTALES 2,886.81

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS.-

Las Obligaciones con Empleados al 31 de Diciembre del 2003, se

contabilizan de la siguiente manera:

DETALLE VALORES
Participacion de Trabajadores 29,465.69
TOTALES 29,465.69




NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2003, el capital Autorizado de la Compailia
consiste en acciones por un valor de USD $ 157,900.00 (CIENTO
CINCUENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS DOLARES NORTE
AMERICANOS) que se encuentran suscritos y pagados en su
totalidad.

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES .-

Hasta la fecha de elaboracion de este informe no existieron otros
eventos  subsecuentes que afectaren la presentacién de los Estados
Financieros de la compaiiia.



