HOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciemire de 2013, correspunde fundamentalmente a anlicipos a proveedores pars
cormpra de maquinaria y equipos para el desarrofio ds proyeclos agricolas

NOTA 7.- PROPIECADES Y EQUIPGS

Al 31 de diciembre, comprende:

208 2017
Terrers (1} 362109880 3871 03580
Constroscionss en curso (2} G 631.535 47 3.318.474.82
Otros coslos del proyecto 562 339.34
Totaf 10.864.973,64 6.939.570,62

1) Corresponde aproximadamente a 1.911 hecldreas, wbicadas en la provincia de Santa
Eiena. En 4l ada 2016, iz Compafiia realizd una revalonzacion ded terrena mediente
avatuo de un penito independiente por USS 2.620 428,

2) Corresponde fundamentalmente al costo 0o sistemas de conduccion y distribucién de
agua, compra de equipos de riego, maquinaria e inslalaciones.

NOTA 8.- CHENTAS Y DDCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde a cuenlas por pagar a proveedores locales por comnpra de
magquinarias, equipos e mslalaciones.

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a una operacién de crédilo con la CFN por un
inonto totaf de US$ $ 200000 pagaderos a partir de junfo de 2019, a 8 ahos plazo con una
tasa de interés del 8 34% anual. Esta obligacion cuenla con garaniia de hipoteca de temrenc
y prenda de maquinaria y equipcs. L& porcion de la deuda a corte plazo incluyendo intereses
es de USS 422.911,99 y de fargo plazo es de US$ 4.800.000,

NOTA 40.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Con la admiristracdn nbdians 416322
Conel IESS 2.265 46
Bereficios a empeaios 16571

Participacion trabajadores (Ver Nota 12)

Total B.481,29 28.263,14

HOTA 1. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Comesponde 8 cuentas por pagar a 'ercera persona, con plazo de vencimiento de hasla un
8A0 y genera una tasa de interés del 2.33%

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, Ia tanifa para el impuesto a la renta se cacua enun
25% sobre fas wliidades suelss a distribucion. A partir del afic 2015, los dvidendos disibuidos
a favor de accionislas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades extranjeras que
no sean pafaisos fiscales cuyos beneficiaros efeclivos sean personas nalurales residgentes en
el Ecuador y de socledades domictiadas en paraisos fiscales, o en jurisdiciones de menor
imposicién, se encuentian gravados para efectos del impueslo a 2 renla.

Una reconcitiacion entre la witidad segon estados financieros y la ulitidag gravable, es como
S¥jue



MOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

2018 2017

Uplidad {Pardida) contable antes de parferpacdna

trabajadores e impuesto a fa renta {11,855 93) 30,739.65
15% partcipacidn empleados - {4.610 85}
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a fa renta ($1,696.93) 26,128.70
Gastos no deductles 593.90 7825
Olras deduccionss (Amortizacion ds pérdidas) - (6,551.74)
Base inaponlble {11,003.03) 19,6549.21
tmpuesta a la renta causado - 4,324 15
Anticipa dg impuaslo gl renta detarminado -
fmpuasto 4 la renta causado el mayor . 4,324.15
Retenciones ena fuante dst afo {2,031 82) {4,248.39)
Crédils inbutano anos anterores 125243 -
Credita tiibutano de mpuesto a la renta {2,057.08) (25.24)

NOTA 13.- TRANSACGIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principates sa'dos 3l 31 de diciembre. fugron como sigue;

2018 2017

Ofiras cuontas por sohrar relasionadas
Oieodavia S A {1} 310,000.00 325.000.00

(1} Cerrespondan a préstamos efectuados a 1a Compania OLEQDAVILA $.A a corto plazo
que geners uns tasa de interéds del 9.33% anual,

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 2388 constituido por 3 405,000 actiores ordinarias y
nominztivas de valor de USS | cada una.

NOTA 15.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES

Regisira la valoracién de acuerde al modalo de revaluacidn, el efecle del aumanto en €
importe en libros sobre la medicion basada en el costo. El saldo de la reserva por
revaluacién de un efecto de propiedadaes podra ser transferido directamente a los rasuftados
del ejercicio de acugrde a fa ulifizacién del activo o at momenlto de la baja del active.

NOTA 16.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciambre de 2018 y 2017 1os gastos administrativas se conforman:

2048 2047

Gastos administrativos:

Sua'dos y bereficios 380,80 26 81467
lmpuesios ¥ corfndueiongs 12.302 44 45.039.23
Horerarios 52 135 E8 5 185.C0
Arraedos y otres 12 450,89 -
Registro ¢ 1 propiedad, notanas y olfos 15.719,36 -
Gastos da vae 374) 67 4832 21
QOlros 18060350 S A8177
Total Gastos Administratives 112.791,19 £9.352,88

NOTA §7.- OTROS INGRESOS, EGRESQS NETO

Al 31 de diciembre, comesponde fundamentalmente a intereses ganados por préslames
otorgados a partes relacionadas.

NOTA 18.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante 2] afo 2018, sa emiieron resofuciones y normaliva impenante, entre las principales se
resuimen & confinuacion:

- Mediante Registro QOficial No. 171 del 30 de enero de 2018 se publics fa Resolucion de
Superintendancia de Compadias, Valores y Sequros No. SCVS-DSC-2013-0001. en la
cual se estabiece ! Inslructivo sebre socisdades de tnterés Plblico. requitiendo entre
otros aspaclos |a obligatoriedad de conlar con auditoria extemna

- Madianle Registro Dficlal Mo 309 det 21 de agoste de 2018, se publicd la Ley Organica
para ef fomanto preductivo, atraccidn de inversionss. generacion de empleo y estabilidad
y equilibrio fiscal; en la cual se establece entre olros aspeclos los siguianies




NOTA 18.- DISPOSICIONES NORMATIVAS it PORTANTES
{Continuacién)

¢ Remision de inlereses, multas y fecarges de obfigaciones tributarias, fscales,
aduaneras con of Eslado y con ofras entidades pihlicas.

o incentivos lriputarios para la alraceldn de inversiones y generacion de empleo,
» Reformas enfocadas al desarrollo de viviendas de inlerés social.

¢ Reformas para el forlalecimiente del sector exporador y luristico

En esta Ley se incorporan algunos cambios 2 olras Leyes, incluyendo la Ley de Régimen
Tribulario Inlerne, que incorporan (08 siguientes aspeclos:

'

Se sstablece la tabla para Impuesto a la renla Unico & g ulilidad en ia enajenacion de
BOCIONES.

Exoneracion de impuesto a la renta en 10 punlos porcentuales para sujelos pasivos y
admigistraderes ubicados en zonss de desamolo economica.

Se establece el mecanismo para el ¢cadkulo de retenciones en el pago de dividendos.

Sa determina el fratamiento sobre el calculo def anticipo de impuesto a ia renta, que en
caso de superar al impuesto cavsado constiluye un crédito tribularic.

El uso del crédito ributario por 1WA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones de
bienes y servicios, podra ser utiizado hasia denlio de & afios confados desde ia fecha de

pago.

" S¢ incorporan reformas en |3 tarfa det ICE para los productos eslablecidos en la

normativa

Exencion de pago de palentes y 1.5 por mil a las companias que @ngan ComEn Uhico
objeio sociat ser tenederas de acciones.

Medianle Decreto No. 570 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera del 100% del
pago del anlicipo de impusasto a |2 renla para el glercicio 2018, para los contribuyentes
cuyo domicilio principal se encuentre en (as provincias de hManabi y Esmeraldas que
desarrolicn aclividades productivas, lgualmenle lendran derechs @ esta exoneracion
aquellas sociedades cuyo domichio se encuentre fuera de estas provincias pero qus
desarrollen aclividades preductivas en las dos provincias sefaladas. Silos contribuyentes
hubieren cancelados e} anlicipo podran solicitar la devolucidn corespondiente.

NOTA 18.- DISPOSICIONES HORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion)

far olra patte, durante el ejercicio 2018 se efectuaron cambios en of Heglamenio para e Ley
de Regimen Tribulano Interno, entre los cuales lenemos:

«  Latolalidad de los pagos sfectuados por conceplo de desahucio y jubilacion patronal,
serdn considerados como gasios deducibles; para lo cual oblgatoriamenle se
deberan afeciar a las provisiones ya consliluidas en anos antetiores.

«  Para efaclos tibutaries y en eslricla aplicacion de la léenica contatle, se permite el
reconocimiento de impuestos diferidos, en fos casos que indica la normativa.

v Los conlribuyenles obligados a fevar contabilidad son aquellos que operen con un
capilal propio gue al inicio de sus aclividades econdmicas o al primere de anero de
cada ejercicio imposilive hayan sido superiores & USS 180.000 o cuyes ingresos
anuatos del ejercicio fiscal inmediato anterios, hayan sido superiores 2 USE 300000 o
cuyes costos y gastos anuales, imputables 2 la aclividad econdmica, dei gfercicto
fiscal inmedialo anterior hayan sido supetiores a US$ 240.000.

- Mediante Registro Oficial No. 396 del 28 de diciembre de 2018 se publnéia  Resolucion
de la Superintendencia de Compadias, Valores v Sequios No. SCVS-DSC.2018.0041, en
la cual se expide fas normas de prevencion de lavede de aclivos, financismiento del
terronismo y olres defitos; entre (08 principales camblos s¢ enceentra 15 obligatoriedad de
contralar una audiloria externa independienle a la de los eslados Ninancieras, quien se
encargard de verificar el cumplimiento de lo previsle en dicha normativa.

NOTA 19.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Sequn Resolucion NAG-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo de! 2015, establece que ias
Compafias que hkayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales o del exterior,
dentro de un mismo periode fiscal en un moanto acumulado superior a los USS 3.000.000,
deherdn presentar 2l Servicio de Rentas Intermnas el Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas,

Adcionaimente aquellas Compafias que hayan efecluade operaciones con  partes
relacionadas locates o del extericr, dentro de un mismo perdodo fiscal en un monto
acumutado superior a los USE 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, ¢l
Informe de Precios de Transferencia.

L& Compaitia no ha superado tos monlos establecidos para la presentacion del esludio de
precios de transferencia.



NOTA 20.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclividades de 1a Compadia 13 exponen a varios §esqos financieros coma: riesgo de
ceédito, riesgo da liquidez y de capital.

La geslion dei rizsgo estd a cargo de la Gerencia General de ia Compafia, qie 5¢ encarga
de idenlificar, evaluar y cubrir los f{esgos financieros con la colaboracidn de tadas tas areas
operalivas de la Compania, de mangra gue estos riesges no sfeclen de manera significativa
al valor scondmico de sus flujos y aclives y en consecuencia de los resuitados de la
Compafia.

A conlinuacién se presenta una definicidn de Ios rfesgos que enfrenta fa Compafiia y una
descrigeion de las madidas de mitigacion aclualmente en usa por pante dg la Compadia.

Riesao de crédite: £ riesqo de crédito se rafiere al riesgo de que una de las partes incumplia
con 5us obligaciones contractuales resuitando ea una pérdida financiera para lx Compadia

La cuenla por cobrar que mantiene la Compaiia &5 con una empresa relacionada que
gen#ra fhijos de tiguidez

Riesgo de liquidaz: La Gerencia Gensral de la Compania es la responsable da [z gastion ce
liquidez; permangniemente se evalla las necesidades gue tiene la Compania. La
Administracion maneja el riesyo de Fquidez manteniendo reservas, faclidades financieras
adecuadas, moniforeande conlinuamente los flujos efectivos proyactades y realgs y
conciliande los perfies de vencimienlo de Jos activos financieros.

Riesqo de capital’ Bl objetive principat de la Compadia en relacidn a iz gestion de su capdai
es asegurar que estard en capacidad de manlenar su neqecio en marcha, y proporcionar a
las prepletarios of naximo rendimiento esperado.

La Adminisiracion de la Compahia realiza una revisidn frecuente de los nivelss paldimoniales
para hacer frente al crecimiento futuro.

ta Adminishzcién elecita una evaluacion peridgdica de la posicién financiera de la
Compaiia, misma que de acuardo a la Administracion demuesira que existe |la capacidad
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en refzcitn al mercado en
que se deaarrolia la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieres de la Compadia se detallan a
centinuacién:

Capital de trabajo: 1S3 24.014

Indice de iquidez. 42%

Pasivos lofales / patrimonio. 827%

Ceuda Finansiers { Activos Totalas: 45%

La Adriniskrasién considera que estos indices son adecuados en fa fase pre operaliva de la
Cornpania

NOTA 21.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados francieros por el afo terminado el 31 de diciembre det 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y seran prasentados a los Accionislas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia, los eslados financieros seran aprobados por ja Junta General
Qrdiraria de Accionisias sin modificaciones.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire a! 31 de diclembre de 2018 y [a fecha de emision del infosme de los audilores externos,
21 dg febraro da 2019, no se produjeron olros eventos qua en Ja opinién de fa Adminisiracion
de ta Compania pudieran tener un efecto significalvo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revefados en 1os mismos 0 en sus nolas.




