AGROACEITES S A

Cantén Buena Fe, el 15 de junio del 2012 y aprobada por la !
Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucidn S.C.11.DIC.G; +7 de agosto del
2012, Su objeto social es la explotacién agricola y forestal en @ﬂpﬂialmm la
siembra, cultivo incluide viveros y produccién de palma aceitera ' otfas oleaginosas, de
cereales, gramineas, frulas, nueces, hortalizas ¥ legumbres en gﬂm;?l- v el procesamiento
incluida la extraccion, tritwrado, pilado, entre otros, i citn, compra, venta,
comercializacién y distribucién, nacional o intcriaciondl de productos agricolas,
farestales ¢ insumes agricolas y en general toda la ygn aprictla v agroindustrial

La Compaiiia no ha operado en actividades de acuerde igu objeto social, actualmente se
encuenira en una ctapa pre-operacional: la Geeendi encuentra realizando varias
gestiones con el propasito de arrancar con un, @ o agricola acorde al objeto social de

la Compafiia; esas gestiones incluyen la %  financiamisnte,
Economia Ecuatoriana

bﬁ de! gue habla gozado cl pais desde ¢l inicio de
sipios del segundo semestre del 2014, con la
En el 2009, el precio del crude WTI (West Texas
Intermidiate) cayd un 38.1 s ubicd en USH 61.7 por barril. Después aumentd afio tras
afio v a partir del 2011 nug :\wn por debaso de los USS 90, Alzunes miembros de la
Organizacion de Paises E dores de Petrdles (OPEP) destinaron gran parte de esos
recursos extraordinarios @ alimentar y consolidar sus reservas internacionales y otros
redujeron ¢l monte Qe detida. “Pero existié un fercer grupa que optd por incrementar su
nivel de gasto sin prevarel fin del boom petrolero. En el tercer grupo de paises de la OPEP
«donde el crecimiente promedio anual entre 2010 3 2013 fue de 5%, pero la

Iim y PIB past del 19.2% a 27% durante el mismo perfode. El
kﬁn vez, salid de 34.7% a 44.4% del PIB, lo que provocd que el déficit fiscal
s5.def PIB en 2010 a 4.6% en 2013, Las reservas internacionales, si bien se

@ este lapso, representaron apenas el 4,8% del PID en 2013, A partir del
setre del 2014, el precio del petrdleo empezd a sufrir un descenso marcado

El entome relativamente establecy fay
la década comenzd a deleriorayse

cio del petrdlee sufiié constantes y considerables bajas a lo largo del afio 2015. En
tbre, cayo a US334.8 por barril, su minimo en los Gltimos 11 afos. Segin un informe
oficial de la Orgenizacién de Paises Exportedores de Petrdleo (OPEP), sc trawd de la
cétizacion mds baja desde principics del julio 2004, cuando el barril sc vendia a LS$34.75.
Las exportaciones totales del pais alcanzaron los USS1E, 366 millones en 2015, mientras que
la ¢ifra de importaciones se ubicd en USS21.506 millones dejando un déficit en la balanzy
mercial (FOB-CIF) de US$3,140 millones, Las exportaciones no petroleras se ubicaron en
US$11.668 millones, mientras gque las importaciones no petroleras aleanzaron los
1%%17.340 millones dejando una balanza comercial no petrolera negativa de USS5,672
millones.



Economia Ecuatoriana: (Continuacidn)

Las reformas de abril del 2015, con la Ley de Justicia Laboral, crearon unﬁiw en el

mercade laboral al eliminar el contrato a plaze fijo. &

En €l afio 2016 se registré el peor crecimicnte del gomercio mundi la crigis
financiera global del afip 2008, Los volimenes del comercio s¢ cstancdron dyrante la mayor
pare del afio, teniende un rol fundamental el bajo nivel de invessiv vndiales. El

comercio ha sido un importante motor de crecimicnto para (ﬁnj““/ia mundial v ha
avudado a reducir 2 la mitad la pobreza desde 1994, li 5
En el informe Doing Business 2017 se concluyd que, en e}f 116, 137 economias en wde
el mundo implementaron 283 reformas a las regulacione ariales: esto representd un
aumentio de mas del 2096 en comparacion con el m‘i ; as reformas abarcan dreas
come apertura de un negocio, pago de impuesios—ohienzion de erddito y registro de
propiededes. En particular, 54 de los paises mas pohres dél mundo pusieron en practica 113
reformas, y Nueva Zelanda ocupt el primer |ugaren Iz facilidad para hacer negocios entre
190 coonomias. En €] 2016 Ecuador, Venezuela, Brasil ¥ Argenting, son los paises de peor
desempeiio en la regién. Micntras el o Mengfario Internacional (FMI) ha publicado
que la economia local cemrard on =2.7%%, ] v ¢ Bance Mundial consideran que si
habrd un crecimiento positivo de ? %4, Tespectivamente. Localmente, ¢l Banco
Central del Ecuador tiens una pre e 1.42%. Segin el Ministro Coordinador de la
sin se dapia por los sactores exporiador ¢ importador (habrd
ey, de capital), Sin embargo, los fictores que viensn
ente externos: deuda v precio del patedleo, que no

mds compras de materia prima (y( bien
empujando ese cr:cimicmzﬁﬁ'ﬁn nidsieqs

B
camtrola el Gobiemao. @

Dentra de los temas mis impoftantes en el Ecuador, el afio 2016 esuvo marcado por la
tragedia del terremoto win cientns de victimas ¥ miles de damnificados, pero la misma puso
a prucba el -espiri: gente, la solidaridad de toda la poblacidn y de la comunidad
internagional. TN

En matcria \coongmica, por primera vez desde 1999 ¢l pais cierra el afic con un
imieAte ebondmico, senerado por una reduccion del gasto pablico al que la economia
ra,~flevando al Gobierno & compensar parte de esos ingresos a travis de
; - v mis impuestes; lamentablements el sector productive no ha sido ajenc a
as dE la recesion, de ahi que se refleja una importante pérdida de cientos de miles de
sdecuados, que han pasado al desempleo o a algin tipe de emplea inadecuado,
ando tambign un incremento en los indicadores de pobreza,

E:@ uda el hecho mis relevante ¥ positiva en lo econdmice, v que apunta en la direccion
comecta de dar mayor participecidn a la iniciativa priveda, particularmente a las
exportaciones, es la entrada en vigencia del Acucrde Comercial con fa Unién Puropea.
instrumentn que ha sido lograde con la persistencia ¥ apoye de todo el sector privado del
pais y con la necesaria decisidn politica de parte de las miximas autoridades piblicas, Este
Acucrdo sin embarge, &5 56lo una herramienta, pero que para ser aprovechada de mejor
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Economia Ecuatoriana: {Continvacion)

manera requiere de una agenda de competitividad que mejore las condiziones. ﬁ%umiﬁn
vy expertacitn en el pais.

Gl anos no es

El pronéstico sobre ¢l desempefie de la economia nacional para los p
alentador; varios son los criterios por los cuales ¢l consumo inteme a limitade,  Si
bicn esie comportamiento no serd gencralizade cn todas las m yrrigs, las cpresas guée
busquen sostentr su crecimiento cn Ios priximos afios del an owar importantcs
esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterior y ampl ﬁmmpﬁmﬂn de las
exportaciones en su estructura de ingresos, /J

1e1la jque manl:_qa el Gobiemo
, presentada por el Fondo

Pero lo cierto ¢ que entre la versidn mas “optimisia®, 8

través del Banco Central del Ecuador (BCE) v lo mas pesk

Monetario [nternacional {FMI), ambas coinciden e Peimsume local cavd en 2016 v lo
hard aim cn 2017 (a menos). El BCE advierte qu&G/ 201 el producto interno bruto registro
una caida de 1.7% (hasta el primer semestre da fue de 3.1%) v que la economia
tendrd wna ligera recuperacion a fmalts i Mientras, el FMI sastiene que la
sconomia ecuatoriana cayt 2.3% en 2016y ‘- 0% en 2017, e inclusive podria extender
su recesion haswa 2020, En las est ﬂ.ﬁ}lli':l ws del-FMI, la contraccidn del consumo interno,
gue es un iermeémetro del compo 4 demanda cn ol pais (demands doméstica),
afectaria de forma significativa.a.l de la produccicn en un -4.3% en 2006 ¥ -4% on
2017, v aunque esta baja s& modera partir de 2018, existe un gran ricsgo do quo
continué contrayéndose hasta el(

Los efectos de los cambio phom [a ecuatoriana, ¥ las reformas ributarias v laborales
han generado en todos los s als econdmicos: (2) una disminucidn de sus operaciones; (b)
una lesita rotacion de las inventafios v en la cobranza de les elientes: y, (c) una disminucion

2015, bajo ¢l esquema de dolarizacidn, los precios de las bienes y

Durante los ai 3
mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de

servicios locale '

acibn de cumplimiento

%@5 estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF sin ninguna restriccion.

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion v presentacion de sus estados financiercs, estos estin de
acuerde con Normas [ntemacionales de Informacisn Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad IASE y adoptadas por la
Superirtendencia de Compadias, Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han
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2, RESUMEN DE PﬂLi'_I‘ICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
. 2.1 Declaracion de camplimiento (Coatinuacion)
sido definidas en funcidén de las NIF {traducidas al espafiol) vig | 31 de
diciembre del 2016 v 2015, aplicadas de manera uniforme a los ~ue Se
preseatan,
La informacian adicional reguerida por las Normas Internacippales de Informacitn

Financiera v Superintendencia dc Compafiias, Valores SeEums/ que contenga
comentarios de la Gerencia de caricter general son expues [ﬁformc Anual de
los ﬁdmtmmdmes a la Junta de ALmoﬂism, por lo umt la Jegtura de los esiados

22 Bases de presentacion w

Les estados finencieros de AGRO&EEIT@. comprenden: los estados de
gituacién financiera al 31 de diciem v 2015, el estado de resultados

-~ integral, de cambios en el patrimonio y(de Mujos de efectivo por los afios terminados
en gsas fechas, Estos estados £ Wan sido preparados de acuerdo con
Normas Intermagionales de Ing'gmm:‘ ‘ipgnciera NIIF.

2.1.1 Moneda de presentaci

E b’[;lmrzﬁc‘_:ntﬂ.rl en ddolares de los Estados Unidos de

"’hl'l']él']ﬂa “USE”
La informacid

i~la-moneda funcional y de presentacion de la Compaia.
presenta en Jas notas v estados financieros estin en la
da.

por ka Gerencia

imacicies contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los
ados réales. Las cstimacionss ¥ juicios que tienen yn riesgo significativo
i Jugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos ¥

Provisiones para el deterioro de actives financicros.
e La Compafia en forma anual realiza una revision del valor de los activos
financierns v evalda si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos

& v en base a este andlisis sc realiza una provisidn para el deteriore de los
mismos.

QQ W, La Compaiia considera que no requiere una provision a la fecha de
% preparacion de los estados financieros para los activos financieros.



2.2  Rases de presentacién: (Continuacion)

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia: (Continvacion) ( F\

¢ Bemeficios post empleo Q

cracional, no
sifn por osic

Debido a que la Compafiia s cneucntra en et
cuenta con empleados v por lo fan no regui

concepto, k

¥ Estimacién para cubrir litigios /7 o

\aguellng sucesos de tipo legal o
nocidos cuando:

La Entidad reconoce, obligacion
implicito para la Compafiia; estos s

a. La entidad tenga una ab]tg( .
como resullado de un sucssn pas do.

b, Cusndo sea probable g
recursos o benefitip® Beonamicos, para 1|qmda.r la {:-bllgacmm

¢.  El imporis dg la obfigaioy pueda ser estimade de forma fiable.

como un gasto en el estadk ultados del periodo.

E1 ﬂfmi?‘l} L3 Iﬂs 13:[3]1.-]] selpn s
canstituye los saldos dispdnibles en caje bancos depdsitos a plazo en entidades
financieras cuve plazo é8 mefior a los 90 dias ¥ estin sujetos a disposicion Inmediata.

2.4 Imstrume nLieros

3 financicros actives y pasivos finansieros y derivados se clasifican de
s caracteristicas v la finalidad de cada instrumento financicro, tal ¢omo
eni las NIIF, La clasificacidn depende del proposite para ¢l cusl sc
on los activos o contrataron los pasivos v la cual se determina a la fecha de su

R=conscimienta

La Compafiia contabiliza un active financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn, cuando s¢ compeomete A comprar
o vender el activo,



2.4 Instrumentos financieros (Continuacion)

2.4.1 Actives financieros - recomocimiento ¥y medicidn inicj ﬁtﬁﬂr
{Continuacion) \

g

Reconocimienio (Continuacion) @

La Compaiiia de scuerdo con la NIC 39 “Instrumbnios Financicros ~
Reconocimiento v Medicién” clasifica sus activos)/ financieros en las
siculentes categorias: (1) activos financiercs — part negociar, (i1} cuenias
por cobrar generadas por las operacior comerciales), (lil) activos
financierss mantenidos hasta su w\i a0l v, (iv) activos financicros
disponibles para la venta. ‘W\

=

Medicisn inicial ©\’
D

Los activos son reconocidos inicialmenie a su valor razonable (cosio de
adquisicion o valor \j@ ‘wiereado) mis cualquier costo  adicional
significativo a la transaccidn.y, que deba ser reconocido come parte del
activo; siempre (og-el getivi financiero no sca designado como “valor
razonable ¥ Cuy féctos derivados do la transaccién dchan ser
contabilizados e los fesultades.

Medicion postar

s rubras que mantiene la Compafiia comesponden a los deudores
comerciales generados por las transacciones que realiza en el curso
normal de sus operaciones (pre operaciones) y ofras cuentas por
cobrar, 10s cuales constituven pagos fijos y determinables ¥ no
tienen una cotizacion de mercado bursdtil, Las transaccionss cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio 0 MEnDs sc clasifican
como activos corrientes v aguellas cuyos plazos son mayores a un
afie se clasifican como activos o corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales, cuando aplique, s¢ reconocen 2
syt valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro no
exceds log 90 dias v aguellas que exceden diche plazo que no
generan ninguna tass de interds ¢ cuando existen lasas de interts
fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicite (costo
amortizado) para lo cual se utiliza ¢l método de la tasa de interés
efectiva.



§ SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.4 Instrumentos financieros: {Continuacidn)}

2.4.1 Activos financieros - reconocimiento vy medicién inil:ial(' terior
{Continuacion}

v Medician pesterior  (Continuacian)

4.  Cuentas por cobrar y préstamos  (Continy

Las ofras cuenias por cobrar no comerci ¢ cumplen con las
caracterfsticas de instrumento fi nam:n::m 52 stran al costo cuando
sus plazos son menos de 90 dias

b,  Inversiones mantenidas hasta s
__\\

5 0 acciones de compafias Ccuya
vencimiento; se registran al costo
cntable se ajusta cuando exigle un
registrado en el periodo en el cual se

Las inversiones son todos
intencidn de mantener
de adquisicion v el
deterioro permangnte,
origina este eve

i

aee” anual de sus estados financieros elzcmla una
dencia objetiva de que un activo o grupo de activos
entran deterivrados en su valor contable y para lo cual

" [Deterioro de acti

La Compafia
evnluacion & exi

préstamos v cuentas por cobrar se presentan netos de la
macién de una provision en el caso de que exista evidencia
objetiva v competente de que el riesgo de cobro exista. Las
provisiones para el deteriore de Iz cusntas por cobrar, e
determinan en base al andlisis individual y se cargan en los

resultados del afio en que se origina.
s o
D Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de
las provisiones sc registran en los resultados en el pericdo en que se
determina,
\ © b.  Activos financieros al costo amortizado
% En los activos financieros al costo amortizado ¢ mantenidos hasta su
vencimiento, la Compafiie evallia si existe evidencia suficiente ¥

competente si un activo o grupo de actives esthn deteriorados y en el
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ONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.4 Instrumentos financieros (Continuaciin)

2 4.1 Activos financieros — reconocimients y medicidn ini-:ial("_ psterior
{Continuaciin}

"

Deterioro de activos financiercs  (Continzacion) &
a.  Activos financieros al costo amortizado {Cnn@n}

.
casp de que exista evidencin de que e @bxm es temporal fa
Compafiia no reconoce ninguna provision-y_en el evento de que
existe evidencia de que ¢l deteric anenic sc registra una

deteriopgrs
provisiin en los resultados ﬁu@
Baje de activos financieros NS

N
Un activo financiero es dado de @do

(i) los derechos de. recibir lgg fMujos de efectivo del activo han

(i) la Compan n@@m sus derechos a recibir los flujos de efective
: naed mido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efedt thidos inmediatamente a ura tercera parte bajo

un acuerda de traspaso; y.
(iify la 4 '\By’a ha transferido sustancialmente todes los riesgos ¥
be jog/del activo o. de no haber tmansferido ni retenide

Qgﬂ i nte todos bos riesgos v beneficios del active, 81 ha
nsieride su cantrol.

B

S

' nocimiento v medicidn iniclal
- pasives financieros de acwerdo con la NIC 39 “Instrumentos

Financieros = Reconocimiento y Medicion™ se clasifican cn pasivos
finaneierns al valor razonable con cambios en los resultados, prestamos y
cuentas por pagar, 0 como derivados designados como instrumenios
financieros de cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual
v se registran a su valor razonable més los costos atribuibles, excepte por
las cuentas por pagar que se registran al valor acordade de pago, el cual
pucde ser su valor de liquidacién o a su valor neto  del
interés implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el
plazo excede a los 20 dias ¥ no generan ninguna tasa de interés o cuando
cxisten tasas de interds fijas, para lo cual ge utiliza el método de |a tasa de
intwrés slectiva,



2.4 Imstrumentos financieros (Continuacitn}

{Continuaciin) o (1%
¥ Reconocimiento ¥ medicidn inicial (Continuacitn)

La Compafia al 31 de diciembre del 201 ‘
inetrumentos financiercs en préstamos ¥ cudrlas por pagar (incluyen
ohligaciones ¢on acreedores comerciales ¥ otras.g s por pagar). Estos
valores corresponden a bienes o semcms adqmri en ¢l curso normal de
los negocios pendientes de pago v {¢omo pasivos corrientcs
cugndo el plazo de pago es de mns ¥ come pasivos no
corrientes caando el plazo excede m

‘—\
v Meadicibn posterior U

Los préstamos y cuentas despuds del reconocimiento injcial se
miiden al costo amorti por:

a, Los préstar(i -u%é% wsas de interés sc ajustan en forma trimesiral ©
mensual Vi;

cuvo plaze do pago es mener a los 90 dias.

2 cancalacién de los pasives financieros s¢ réconocen en bos
4o los pasivos son cancelados o dados de baja.

ivo financiero c3 dado de baja cuando la obligacidn de pago se
ina, se cancela o expira

\ uando un pasivo financiero existente e5 reemplazado por otro del mismo
i\“% prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
fi“\\> son  modificadas  en  forma  importante, dicho  reemplazo o
modificacidn se¢ trata como una baja del pasivo original y el
reconocimients de un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre
& ambos en los resultados del periodo,

Q\ < ¥ Compensacidn de instrumentes financieros

S _J
w Laos activos v pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos
sa presentan cn ¢l balance general 2 valor neto, cuando existe el derecho

\§9 legal de compensarlos v la Compaiia tiene la intencidn de liquidarlos

@ mediante este procedimiento.
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condicion, netos de descuenios comerciales y otro tipe de rehajas;
ajusta al valor neto realizable cuando el coste excede al precio dd a)estimado en el
transcurso ordinaria del negocic, menos los ¢os105 estimados para. reallia

El costo de los inventarios es determinado utilizande el método del) promedie.

Prapiedad /(7 o

2.6.1 Medicibn ¥ reconocimiento

La propiedad sc mide regisirar al ¢o Qu:idm menos la depreciacicn
acumulada y menos las posibles pérdi Jprérioro de su valor,

El costo comprende ¢l precio de ad (valor de la factura) después de
deducir cualquier descucnte o | 1 precie, ¢ incluir los impuestos no
recuperables, asi como cualguiée cesto-difectamente atribeible a la ubicacion del
activo en el lugar y en los condici necosarias para que pueda operar de la

forma prevista por la A :|§tfa’ciﬁm.

Los costos t"manci - tabilizan como parte del valor de los activos
cuando estos son atyiluibles 8 la adquisicidn, construccidn o produccidn de un
activo que cumple a5 condiciones de “activo calificado™ (aquél que requicre,
necesaniamente e fodo de tiempo susiancial antes de cstar listo para su

uso o para la
<
Lo% gastos \whimi:nm y reparacion relacionados a las propicdades se
imputar-a-tesultsdos; sin embargo, las mejoras que alargan la vida Gt o cl
(il de los bienes se activan como parte de las propiedades; y, sc

durante la vida 06l restante del aetivo correspondiente, o hasia la

Pespués del recenocimiento inicial propiedad es registrada al costo menos la
depreciacidn acumulada y ¢l importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor. Los ¢ostos de mantenimiento de propiedad son reconocidos en resultados
cuando se incugren.

#.3 Depreciacion

La propiedad, corresponde a terrenos que posee la Compariia los cuales no se
deprecian; una vez que la Compafiia comience con su etapa de produccion,
utilizard ¢l método de linea recta, en base a la vida il estimada en los actives
que adquicre o necesite para su operacion.

Cuando & valor en libro de un activa fijo excede a su monto recuperabdle, esta e
reducida inmediatamente hasta su valor recyperable.
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1.6.4 Retiro o venta

El vosto y la depreciacian acumulada dz la propiedad retirados se ecvien de las
cuenlas respectivas y la diferencia se reconcce en los resulta gjoreicio en
el cual s origina la ransaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede & su @ uperable, este
es reducido inmediataments hasta su valor mcupemblc@ o5

Deterioro en ¢l valor de setivos no corrientes

La Compafiia en forma anual evaloa la existencia dé indi ios de posible deteriora del
valor de sus activos no corrientes de larga vida. €y éﬁ ste evidencia de deteriaro,
la Compafia estima ¢l valor recuperable de los ac e el valor razonable, menos
los costos de ventas, ¥ el valor de uso. En Casede el valor recuperable de un
active estd por debajo de su valor neto contable, s8 tonsidera que existe deteniors del
valor y este se recongee en los resuliad -( afie

En caso de requerirse, la Administe Q
2sperados. @ y

de el impuesto coriente v diferido de conformidad con

Impuesto a la renta

El impuesto 2 la renta comp
las leves tributarias vi

2.8.1 Impuesto a la rents corriente

El impu a I@ﬁ e caleuls utilizando la tasa aplicable, a las ganancias;
sarie 5e gontabiliza en los resultados del periodo.

W, impuestos diferidos. cuando apliguen, seran calculados a |a tasa de
\ esto gue sc csperan pagar o recuperar producto de las difercncias
i\i}&mpumlca originadas entre Ios saldos en libros de los actives y pasivos en los
T estados financieros de acuerdo & NIIF y la base contable fiscal. Los impuesios
diferidos se determinan utilizando el métado del activo v pasive del balance,

Los actives por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su
recuperacion mediante las ganancias fiscales futuras, El importe en libros de
los actives por impuestos diferidos se exatnina en cada fecha del balance,

Los impuesios diferidos se rscanocen en los resultados, excepto per aguellas
partidas cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferents a los
resultados del afio o scumuladoes, los cuales son reconecidos en la cuenta que
las origina. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen
impuestos diferidos que regisrar.



2.0 Provisiones
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La Compafiia reconoce las provisiones cuande: (i) tiene una uhligacmm va
sen legal o implicita, como resultado de eventes relacionados con sus i ivi

os probable que s necesite wna salida de recursos para liguidar undobliga
en el futuro ¥ (iii} ¢l monto s¢ ha estimado de forma fiable, Los-mantos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, (&
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Jiquidar In/ubligacion.

Las provisiones de largo plazo son detgrminadas a traves del descuento de los Mujos
de efective futuros previstos a una tasa de interés de mercado refacionada con el valor
temporal del dinere, La actualizacidn del descuen alores provisionados es

reconocide como gasto financiero, xig
%

El resto de los costos por int2reses se mcm@ tados en el ejercicio en que s
%

incurre cn ellos.

Obligaciones por beneficios deﬁnidns@p{eadﬂs

S Nt ,
Las obligaciones por bengficios difinidos para empleados, cuando aplique,
constituyen prowisiones ua%, 5 gm corrientes, planes de beneficio definidos ¥
beneficios por terminacid .

2.10.1 Beneficios social @‘5 plaio

Los beneficiog & \R&-s de corto plaso constituyen beneficios adicionales a los
sueldos v salasios) papados en forma mensual v que legalmente estén
estahlecidos en lng corratos de trabajo o por las leyes laborales ¥ que son
gxigihi%;mel At corriente, los cuales se acumulan v se contabilizan en

surlt del periodo vy se disminuyen por los pagos o por el exceso en las

Adicionalmente las disposiciones laborales vigentes establecen que los
mpleados v trabajadores fienen derecho a una participacion del 15% sobre las
dades del afio, esta provision es registrada con cargo a los resultades del
ejercicle en que se devenga.

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Feuador, establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados gue haysn cumplido un minime de 25 afios de servicio en una
misma compaiita, Ademis dicho Codigo establece que cuando un empleado
termina la relacian laboral, el empleador deberd pagar una compensacidn del
25% del salario por cada aflo de servicio, la cual se caleula en base al sueldo o
salario vigente al momento de su retiro,



2.10.2 Planes de beneficios definidos  (Continuacion)

La Compafifs establece reservas para estos beneficios e
actuariales efectuados por una empresa especializads
contabilizada en los resultados del afo Gnicamente pard
cuya antighedad s superior 2 un afo y les pag
provision, el método actuarial utilizado por el es
Crédito Unitario Proyectado™ y las provisiones
remuneracion del empleade y demas paramelras ¢sta

Trabajo. (@
RN,
2.10.2 Planes de beneficios definidos

Las suposiciones para déterminar el n( udin o1l ial incluyen determinaciones
de 1asas de descuento, variacignes. sueldos v salarios, tasas de

: icio, incremento en el monta minimo de
jido al largo plazo que caracteriza a la
cios de retiro, la estimacidn estd sujeta

165 ¢ “costen de
lan en hase a Ia
dos en el Cédigo de

El incremento del cogto-laboral ¥ de los intereses de estas provisiones se

registran ¢n los resihados.d 3V afic v el efecto positivo o negativo en ¢l nivel de

las reservas derivadas por cambios en las estimacicnes, se registra en &l
imoni sultades integrales.

2.10.3 srminackin anticipada

\ los resultados en el mometito que se originan.

por el use por parte de terceros de actives de la Compaiiia, y a futuro se prevee la

: )
ncimiento de ingresos
Q\\ 5 ingresos de la Compafiiz, en esta etapa pre operacional, provienen principaliments

Q9
SO
SN

N

£ venta de bignes producidos.

Los ingresos, cuando aplique, son reconocidos cuando los riesgos ¥ los beneficios
significativos de propiedad han sido transferides al eomprador, ¥ no exisien
incertidumbres sobre reversos signilficativos.

Los ingresos por interescs sc reconocen de mancra proporcional en el tiempo,
utilizando el método do Ia tasa clectiva de inoerés,
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Reconocimientn costos ¥ gastos de operacion

Los costos ¥ gastos se registran al costo histbrico, Los costos v gast
medida que son incurridos independientemente de la fecha que

pagn y s registran en el periodo méds cercano al que s¢ conocen.
Clasificacidn de activos y pasivos corrientes @

La Compafiia presenta los activos ¥ pasivos en el &s@tlmim financiera
clasificados como corrients y no corrientc,

(E©
Ur activo se clasifica como corriente cuando: \{C/Q)

¥ Espera realizar el activo o tiene la in .
ciclo normal de operacion; ;

¥ Mantiene el active principalments
v"  Espera realizar el activo dentro da\ 05 doe
sobre el gue s informa; o :
v El activo es efectivo o equivilente sl efective @ menos que éste se encuentre
restringido v no pueda ggfam ado ni utilizade para cancelar un pasivo por
dose-mese

venderlo o ¢onsumirle en su

negociacion;
mesas siguientes después del perioda

un perinde minimo ses después del cierre del periodo sobre el que se

informa.

Ln pasive se clasifca ¢ te cuando:

«  Espera liguidare o en su ciclo normal de operacion;

¥ Mantiene el pasive principalmente con fines de negociacion;

«  El pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
] bre €l que se informa; o

, derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo

fienos, los doce meses siguicntes a la fecha de cierre del periodo

ug s¢ informa.

{‘ Fieh
A \M‘aﬁciﬁn de valor razonable

A &
- O°

PR

%

)

lounas politicas v revelaciones contables de la Compaiiia, de acverdo con o
establecidn en las NIIF requieren le medicién de los activos ¥ pasivos financieros a
valores raronables. asi como de los no financieros.

La Compafiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requeride en las
NIIF al: (i) reconceimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros v notas; v,
(iii} roconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de los actives
financieros ¥ no Corrigntes.



% LE EN DE POLITICAS CO

2.14 Medicién de valor razonable; (Continuacion)

La Compafiia para la medicion de un activo o pasivo & valor razonable utiliza
informacion de mercados chservables siempre que osta sca confiable tal w
requicren las NIIF, De acuerdo a lo requerido par las NIIF, los valgres
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razon ko cuales se
basan en las variables o técnicas de valoracién, tal como sigue: /2

nerefdos activos para

. Valores de mercadn: Precios cotizados (no ajustados
los actives o pasivos idénticos o similares.

ii. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales
sean iguales para un activo o pasivo, ;(J lé provienen de wvalores
directamente (precios de Ghimas transages & irectaments (derivados de
los precios determinados por especialistas. en citn de estudios o precios
referenciales). /(;\ N

financieras aplicables a los

iil. Imformacién provemiente del use
praviene de valores o informacion de

datos internos del activo o pasivo @l
mareado, K \/

La informacion o variables qo@ se utifj ra medir ¢l valor razonable de un activo o
pasivo, pusden clasificarse eo los niveles de jerarquia detallados antericrmente,
por ende la medicidn del walor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de a variable del nivel mas bajo que sea significativa
parda la medicion total de Jos adtivos y pasivos. Los cambios entre los niveles de
jerarquia del valor ragonables€ reconocen al cierre de cada periodo en ¢l cual s¢
origind el cambio.

B
1.15 FPronunciamientos cn@% ¥ su aplicacién

Los pronunciamientos confables, Normas Intemacionales de Informacion Financicra
MNITF tli‘\f'ﬁi los estados financieros adjuntos, segln corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afno anterior.

fartirde] 2012 v 2014 s han emitido las siguientes Nomas [nternacionales de
nacith Financiera, interprelaciones v/o modificaciones:

T
N Fecha de aplicacion
L Afode obligatoria en ejerciclos
emision iniciadas a partir de
Pagos basados en acciones 2016 1 de Enerc de 2018
Actives no corrientes mantenidos para
& Q\ la venta y operaciones discontinuadas 2014 1 d¢ Encre de 2016
—MIIF 7 Instrumentos financicros; informacidn
QQ\EQ\? a revelar 2014 1 de Enero de 2016
\\9 MNIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero dc 2018

: N NIIF 10 Estados financieros consalidados 014 | de Enero de 2016
x NIIF 11 Acuerdo conjuntos 2014 1 de Enere de 2016



Q

Mormas

NIIE 12 Revelaciones de participaciones en

atras entidades,
HIIF 14 Cuentas de diferimicrmos de actvidades (

reguladas 2014 Enera de 2016
HIIF 18 Arrcndamientas Mila k l) de Enera de 2018
NIC 1 Presentacicn de estados financieros 2014 de Enero de 2016
NIC 7 Estado de flujos de efectivo /2&1;6 ¢y | de Enero de 2017
NIC 16 Propiedades, planta ¥ equipo l 1 de Enero de 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados % | de Encro de 2016
NIC27  Estados financieros scparades ¥ 1dcEncrode 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negn:ims/

(F\\\.
B
conjuntos \\))m 1 de Enero de 2016

KIC 32 Instrumentos financieras: Presentac
¢ informacion & revelar )} aon | de Enero de 2014

NIC 34 Informacidn financiera inferm 014 | de Enero de 2014
y 2014 | de Enero de 2016

WIC 38 Aetivos intangibles

I 30 Instrumentos Anancizrog
Reconocimicnto ¥
con MITF §)

NIC 41 Agricultura

“ 2013 I de Enero de 2018
20114 I de Enero de 2016

ia y la naturaleza de sus operaciones la adopeion de [as
les a la Compafiia a partir del | de enero del 2016 no
su posicién financiera y resultados.

mejoras o interpfetacianes, que esldn en vigencia en ejercicios pesteriores que no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto significativo cn los estados financieros en

2016 2015
ja 100 10

&

Bancos

135,457 67.68%

——— —— e ——

Q@ PE!\. T4 Tal -

chincha C.A. 135,357 67,58%
°
o



INTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar fue como sigue:!

Anticipe a proveedores {13 1 Egﬁ (\l;g
1. 3(1 M,680

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a ﬂ@ﬂulﬁgﬁdm para
trdmites en el Ministerio del Medio Ambiente.

5. PROPIEDAD: ( />
=
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resuymen de propiedad fue como sigue:

2014 2015
. Terrenos 1,621,008 1. 008670

AGlivos en Gurses % { 10,847 “

% 3.651.945 1,008, m

sompadia realizd la revalorizacion de su terreno,
]ena que cnmpmndu: 1911 h:l;t.u'ne:as, con base a

A

(13 Al 31 de diciembre del 24
ubicado en Iz Provinciade
un ataltw de un | -

2016 2015
(5] 10438 [38

L0438 158

[ FEPES—T—

f\j Para el afic 2016 provesdores locales incluye principalmente al Sr, Celi Vargas

@P Francisco Benjamin por USS 10,261 por levantamiento v estudios wopograficos.

ARTES RELACIONADAS:

GO Slgﬂﬂ

@ Al 31 de diciembre del 2006 y 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue



s
2016 2015
Cuentas por eobrar, corriente _
OLEODAVILA S.A. - ( | 2,000
. Intereses por cobrar T".lﬂi.?l (\\ .JEE
(1} % 219,363
nentas por r, corriente \\/_/)
Andanaholding 5.A. (2) k 431,685
Fadamchelding S.A. (2} - 431.686
/(7;/; e 863,371
{13 Paracl 2016 corrcsponde o los intereses pend ul:rm del préstamo olorgado
de USS912,000 mismo que fue cancelado ¢n.d . Para el 2015 corresponde
a présiamos por conlrmios mutuos cop Ol AVILA 5.A. & cono plazo por
USS912,000 que penera una tasa de interés del 9.33% pagaderos al vencimiento
con pages mensuales de intereses.
2y Al 31 de diciembre del 'h @/ﬁ-:spﬂndm a préstamos otorgades por los
accionistas por LSS 863370 los cuzles no generan interés. Estas okligaciones
fueron canceladas en su 1o en el ano 2016,
Para €l 2016 y 2015 las sareiones més imporiantes, no en su totalidad, realizadas
con panes r&laciﬁnag fue shmao sigee:
N
o
OLEODAVILA Fadamoholding Andanaholdig
S.A. B.A S5.A.
733,001 - -
- (431,086) (431,683)
88,308 - 4
(1,755,651} - -
< OLEODAVILA Fadamohelding Andanaholdig
£ Concepto _SA, 2.4 5.A,
& Q\ Préstamos olorgados 442,800 - -
— Intereses 86,276 - =
%@ Cobros (529,076) - -
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: 8.
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen del activo ¥ pasivo pﬂi‘(%ﬁm‘.
corriente fue como sigue: N
201 2015
Activo \)
Retenciones del impuesto a la renla § = -
Pasiva
lmpuesto a la renta por pagar /(7 QJ}EQ 1,904
Retenciones de impuestos l 2335 -
IV A por pagar Ny }.1ﬂ4 ...,_._:
@ 10,468 2,504
Movimiento @
Para ¢l 2016 v 2015 el movimient 'm@@:ﬂu a la renta fue como sigee:
2016 2013
Activo
Saldo inicial al 1 enero del \ - -
Retenciones en la fuen ) 1,766 3,993
Compensaciin (1.766) (3,993}
e e
Saldo final al 31 bré del - -
=t — =
Pasivo x
Salde infeiahal ) de enera del 2904 i
% (2.904) ;
del afio 5,725 6,597
N pensaciin {1,766) {3,993)
& Saldo final al 31 de diciembre del 4,939 2904

Q@ Q - ===
%@M ' nta reconocido Itados

@ Para el 2016 ¥ 2015 el gasto del impuesto 2 la renta incluye:




- -

Gasto impuesto a la renta carriente ﬁ 735 & 97
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido \

Gasto impuestos a la renta del afio 35
Conciliacion tributaria k

Para ¢l 2016 y 2015 una reconciliacion entre I utilidad cofitable y 2 utilidad gravable fue
como sigue: N2 b\g

el 2016 2015
Utilidad antes de provisidn para participacion a Q
trabajadores 38,740 37.530

15% Participacitn a trabajadores @ - +

Utilidad antes del cdlculo de l baé-%\&g@m: 38,740 37.530

Mis (Menas)

Gastos no deducibles 1.928

Amaortizacion de pérdidas {10,100 (6. 180)
S

Base impanible 35.56% 30350

Impussio causado %d@ 22% 6,725 6, R97

i ¥ 2015 la Compafifa no se encuenira obligadas al pago del anticipo del
apsto @ la renta, considerando que las sociedades recién constituidas, las
vErsiones nuevas reconceidas de acuerdo al Codigo de la Produccion Anticula 41,
ab perfonas naturales cbligadas a llevar contabilidad v las sucesiones indivisas

sidas a llevar contabilidad, que inicien actividades, estardn sujetas al pago de
ie antlclpﬂ después del quinto afio de operacidn efectiva, entendiéndose por tal la
thiciacion de su proceso productive ¥ comeraial.

[ \\Tﬂa de impuesto a la renta

M 1 31 de diciembre del 2016 v 2015, la tasa de impuesio a la renta utilizada seglin la
%@ ormativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por

@

impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiia también utiliza una wasa de impuesto a
la renta del 22%:.
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1M TS i M

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales a
cjercicios futures per USS14,618. Estas pérdidas podrén amortizarse
positivos en cinco afos siguientes al que 5¢ originaron, §in que excedan
tributable de cada afo. A

niincencias K
De acuerdo eon la legislacién vigente, los afios 2013 al 2016, @D sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Laz sociedades constituidas o establecidas en Eguador
personas naturales residentes en Ecuador o a socicds
encuentren ¢n paraisos fiscales, jurisdicciones ¢&m
preferentes; o que tengan un beneficiario

utilidades distribuidas o dividendos i
diferencia enire la tasa de impuesio a la e que ¢ encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de socicdades /queva del 10% al 13% adicional segin
corresponda,

) a la renta

Las personas naturales obl adis\a llevar contabilidad, las scciedades. v 1as empresas
pliblicas sujetas al pago delimpuesto a la renta, deberdn detcrminar en su declaraciin
correspendiente al ejercicio Scongmico corriente. ¢l anticipo a pagarse con cargo al

enie) equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de

la aplicaciin de la s formula.
¥ Fl ceropunte despor ciento (0.2%) del patrimonic total,
v Eloer os por ciento (0.2%) del total de costos y gastos dedusibles a efecto

del fmpuesto 2 la renia,

anticipo de impuesto a la renta, luezo de restar las retenciones en la fuente del afio

ierite, se paga en dos cuotas, de acucrdo al noveno digite del RUC segin le
sponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cviando ¢l impuesto causado es superior; caso contraric, cuando el impuesto causado se4
menor al anticipa, éste Glimo se establece come impuesto minimo definitivo.

La Compeiia ¢std exonerada del paga del anticipo del gjercicio fiscal 2016 y 2015, segun
se explica, anteriormente en lo conciliacién tributaria, numeral (1),



Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de Ja Repiblica emitigla Ley Orgdnica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruceide v Reactivacion de
las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016, stro Oficial No.
759 v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Rezlamenta, i Decreta Ejecutivo
Na. 1073, A continuacion un resumen de las principales disposici

Contribucién solidaria sobre remuneracion: L-ﬁ/ @hﬂce que las personas
naturales bajo relacidn de dependencia, guetduratie” los
vigencia de esta ley, perciban una remuneracidn mensys
pagard una contribucidn igual a un dia de

Contribucidn solidaria sobre bienes in ehles
capital existentes en el Eevador de ]]rl.\hiedad de sociedades residentes en
pnmisqg fiscales o en otras juns siones del exterior; Se establece la contribucidn

stiral_del afio 2016 sobre los bienes inmuebles
v patrimonial proporcienal de los derechos
s residentes en el Ecuador, en la parte que, a la
Jey, pertenczea de mancra direela a una socicdad

EXISICNIES €N cl Ecuador, ¥
representativos de capital

residente en un paraiso fi
residencia, .

Contribucién solid ﬁ\@: utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fu sujetos pasivos de impuesio & la renla, pagardn una
contribucion d,-: 3 tilidades gue se calculard tenicndo como referencia la
able-delejercicio fiscal 20185,

A: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del
wrante o p:nn-dn de hasta un afio contado a partir del primer dia del
- 2 la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
5y llmn sus adquisiciones de bicnes o servicios de las zonas afeciadas,
Ar dEF Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA
AGG 21 515 CONSUmos.

on fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiiblica reformd el Reglamento

%Q\ ~para la Aplicacion de la Lcy Orgénica de [ncentivos a la Produccidn y Prevencitn del
K\Q@ raude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de encro de 2015, A continuacion un resumen de

las principsles reformas:

% v

Sustituve la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.



A

8. IMPUESTOS: (Continuacion)

Ince . m
¥ Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de.g

incluvan indistintamente coslos ¥ gastos, \\(
/ @%: la Lev de
erpzacipnes incurridas

Ccultu

ales.

¥ Determina el limite del 4% para costos ¥ gastos de publicidad
Incantivos a la Produceida, no serd aplicable para el caso de

por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, ar e

4
¥ Sustituye la norma reglamentaria referente a las cmdi bajo las cuales la
depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada

o como no deducible en el periodo que s repi @ e, se reconocsrd el

impuesto diferide por esie conceplo, que : utiizado en el momenta que

- cfectivaments se produzca ¢l desmantelamient ando exista la obligacitn
contractual de haerlo. ((ik\

v Sustiluye la norma que eslablecs ¢n g giﬂ)g_mnneias © pérdidas que surjan de

la medicién de activos no corrientes Wantehidos para [a venia no serdn sujelos a

impuesto a la renta en ¢l periodo de Gu wgisie contable, s¢ reconocerd €l impuesto

diferido por este conceplo, qug p : ilizado en ¢l momento de la venia o ser

pagado en el caso de que la valgragiih hava generade ganancia y cuando 1a venta sea
mesteos. la renta

cida una enajenacidn indirecta de sociedades no

ajetarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion

i§ cion de derechos representativos de capital, siempre gue
311 /ne{om:.s de mansra concurrentc:

representitivas) de  capital comespondicnies a la sociedad  ecumoriana,
@“‘h' irecta o indirectamente ¢l 10% o mds de los dercchos de la

I

hae ¢ ntro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por une misma
sersofia natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o

stablece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
O impuesio & la enzjenacién de derechos represeniativos de capital, podra solichar al
| j s
m & SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pusda ser utilizado en el

exterior comeo sustento para evitar la doble imposician,

O
Mﬂ‘ Indica como se debe determinar la wtilidad para efectos del impuesio a la enajenacisn

\§9 de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenavidn so realiza a
través de la Bolsa de Valores.
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en su calidad de sustinras, paguen ¢l impuesto a la renta quc hubiﬁ ndido
cancelar al accionista; quiencs podrin repetir o cobrar a los acuhmﬁ% gadp sin

necesidad de ninguna formalidad. SN
v Introduce la faculbad del Scrvicies de Rentas Internas SRI G @k« mediante
resplucion, 168 agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes v base de retencion en
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacidn de degecho representativos de
iy g : ;
Tributaria amplie, previo

capital.
¥ Se establece la posibilidad de que ¢l Comite de

jonalcs ¢F plazo para que se aplique
alida de Divisas 15D en las

peticion fundamentada, hasta por scis meses
la presuncion de habersc causado el Impuest

pais, efectuadas por personas
ndo las divisis no ingresen al

exportaciones de bienes o servicios genera
naturales o sociedades domiciliadas en E
Ecuador desde que arribaron las m
servicio.

las principeles reformas: .
Reformas al Cadigo Tﬁh{rﬁ\-}
Byt

“gustinnnt, el cual es responsable por ¢l cumplimiento de las
0 luar dél contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Incluye la figura del

teimen Tribotario Interno

8¢ reforma | mhativi respecto a la residencia fiscal de lus personas naturales, incluyendo
nuevas que harian que una persona natural sea residente para clocios
tributarios

ravados

idera como ingreses de fuente couatoriana y gravados con el impuesto a [a renta la
ancia proveniente de la enajenacion de aceiones, participaciones v derechos de capital.

ﬂ[ﬁ? la misma manesa se considera ingreso gravado el ingremento patrimonial no justificado.

&
Mﬁxnmim:ﬂ
%\9 ¥ Se establece una limitacién a la exencién correspondients & dividendos y utilidades,

determinando que si el beneficiario cfectivo de las utilidades que perciban las
socicdades o personas naturales ¢s una persona natural residente en el Eeuador, la
exencidn del Impueste a la renta no seri aplicable.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion) (@

@

¥ Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional provenienty de la enajenacidn
de acciones © participaciones. Las sociedades deberin imformar este Upo o
transacciones @ la Autoridad Fiscal su incumplinfiefto. séei sancicnado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion. \_Q

Imipuesto a la renta  (Continaacidn)

Exenciones  (Continuacion)

v Se elimina la exencién de los intereses garaded por depdsito a plazo fijo a lus
soeiedades & instituciones del sistema fi % asi como a las inversionmes en
valares de renta fija para lag sociedades,

¥ Sec agrega una cxoneracion para 125 nu grsiones en los seciores economicos
determinados como “industrias basic exoneracion serd de 10 afles contados a
partir del primer afio en que rtz/ﬁ!n ineresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversiin es se redlian fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas,

Deducibilidad de gastos \Q

¥ En el caso de active g@l}idm el gasto por depreciacién de activos revaluados no
serd deducihle. B
&

v Se eliminan condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributaria
Interno pass \ baja de créditos incobrables v se establece que las mismas se

I mm se establecerdn los limiles para Ja deducibilidad dc gastos de
¢ ali ¢ wefvicios técnicos, administrativos ¥ de consultoria on general, efectuade

(e vartes relacionadas, gue pesteriormente fue establecido come mixime en el
0% d&'1a base imposible del impuesto a |a renta m4s dichos gastos.

e permite €l reconocimiento de activos y pasivos por impuesios diferidos,

erminando que ¢l Reglamente establecerd los casos y condiciones. Las normas
m o tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

<
_/
Mf’ No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
%@ participaciones o derschos de capital que se den entre partes relacionadas.

@ ¥ No se permite la deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida dril

indelinda,



e

IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tribufarios de la Ley Orgdni

del Fraude Fiscal (Continuacién)
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continwacion) /\&\
Tmpuesto o la renta  (Cominaacidn)

Utilidad en la enajenacidn de acciones @

Se define el caloulo de la utilided gravable en la cnajenacién de @ —farticipaciones u
O

de Incentivos 3 uccion v Frevench

otros derechos de capital.
Tarifa de impuesto a la renta /(:7

¥ 8¢ introducen reformas a la tarifa del -=.r-.- renta para sociedades,

esiableciendo como tarifa general del impuesto-a-lafenta ¢l 22%., no obstante |a tarifa
imposiliva se incrementa ol 23% sobre ly proporcién de la base imponible que
cormesponda a la panicipacion directa o indl?q ¢/ $0Ci0s, accionistas, beneficiarios

o similares, que secan residentes en ' fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacicn del 50% [a tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

v Los beneficiarios de utili Qﬁdﬂndm que s paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general ra sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga N

Anticipe de impuesto a la re

v Para efectos del cil ntiaipa de impuesto a Ia renta, no s deberd incluir én la
W
patri

formula el valor del re de los activas por aplicacidn de las NIIF, tanto para el
nia.

rubro del mﬁlﬂ$
~
v Se exchilgh-de lo del anticipa de impuesto a la renta los montos referidos a
sastos intrefmentsles por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos gestinados a la mejora de productividad ¢ innovecién tecnoldgica v aquellas
i iones nuevas ¥ productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen
peficios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el

incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios v en estricia aplicacién de la téenica
able, se permite el reconocimicnto de activos ¥y pasivos por impuesios difaridos; la
éncia considera que a futuro 52 podria tener efectos por este concepto  dnicaments en

\ log siguientes casos y condiciones:

Mﬂ" Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
R\J\E neto de realizacion del inventario, sern consideradas como mo deducibles en el

periode en el que se registren contablamente; sin cmbargo, s¢ recopocent un
impuesto diferido por este coneepto, el cual podrd ser utilizade en ¢l momente en que
st prioduzea ks verta ¢ autoconsume del inventaric.
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Aspectos tributarios de la Ley Orgiani

E 1 Fraude Fisca ‘f.‘mlﬂuﬂc?l_.-ljm

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno {Cn}lﬁnua:iffﬂi(%\

v La depreciacién comespondicnie al valor aclivade por desm
considerada como no  deducible en el periodo on ¢
contablementa; sin  embargo, se reconocers un impusstedifgrido por este
conceptn, &l cual podrd ser utilizado en el momento cn que gfectivan
el desmartelamiente ¥ Onicamente en l0s casos en QUE
contractual para hacerlo.

¥ El valor del deterioro de propiedades, plan
procesa productive del cortribuvente, serd cons
periodo en el que se registre contshlemente;
impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podrs
s rransficra el activo o a la finalizecion

v Las provisiones diferenics a las’ & tas incobrables, desmantelamiente,
desahucio y pensiones jubilares pat s, serdn consideradas comao no deducibles
en el periode en el que s¢ registren conidblemente; sin embargo, sc reconocerd un

impuesta diferido por esteccontepto, el cual podrad ser utilizado cn cl momento ¢n que
Ly amente de recursos para cancelar la obligacion

omoe no deducible en el
embarge, s¢ reconocerd un
utilizado en el momento en gue

¥ Las valores por conséfto di gastos estimados para la venta de activos no comienie
mantenidos para la rin considerados como no deducibles en el periodo
en ¢l gue se gisrr antablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este ¢ancépto, &l cval podri ser utilizado en ¢l momenio de la venta,

3 '-:ma corresponda a un ingreso gravado con impuesto a |a renra.

v Las pérdidaydeclaradas lucgo de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores, en
' ondicioncs cstablecidos en la ley ¥ en este Reglamento.

s tributarios no utilizados, generados en pericdos anicriores, en los
fiines y condiciones establecidos en [a ley y este Reglamento.

& Envelcurso narmal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compafia esld

expdesta a digintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar oe manera

d \ significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ actives ¥ en conseeuencia sus resultados.
A

Q\Jg %ﬁ. continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia. una

=

Q

caracterizacitn y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas actualmente en
use por paric de la Gerencla para mitigar tales rieszos, si es el casc.
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a, !}_ES]IQ'E DE RIESGOS: (Contipuacitn)

9.1 Politicas de administraciin de riesgos

9.2

B

)

S
9.2,

La Compafila por |2 namraleza de sus actividades, ¢std expuesta a rit@%ﬂ%ﬁdim.

tasa de interés vy liquidez, los cuales son menilereados constant
identificar ¥ medir v sus impactos y establecer los limites ¥ control
efectos en los resultados de la Compaiiia, El proceso de evalugei ntrel de los
riesgos en €] negocio ¢s critico para la rentabilidad; la Ge ompafiia €3
responsable por las exposiciones de riesgo, El proceso de
rizsgos de negocio como cambios en ¢l medio ambiente, teg

Gestion de rieszos financieros

esidencia y la Gerencia de

La gestion de riesgos tiene como base los Accidnis
ntificar-y controlar los riesgos en

la Compafiie, que son los responsables de id
coprdinacidn eon dreas como s explica a co

(i} Accionistas
Los accionistas son los re \%{@i enfoque general para ¢l mangjo de
riesgos, La Presidencia proporcieia dos principics generales para ¢l mangje de
riesgos, asi como las pRliic ‘?iatms‘aﬂas para freas especificas, como ricsgo de
tasa de interés, ries ito v el uso de instrumentos Minancieros,

(i) Gerencia General ¥ @‘3

NPresidencia son responsables del enfoque general para ¢l
1al proporcionz los principios para el manejo de riesgos,
slaboradas para dreas especificas, como tiesgo de tasa de

(Hii}

o ¢_'.- la Compafiia en base a las politicas, procedimicnios ¥ limites
stablecidos por los accionistas, directores v la Gerencia de la Compaiia,
incluvendo el seguimiento a dichos procedimicntos para mejorar la
dministracién de riesgos de la Comparfiia.

I Rieseo de mercado

El ricsgo de mercade controla el valor justo de los instrumentes financieros por
los cambios en los precios de mercads, los cuales dependen de las variaciones
de la tasa de interds, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales
estd el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
ricsgo de mercado incluyen los depositos e¢n bancos y las obligaciones con
bancos.



9.2 Gestidn de riesgos financieros (Continuaciin)

222

913

Riesgo de tasa de interés (("\
/_ -
5 ; 1y

El riesge de la tasa de interés permite evaluar y monitorear cf
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de-intenas

La exposicion de la Compadifa al ricsgo de cambios en Jgs tasas de interés del
mercado estd principalmente relacionada con las obl nes/de la Compaiiia
de deuda de larga plazo por las tasas de interds fijas,

La Compafiia evalia periddicamente la exposicion de ladeuda de corto ¥ largo
plazo frente a los cambios en In tasa de m siderando sus expectativas
propias }Bﬁ

Riesgo de liguidez :(\\
Lz Gerencia tiene la responsabili pur la gestion de liquidez ¥ ha

gstablecido un marco de mha}n ara fa)gesticn de liquidez de manera que la
Gerencia pueda administra umenms de financiamiento a corno,

medianc ¥ largo pia:m:r

La Gerencia admlnussq
linancieras v de présta
pmyecaadm ¥ reales
pasivos [inancie

de liquidez mantenicndo reservas, facilidades
mo, nonitoreando continuamente los flujos efectivos
o ‘ iando los perfiles de vencimiento de los activos ¥

A continuacion sg nta un sesumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la facha de los estados financicros:

2016 2015
144,373 088,732
20,936 866,463
6.90 1.14

—— =

A Riesgo de gestidn de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrnr los
riesgos inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compaitia
es monitoreada usando, entre otras medidas. los ratios establecidos por la
Gerencia.

Los objetives de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas
amplio que ¢l “Patrimonic nete”™ que se muestra en ¢l balance general son:
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9. ESTION 08; inuacién!
9.2 Gestion de riesgos financieros  (Continuaciin)

9.2.4 Riesgo de gestion de capital (Continwacion)

(i) Salvaguardar la capacidad de ln Compafiia para continhar op do de
i cocficios a

manerz gue continde brindando retornos a los acch
los otros participantes; v ( : § )

(i) Mantener una fuerie base de capital para % [ desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 v 201! % aréxistido cambios en las
actividades v politicas de m&nﬁjé\ itél gh la Compadiia.
(1\\_\\,
N/ .

iz’una de las partes incumpla con sus
n una pérdida financiera para la

9.1.5 Riesgo de crédito

El riesgo de enédito se refiers al ri
obligaciones contractuales resu

Compafiia,
A continuacion sé incl n detallé por categoria de los actives financicros quc
representan rigsgo JLa médxima exposicion de riesgo de enédito quc
manticne la Compaiil de presentacion es:

2016 2015

Efectivo y eq. valentes de efective | 35,457 67.689

Cuentasqpor cobrar somerciales y
5 ;@rnﬂ-mr 1,856 1,680

Cuenl obrar paries relacionadas 7,020 919,363
144,373 984,732

0.

diciembre del 2016 v 2015 el capital social estaba conformado por 1.100.000

s prdinarias v nominativas de USS | cada una totalmente pagadas distribuidas
m omit s detalla a contineacion.
QQ} B Accionista Nacionalidad No. Acciones  Capital Ve
M Andanaholding, 5.A. Ecuatoriana 550000 550,000 504
%\Z Fadamocholding. S_A. Ecuatoriana 550.000 550,000 S

¥ e
@ 1106000 1,100,000 100%

e
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10. PATRIMONIO (Continuacién}
va le
(@
La Ley de Compafiias requiere que se transficra a I reserva legal el 10% d lidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha puede
distribuirse come dividendo en eféctive, excepio en caso de hqmclnc Campaﬁia.
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capi )
Resultados acumulados @ -
¥ ORI, Reserva por valuacifn
%
En €l afio 2016 la Compafifa revalorizo su terre 'n&@ndu el valor del activo con
L crédito a esta cuenta por US52,620,428,
=i Wy Ny
u"' ilidades retenidas (pérdidas acumulada @
El saldo de esta cuenta estd a disposicitn de\lbs accionistas de la Compaiiia ¥ puede
ser utilizado parz la dtatﬁbuut&h idehdos ¥ ciertos pages tales como re
liguidacién de impuestos; la umulades pueden ser amortizables para
efectos tributarios hasta en 3 u&s que 5e oTiginann.
111- 'l-lala &
Un resumen de los gastos de adm '!..ﬁ.l ion fue como sigue:
Impuem ¥ contribucione 32.961 44727
Homorarios (?\% 9187 2571
Gastos de viaje\ x> 2,785 83
IVA consup O gastos 1,247 305
Gastos ban 42 60
Oiros 3,346 903
49,568 48,747
& \\\ N
GRESOS:
O P eV 2016 v 2015 los atros ingresos se conformaban como sigue:
\ 2016 2015
Intereses ganados (1) 8B.308 86.277

%i%x

@@

{1) Para los afios 2016 ¥ 2015 los otros ingresos proviencn de los intereses facturados por
préstamos otorgados a partes relacionadas (Ver Nota 7).
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HECHOQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OQUE SE

s O
Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de este inform marze de
2017) no se han producido eventos adicionales que en opinion de Admi ion de la
Compadia pudieran tener un efecto importante sobee los estados finangier no se hayan
revelado en [os mismos o én sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: @

Los estades financieros por el ano terminado el 31 icieribre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y Presidencia y ser r@: a la Juma General de
Accionistas para su aprobacion final. N

N\

=y o — 5-' - ?, i‘n_ll._L. iV =

" Anacelly Rubio Q 2 neisco Divila
Conradora Gener@ & erents General




