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1.  OBJ ETI VOS  Y POLÍTI CAS  DE GESTI ÓN DE RI ESGOS  FI NANCI EROS  

La s  pr i nc i pa l e s  he r r ami e nt a s  de  l a  Compañía  c ompr e nde n  pr i nc i pa l ment e  e l  

e f e c t i vo .   El  pr opós i t o  pr i nc i pa l  de  e s t a s  he r r ami e nt a s  f i na nc i e r a s  e s  

aument a r  e l  c api t a l  de  t r a ba j o  y  c api t a l  f i nanc i e r o  de  i nve r s i ón pa r a  l a s  

ope r a c i one s  de  l a  Compañía .   La  Compañía  t i e ne  di f e r ent e s  a c t i v os  y  pa s i v os  

f i nanc i e r os  c omo  c uent a s  por  c obr a r  y  c uent a s  por  pa ga r ,  que  s on  g ene r a dos  

di r e c t ament e  de  s us  ope r a c i one s .    

 

Por  l a  na t ur a l e z a  de  s us  a c t i v i dade s ,  l a  Compañía  s e  enc uent r a  e x pue s t a  a  l os  

r i e s g os  de  me r c ado ,  de  c r édi t o  y  de  l i qui de z ,  l os  c ua l e s  s on  mane j a dos  a  

t r a vés   de  un pr oc e s o  de  i dent i f i c a c i ón,  medi c i ón y  moni t or e o  c ont i nuo ,  c on  

s uj e c i ón a  l os  l ími t e s  de  r i e s g o  y  ot r os  c ont r ol e s .  Es t e  pr oc e s o  de  mane j o  de  

r i e s g o  e s  c r ít i c o  pa r a  l a  r ent a bi l i dad  c ont i nua  de  l a  Compañía .  

 

El  pr oc e s o  i nde pendi ent e  de  c ont r ol  de  r i e s g os  no  i nc l uye  r i e s gos  de  neg oc i o  

c omo  c ambi os  en e l  medi o  ambi ent e ,  t e c no l og ía  e  i ndus t r i a .   Es t os  s on  

moni t or e ados  a  t r a vés  de l  pr oc e s o  de  pl a ni f i c a c i ón e s t r a t ég i c a  de  l a  

Compañía .   

 

( a)  Es t r uc t ur a  de  ges t i ón de  r i es gos -  

La  e s t r uc t ur a  de  ge s t i ón de  r i e s gos  t i e ne  c omo  ba s e  l a  ge r enc i a  de  l a  

Compañía ,  que  s on  l os  r e s pons abl e s  de  i dent i f i c a r  y  c ont r ol a r  l os  r i e s gos  

en c oor di na c i ón c on  ot r a s  ár e a s  c omo  s e  e xpl i c a  a  c ont i nua c i ón:  

 

( i )  Ge r enc i a -  

La  ge r e nc i a  e s  r e s pons abl e  de l  e nf oque  ge ne r a l  pa r a  e l  mane j o  de  

r i e s g os .   La  ge r enc i a  pr opor c i ona  l os  pr i nc i pi os  pa r a  e l  mane j o  de  

r i e s g os ,  a s í c omo  l a s  pol ít i c a s  e l a bor a da s  pa r a  ár e a s  e s pe c íf i c a s ,  

c omo  r i e s g o  de  c r édi t o  y  r i e s go  de  l i qui de z .  

 

( i i )  Te s or e r ía  y  f i na nz a s -  

El  ár e a  de  t e s or e r ía  y  f i na nz a s  e s  r e s pons abl e  de  admi ni s t r a r  

di a r i ament e  e l  f l uj o  de  f ondos  de  l a  Compañía ,  t omando  en c ue nt a  l a s  

pol ít i c a s ,  pr oc edi mi ent os  y  l ími t e s  e s t a bl e c i dos  por  l a  ge r enc i a  de  

l a  Compañía .   As i mi s mo,  ge s t i ona n  l a  obt e nc i ón de  l íne a s  de  c r édi t o  a  

ent i dade s  f i nanc i e r a s  c ua ndo  e s  ne c e s a r i o .  

 

( b)  Mi t i gac i ón de  r i es gos -  

Como  pa r t e  de l  mane j o  t ot a l  de  r i e s gos ,  l a  Compañía  e va l úa  c ons t a nt ement e  

l os  di f e r e nt e s  e s c ena r i os  e  i de nt i f i c a  di f e r e nt e s  e s t r a t e g i a s  pa r a  

mane j a r  l a s  e x pos i c i one s  r e s ul t a nt e s  de  c ambi os  de  l os  r i e s g os  de  

c api t a l  y  de  c r édi t o .    

 



La  ge r enc i a  r e v i s a  y  a c ue r da  l a s  pol ít i c a s  pa r a  l a  ge s t i ón de  c a da  uno  de  e s t os  

r i e s g os ,  l a s  que  s e  r e s umen  en l a s  s e c c i one s  s i gui e nt e s :  

 

Ri es go de  mer c ado  

El  r i e s go  de  mer c ado  e s  e l  r i e s g o  de  que  e l  va l or  r a z ona bl e  o  l os  f l uj os  

f ut ur os  de  e f e c t i v o  de  un i ns t r ument o  f i na nc i e r o  f l uc t úe n de bi do  a  l os  

c ambi os  e n l os  pr e c i os  de  mer c a do.  Los  pr e c i os  de  me r c a do  i nvol uc r a n e l  

r i e s g o  de  t a s a s  de  i nt e r és  y  e l  r i e s go  de  t a s a s  de  c ambi o .   Los  i ns t r ument os  

f i nanc i e r os  a f e c t a dos  por  e l  r i e s go  de  mer c ado  i nc l uye n  l os  depós i t os  en 

e f e c t i vo .  

 

Ri es go de  c r édi t o 

El  r i e s g o  de  c r édi t o  e s  e l  r i e s go  de  que  una  c ont r apa r t e  no  pueda  c umpl i r  c on  

s us  obl i g a c i one s  en r e l a c i ón c on  un i ns t r ument o  f i nanc i e r o  o  c ont r a t o  de  

vent a ,  ge ne r ando  una  pér di da  f i nanc i e r a .   La  Compañía  e s t á e xpue s t a  a  un 

r i e s g o  de  c r édi t o  menor  por  s us  a c t i v i da de s  ope r a t i v a s  ( pr i nc i pa l ment e  en 

c ue nt a s  por  c obr a r ) .  

 

El  r i e s go  de  c r édi t o  s ur g e  de l  e f e c t i v o  e n ba nc os ,  a s í c omo  l a  e xpos i c i ón a l  

c r édi t o  de  c l i e nt e s ,  que  i nc l uyen  a  l os  s a l dos  pendi e nt e s  de  l a s  c ue nt a s  por  

c obr a r  y  a  l a s  t r a ns a c c i one s  c ompr ome t i da s .   El  r i e s go  de  c r édi t o  que  s ur g e  

de l  e f e c t i vo  en banc os  s e  ge s t i ona  a  t r a vés  de l  ár e a  de  t e s or e r ía  de l  Gr upo  a l  

que  pe r t e ne c e  l a  Compa ñía  de  a c ue r do  a  s us  pol ít i c a s  i nt e r na s .   La  Compañía  

mant i e ne  c uent a s  por  c obr a r  a  di s t i nt a s  empr e s a s  y  no  mant i e ne  c ue nt a s  

pendi ent e s  de  c obr o  s i gni f i c a t i v a s  c on  ni nguna  en pa r t i c ul a r .  

 

Ges t i ón de  c api t al . -  La  Compañía  a dmi ni s t r a  de  mane r a  a c t i va  una  ba s e  de  

c api t a l  pa r a  c ubr i r  l os  r i e s gos  i nhe r ent e s  en s us  a c t i v i da de s .   Lo  ade c uado  

de l  c a pi t a l  de  l a  Compañía  e s  moni t or e ado  us a ndo ,   ent r e  ot r a s  medi da s ,   l os  

r a t i os  e s t a bl e c i dos  por  l a  ge r enc i a  

Los  obj e t i v os  de  l a  Compañía  c uando  mane j a  c api t a l ,   que  e s  un c onc ept o  más  

ampl i o  que  e l  “pa t r i moni o  ne t o ” que  s e  mue s t r a  en e l  ba l a nc e  gene r a l  s on:  

 

Sa l va gua r da r  l a  c apa c i dad  de  l a  Compañía  pa r a  c onf i r ma r  ope r a ndo  de  mane r a  que  

c ont i núe  br i ndando  r e t or no  a  l os  s oc i os  y  be ne f i c i os  a  l os  ot r os  

pa r t i c i pant e s ,  y  

 

Mant e ne r  una  f ue r t e  ba s e  de  c a pi t a l  pa r a  apoya r  e l  de s a r r ol l o  de  s us  

a c t i v i da de s .  

 

19  EVENTOS  SUBSECUENTES  

En e l  pe r íodo  c ompr e ndi do  e nt r e  e l  1  de  ene r o  de l  2. 020  y  l a  f e c ha  de  emi s i ón de  

e s t os  e s t a dos  f i na nc i e r os ,  t e nemos  pa r a l i z a da s  l a s  a c t i v i dade s  debi do  a  l a  

pandemi a  de l  COVI D19,  c omo  nue s t r a  a c t i v i da d  e s t á di r e c t ament e  r e l a c i onada  

c on  e l  t ur i s mo ,  nos  hemos  v i s t o  en l a  ne c e s i dad  de  c e r r a r  l a s  of i c i na s  

t empor a l ment e  e s pe r a ndo  que  s e  r e anude  e l  t ur i s mo .  


