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OBJ] ETI VOS Y POLITI CAS DE GESTI ON DE RI ESGOS FI NANCI EROS

Las principales herram entas de la Conpafila conprenden principal nente el
efectivo. El propoésito principal de estas herrami entas financieras es
aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversioén para las
operaciones de 1a Conpafifa. La Comnpafifa tiene diferentes activos y pasivos
financieros cono cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados

directamente de sus operaci ones.

Por 1 a natural eza de sus actividades, la Conpafila se encuentra expuesta alos
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacién, mediciény nmonitoreo continuo, con
sujecionalos limites deriesgo y otros controles. Este proceso de manej o de

riesgoes criticoparalarentabilidad continua dela Conpaiiia.

El procesoindependi ente de control deriesgos noincluyeriesgos de negocio
como canbios en el medio anmbiente, tecnologia e industria. Estos son
moni toreados a través del proceso de planificacidén estratégica de la

Conpaiiia.

(a) Estructura de gesti 6nderiesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene conmo base la gerencia de la
Compafiia, que sonlos responsabl es deidentificar ycontrolarlosriesgos

en coordinaci 6n con otras areas como se explica a continuaci 6n:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos. La gerencia proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las politicas el aboradas para areas especificas,

compriesgodecréditoyriesgodeliquidez.

(ii) Tesorerfayfinanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar
diariamente el flujo de fondos de 1 a Conpafiia, tomando en cuenta l as
politicas, procedim entos y lim tes establ eci dos por la gerencia de
la Conpafiia. Asim sno, gestionanla obtencién de lineas de crédito a

enti dades financi eras cuando es necesari o.

(b) Mitigacionderiesgos-
Como parte del manejototal deriesgos, | aConpaiiia eval ta constantemente
los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para
manej ar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de

capital y de crédito.



La gerenciarevisayacuerdalas politicas paralagestiénde cada uno de estos

riesgos, las que seresunmenenlas secciones siguientes:

Ri esgo de nercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
canmbios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambi o. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en

efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cunplir con
sus obligaciones en relacioén con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Conpafifa estd expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principal mente en

cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asicomp la exposicio6n al
créditode clientes, que incluyenalos saldos pendi entes de l as cuentas por
cobrar y alas transacciones conprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona através del area de tesoreria del Grupo al
que pertenece la Conpafiia de acuerdo a sus politicas internas. La Conpaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas enpresas y no mantiene cuentas

pendi entes de cobro significativas conninguna enparticular.

Gestion de capital.- La Conpafila adm nistra de manera activa una base de
capital para cubrir los riesgos i nherentes en sus actividades. Lo adecuado
del capital de la Compaiiia es moni toreado usando, entre otras medidas, 1os
ratios establecidos por lagerencia

Los objetivos de la Conpafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas

amplioque el “patrimoni o neto” que se muestra en el balance general son:

Sal vaguardar l a capaci dad del a Conpaiiia para confi rmar operando de manera que
continte brindando retorno a los socios y beneficios a los otros

participantes, y

Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus

actividades.

19 EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo conprendi do entre el 1 de enero del 2. 020y 1la fecha de em si 6n de
estos estados financieros, tenenos paralizadas las actividades debidoala
pandemi a del COVID19, como nuestra actividad estadirectamente rel acionada
con el turismo, nos henos visto en la necesidad de cerrar las oficinas

temporal mente esperando que se reanude el turisno.



