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Estados de situacion financiera

A131 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Délares de E.U.A.

Al31 de diciembre de

Notas 2015 2014
A ctivo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 5
1.265 0.00

Cuentas por cobrar comerciales, neto 6
Otras cuentas porcobrar 7
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8 10.000 10.000
Cuentas por cobrar impuestos 14
Total activo corriente 11.265 10.000
Activo no corriente:
M obiliario y equipos, neto 5.740

9
Total activo no corriente 5.740 0

0
Total activo 17.005 10.000

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Sobregiros bancarios - -



Acreedores comerciales 0 0

11

O tras cuentas por pagar 0.75
12

Pasivos acumulados
13

Impuestos por pagar 0.94
14

Total pasivo corriente 1.69 0

Pasivo no corriente:

Pasivos Financieros Largo Plazo

) 20

Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo plazo 7000
8

Total pasivo no corriente 7001.69

Total pasivo 7001.69



Patrimonio:

C apital social 10,000 10,000

Reserva legal - -

17
U tilidades retenidas 3.31
Total patrimonio 10.003.31
Total pasivo y patrimonio 17.005 10.000
Agenciay Operacion turistica Agoturismo S.A.
Estados de resultados integrales, por naturaleza
Porlos afnos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Doélares de E.U.A.
Notas 2014
2015
Ingresos
Servicios 3 (i) 1.265
O tros
Total ingresos 1.265
Costo de ventas 3()

G astos de operacion:



Sueldos y beneficios sociales

Impuestos y otros

M ateriales de oficina

Bonificaciones

Honorarios

Mantenimientos y reparaciones

P articipaciéon a trabajadores

Promocién y publicidad

Depreciaciéon

Intereses pagados

O tros

Total gastos de operacion

U tilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 14

U tilidad neta y resultado integral delafo

1. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compafia comprenden principalmente efectivo. El
principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital
inversién para las operaciones de la Compafia. La Compaidfia tiene diferentes activos vy

financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados

operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de

monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles.

riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compahia.

iden tificacion,

directamente de

propoésito
financiero de
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sus

riesgos de mercado, de
mediciéon y

Este proceso de manejo de



El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificaciéon

estratégica de la Compafia.

(a) Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica

a continuacién:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para

dreas especificas,como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
El drea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de
la Compafia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencia de la Compafia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades

financieras cuando es necesario.

(b) M itigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios

de los riesgos de capitaly de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros

afectados por el riesgo de mercado incluyen los dep6sitos en efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en

cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. E|I



riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del Grupo
al que pertenece la Compafnia de acuerdo a sus politicas internas. La Compafiia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.

Gestion de capital.- La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. Lo adecuado del capital de la Compafia es monitoreado usando,
entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

“patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

Salvaguardar la capacidad de la Compafia para confirmar operando de manera que continue

brindando retorno a los socios y beneficios a los otros participantes, y

Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

19 EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.015 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en

forma significativa sus saldos o interpretaciones.

SAMAN CERASUOLO CRISTHIAN VICENTE
C.C.#091368845-3

REPRESENTANTE LEGAL



2.

EFECTIVO EN CAJA YBANCOS

A131 de diciembre de 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2015
Efectivo en caja 0
Efectivo en bancos:
Locales 0
0
L
(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares en bancos locales y los fondos son de

disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A131 de diciembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
31 de diciembre de
72707174777777777772;:;777
Clientes 44,450 1,730
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (6,218) -
Cwesm

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio.

libre



