CONSTRUKREATI S5.A

Notas a los estados financieros
el | de Enero Al 31 de diciembre del 2017
Expresados en Diélares de ELL A,

1. Informacién sobre la Compafita

COMSTRUKREATI S8, fue constitulds en BABAHOYD provincia de LOS RIOS - Ecuador, segin
Resolucion de la Superintendencia de Compafilas con fecha 23 de agosto del 2012,

La compafis tiene su domibcllio fiscal en ol canton BABAHOYO, la compafiia tiene asignada por el

Serviclo da Rentas Intarnas, el Registro Unico de Contribuyente No. 1291755794001

La actividad principal de la Compafifs es dedicarse s las scthvidadas:

, Construccion de toda clase de obras slértricas,

A |a fecha de este informe, la administracidn de s Compafila no tiene razones par creer que
exista una Incertidumbie significativa gue evite continuar con sus operaciones y cancalsr sus
pasivos como y cuando estas vencen,

1. Bases de presentacian
a.  Declaracdn de cumplimiento

Loz estades finsncierss adjuntos han sido preparados de conformidad con las Modrnas
Internacionales de informacion Finenciers (NIE) para las PYME s,

Para la Compafita 8stos son los primeros estados financens preparados de conformidad
con las WIIF para las PYME'S, La Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios
establecdos en la seccidn 35 “Adopcidn por Primera Ver de las Normas Internacionales de
informacidn Financiara® on la preparacian de estos estados financieros,

En la nota 17 a los estados financleros, e proves una explicacion de los efectos que k2
adopcion de NiFF para las PYME's tuvo sobre & estado de situackin financera de apertura
&l 01 DE ENERD del 2016y sobre la podician financiera, el desempeho financiero v los flujos
de efectivo previamente reportados por la Comgaliia al v por el 8flo que termind el 31 de
diciernbre del 2017,

Estos estados financieras fueron autarizadaos pers su emision por [a Junfa General de
Accionistas de ta Compafiia con fecha 31 de'marzo del 2018,

b, Bases de medicitn

Loz estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

¢ Moneda funclonal y de presentacidn

La Compafila, de acoerdo con ko establecido en la Norma Internacional de Contabilidsd No,
21 [MIC-21) “Efectod de las Vortaciones én [as Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que‘el délar de los Estados Umidos de América representa su moneda
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funcionsl. Para determinar la meneda funcicnal, se considesd que el princigal ambiante
econamico en el cual opara {a Compafiia es & mercado neclonal. Consscusntements, s
transacclones &n otras divisas distintas del Didar de los Estados Unidos de Amérnca se
consideran “moneda extranjara”, :

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2017, estdn presentados en dolares de los
Estados Unidos de Améries, moneds funclonal de la Companida, de curso legal v de umdad
de cuenta del Ecuador desde marzio del 2000,

d.  Uso de estimados y juldos

la preparacidn de estados financleros de acuerdo con fas NiF requiers que @
adminisiracién de [a Compafila efectie ciertas estimaciones, julcios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabifidad y los montos reportados de activos,
pasivos, Ingresos y gastos informados.  Los resultados resles pudiersn diferir de tales
estimaciones,

Las estimaciones y supuestos refevantes s¢ revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en &l periodo 2n que las estimaciones son
revisadasy en cualuisr peripdo futura afectada,

3. Politicas de contabilidad significativas

Las pofiticas de contabilidad mencionedas méds adelante han sida aplicadas consistantemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros v en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 01 ENERG del 2017,

n.  Clasificacion de saldos corrlentes y no corrlentes

Los saldos de activos y pasivos presentados -en el estado de situacion financiera se
clasifican er funchén de su vencimiento, ‘es declr. como corrientes agueflos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de fa
operacidn de la Compafifa, y como no cormientss, los de vendmisnto supsrior a dicho
parioda,

b Instrumentos fnandieros
Activos finanderos no derivados

La Compaiila reconoce iniclaimente los préstamos, cusntas por cobrar y depdaitos on ls
fecha en que se onginan. Los otros activos financreros se reconocen inkcalmente en-fa
fecha de negoclacion en la que fs Compaflis comienza 8 ser parte de las provisiones
contractuales del documenta,

La Compafiia procede a la baja de un actvo financiera cuando os derechos contractuales a
los flujes de efective derivades del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
rocibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero sn una transaccion en b
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficics relacionades con la
propisdad del sctivo finsnciers,  Cuslquier participacion en los sctivos financieros
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transferidos que sea creada o retenida por ls Compafila se reconoce come un activo o
pasive separado.

Los activos 'y paEsivos financieros son compensaidos y el monto neto presentado en &l
#itado dé situacion financiera cuando, y solo cuando, 1= Compafia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos i thene &l propdsito de liguidar sobre una base neta o de
realizar ol activo y liguidar el pasivo simulidneamente.

L Compafifa thene los siguientes activos finanderos no derivados: efectivo y equivalentes
de efective, activos financlerns manten|das hasta el vercimients, préstarnos § partidas por
catiar y por pagar,

bl Efectivo y equivalentes de efectivo

El eféctive v equivalentas de efectivo se componen de los saldos del efective
disponibie £n cajs y bancos, depdsitos a plazo o invertiones de corto plazo
adquiridas en valores attamente liguidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tras meses o menos,

bli. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son sctivad financievos con pagos flijos o
detarminables que no se cofizan en un mercado activo. Estos activos inicialments se
reconocen al valor razonable mds cuslguier costo de transaccidn directamentes
atribukble. Posterior al recanccimbents inicaal, lod préstamos v partidad por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el métoda de interés efective, menos las
perdidas por deterioro. Loé préstamos y partldas por cobrar se componen dae los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Ananderos no Derivados

Inktiabmente, la Compahila reconoce los instrumentos de deuda emitidas en [a fecha en que
se onginan. Todos los otros pasivos financerss son recanocidos inicialmente en 1a fecha
de la transaccitn en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del documanto. L Compafiia procede a 2 baja de un pasive financiera cusndn sud
ohligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Lo actives y pasives financieros son compensados v o montp neto presentade en el
estado de situacion financiera cuanda, y s8lo cuando, la Compafile cuenta con un derecho
legal para compansar los montos y tene ef proposito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el active ¥ liguidar e pasivo uhnulﬁn_ﬂ[n:nt-u.

La Compafila iene los siguientes pasivos finencteros no dervados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cusntas por pagar comerclales y otfas cuentas por pagar,

Estos pasivos financleros son reconocidos Inicialmente a su valor razonable mis cualguier
costo de transacchdn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento nicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado uiando & método de interés efectiva,
Acclones Comunes
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Las scciones comunes son clasificadas como patrimondlo.  Los costos incrementalas
atribulbles directarmente & lo emision de scciones comunes son reconocidos como una
deduccion del patrimanio, neto de cualguier sfects tributara,

¢ Propledades y equipos

¢l

il

Reconocimiento y Mediddn

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deteriare, Las propledades v equlpos se reconocen tomo
activio sl #3 probable que se deriven de efios benefickos sconomicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera flable,

Las propiedades y equipos se presentan principalments a su costo atribuido, que
represents iU valor razonsble con base en avalios practicedos por peritos
independientes para determinar &l valor @ esegurar; y, cuanda fus impracticable
realizsr la comparacion con avalios refacionados; los sctivos se presentaron a &4
costo de adguisicion. Las pérdidas por detertore, =i aplicaren, Se reconocen o travis
de unz rebaja adicional en U valor, a los compoenentes afectados.

Mejoras y removaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo sl e probable que se deriven de elios
heneficios econdmicos futuras para ls Compafia v su costo puede ser estimadao de
manera fiable, Los costos por reparaciones y mantenimientos de ruting en
propieded, planta y equipos won feconocidas en resultados cuands ocurfan.

Cuando partes de una partide de propiedades y equipos poseen vides uilles
distintas, son registradas de- formma separada como un componente integral dal
active.

Las ganancias y pérdidas de |a venta de un componente de propiedades y equipos
son deteérminadas comparanda los precios de venta con sus valones en libras, y son
reconoidas en 2 estado de resultados cuando se realizan o Se conocen,

Redlasificacitn a propledsdes de Inversitn

las propiedades gue no son ocupadas por la Compafila en sus operscionss son
reclasificadas & propiedades de inveriion ¢ e valorizan 5 su valor raronable. Un
aumenio en &l valor en fibros de fas propledades de inversion =& reconoce-en al
patrimanio incrementends of superivit de revaluaciin, siempre que no carrespanda
a-la reversion de peérdidas por deterore reconocidas previamente, Las perdidas se
reconocen directamente en resultadas, cuando no existen Importes refacionades
con-dichos bienes en el superawt por revaluacian dentro dal patrimonio.

Dlegretiaciin

La deprecincion de propiedades v equipas 8 calcula sobre ol monto deprociabile,
que corresponde &l costo de un activo, v otro Monto que se sustituye por ef costo,
menes su valor residual. La depreciackdn s reconocida en resultados con base en el

7



CONSTRUKREATI S.A
Notas a los estados financheros

{2¢ 1 de Enerts Al 31 de diciembre del 2017
Expresados en Delares de E LA

d.

metodo de linea rects, considerande 18 vids dti| establecida para cada componenta
de las propledades y equipos, en funcidn de un andlisis técnico efectusdo par un
perito iIndependiente.

Les métodos de dopreciacidn, vidas utiles w valores residuales son revisados en cads
Bjerchcio y 5e ajustan 5i &s necesario.

Deterioro

el

Activos Financlenos

Los scthvos financierss son evaluados por |z Compaila en cada fecha de
presentacion de fos estados financleros, pera determinar 4 existe evidencia abjetiva
de deterioro, Se considera que existe gsa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
ovento de pérdida despuwés del reconocimiento inkclal del ectiva, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable,

La evidenicia objetva de gue up activo financiero estd deterigrado puzde Incluir el
incumplimients de pago por parte de un deudor, la resstructuracion de un valor
adeudado a la Compadia en términos gue sta no tiens otra alternative gue sceptar
i reestrecturacsan, indicaderes gue el deudor o amisar entrari en bancarrota, o la
desaparician de un mercado activo para una nmversian,

La Compafila considera |a evidencia de deteriom de |as partidas por cobrar 3 nivel
especifico.  Le evaluackdn se realizs sobre la base de una reviskon objetiva de todas
lar cantidades pendientes de cobro.al final de cada periodo v representa la major
estimacion de|a gerencis sobre fas pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto,

Una pérdida por deterioro refacionada con un active financiers que se valora al
gosto amartizado se calicula como fa diferencia entre & valor en libros del sctivo v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados; descontados a la tasa de
interés efectiva, Las pérdidas se recanocen en resultados y se reflejan en una cuenis
de provisidn contra las cuentas incobrables, El Interds sobre ol acthio deteriorado
cantinia reconociéndose: 3 travds del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa gue @l monto de |a pérdida por deterioro disminuys, esta
disminucion s& reconoce en resultados,

Las perdidas por deterioro pueden ser reverbdas unicamente si el reverso estd
objetivarnente relacionedo con un evento ocurrido después de gue la pérdida por
deterioro fue recanocida.
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el

Activos no Financieros

El valor en libroa de bos activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios, propiedades de inversion e impuesto diferide active, es revisado en la
fecha dal estado de situsckon Mnanclera para determinar si existe algin indicio de
deteriors. 5 existen tales indicios, entonces se estima & valor recuperable dal
acthva,

k] vabor recuperabils de un activo o unidad generadora de efective es o valor mayor
entre su valor en Uso y su valor razonable menos los gastos de venta.  Pars
determinar 2 valor en o, s& descusntan os flujos de efectivo futuros estimados a
sU vaslor presente usando una tasa de descuento-antes de impuesto gue refieja fas
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero sa ef tiempo y los resgos
espacificos gue puede tener el activa, Para propasitos de evaluacion del

deteriorn, los actives sen Bgrupados jumbos en un pequefo grups de sctives
Ilamados “unidad generadora de-efectiva™ gue generan fiujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continug, hos que son independientes de los flujes de entrada
de sfectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por detericro es reconocida s el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable, Las pérdidas por
deterloro son reconocides en el estado de resultados integrales,

Les pérdidas por deteriore reconocides en periodos anberiores se revisan en la fecha
de cads wsstado de siuacion financiers pare determinar si las mismas s han
reducido.  Las pérdidas por deterlors se revierten sl existe un camblo en ios
estimados utitizados pam determinar &l wvalor rmzonable, Cuando se revierte una
pérdida por deteriarn, ef walor en libros del active no puede exceder al valor gue
habrlz sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no se hublese
recanoeida una pérdida por deteriore,

. Benefidos a Empleados

f.L

£l

Benefidos a corto plazo

Las obfigaciones por beneficios & corto plazo de fos trabajadores son medidas sobre
ufia base no descontada (esto a3, valor nominal dervado de la splicacidn de leyes
lzborales ecustorianas ui_[nnthsi ¥ son contabifizadas como gastos a medida gue el
servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pasive 51 ls Compehls poses una obligacidn legal o iImplicits actual de
pagar este manto como resultado de un senvicio entregado por e empleado en ol
pesado y fa obligscitn pueds ser estimads con flabilided. Las principales
acumulacionss reconocidas por este concepto corresponden a fa decimotencera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vecaciones y
partictpackon de los trabajadores en las utilidades de la Compaila.

Beneficios por terminacian



CONSTRUKREATI S.A
Notus a bes estados financierss

Dl 1 de Enero AL de diciembre del 2017
Expresadas en Dilares de E. LA,

Lo indemnizacionss por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando k2 Compafila 58 ha comprometids, sin posibilided realists de dar marcha
atrds, 8 un plan formal detallado para dar por terminada fa relacion contractual con
Ios empleados.

Liil.  Participacidn de trabajadares en las utilidades

La Compafila reconoce con cargo @ los resultados del ejercicio en qus se d!'!rmga, el 15%
de¢ participacion de los trabajadores en las uthidades; de conformidad con o astablecido
en el Codigo de Trabajo.

f.  Provisiones y contingenclas

Las obligacienes o perdidas asociadas con provisiones 'y contingencias, oTiginadas. en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se recanocen comé pasiva en el estado
die situacion financiera cuando existe una obligackan legal o implicita resultante de sventos
pasados, €5 probable que serd necessnio un desembolio pera cancelar la obligacidn y &l
monta puede ser razonablomante estimade, El importe reconocido como provision
cormesponde a la mejor estimacidn, a Ia fecha del estado de siuackdn financiera, dal
desembolio necesario para cancelar [a obligacion presents, tomanda en condidéracion los
riesgos & incertidumbres gue rodean a l@ mayoriz de los sucesos y circunstancias
concurrantes o In valoracion de éstas.

Cuando no &3 probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
maonto no puede ser estimado de manera fiable, |a obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Ohligaciones razonablemente poiibles, cuye esxistenta sers confirmada par
ta ocurrencis o no ccurrencia de uno o.mas eventos futuros son mmbien reveladas como
pasivos contingentes @ menod que |3 probabilidad de un flujo de salida de bensfiches
eCoOMamicos sea remota.

Los compromisos significativas son revelados en ias notas de kos estados financieros. Nose
PECONDCEN INEresod, ganancias o activos contingentes.

§ Reconodmiento de ingresos ordinarhos y gastos

Lo ingresas provenientes de la venta de blenes en el curso de las actividades ordinarias
son reconockdos al valer razonable de b contrapartida recibida o por reciblr, neta de
devoluciones, descuentos, banificackones o rehajas comerciales y del impuesio ai valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el rlesgo y
lns bensficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, Y no
subststen incertidumbres significativas relativas o la recuperacion de la conslderscidn
adeudada, de los costos asockados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

Lz oportunidad de las transferencias de resgos y beneficios varia dependiendo de los
térmings individuales del contrato de venta. En e casp de ventss, |8 transferencis
generalmente ocurre al momento de fa entrega de los productos en las instalaciones del
comprader y/o cusnde este dlimo recoge de |as instalaciones de la Compafia los
produckos,
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cusnds son incurridos, 52 reconoce
inmedistamente o gaito cuando el desembeolso efectuado no prodice beneficios
economicos futurss o cuando tales beneficios econdmicos futun:, no complen o dejan de
cumiplir tas condiciones para su reconceimiento come activas en el estado de situacion
financiara. S8 reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aqualios
CESO5 EN U S [ICUITE BN Un pasive,

b Imgresos financieros y costas financieros

Los ingrasos financieros estin compuestos basicomente por ingresoy por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el metode de interés
efectiva.

los costos financieros. estdn compiiestos por gasias por iniereses sn préstamas o
financismignios v comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamenta
atribuibles a la adquisicidn, 12 construceion o la producclén de un active que califics para
capitalicacion de interds, se reconocen an resultadios usands sl método de interds afectiva.

L Impuesioala rents

El gasto por impuesto & |a renta estd compuesto por el impuesto corrflente v & impuesto
diferido, H impuests a la renta corriente y diferida ea reconosido en resultados, excepto
que s& refacions 8 pirtides reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, 80 ouyo caso el monto de impuesto refacionado es reconccoldo en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El impuesto corrlents 25 el impueste gue s espera pagar sobre [a utilidad gravable del aflo
utilizando la tasa Impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anterhores.

El impuesta & Ia renta diferido es reconocide sobre las diferenclas temporales existentes
antre ol valor en libros de los activos y pasives reportados para propositos finehckeros | sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferide por fas
diferencias temporales gue surgen en &l feconccimiento iniclal de un active a pislve en
una transaccidn gue no es unz combinacion de negocios, v gue no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la rents diferido e medido o la tese de impuesto que se ssperm apligue al
momento del reverso de las diferencias temporales de dcuerdo a la ley de impuesto a |a
renta promulgeds o sustancialmente promulgads 8 la fechs de reporte.  Los activos v
pasivos por Impuesto diferido son compensados s| existe un derecho legal de compensar
los pasivos y actives por impuestos corrlentes, y éstdn relacionados con &l impoests & |3
renta aplicado por la misma autonidad tributaria.

Un activo por impueste diferido es reconocide por las perdides tributariss trasladables a

periodos futures ¢ diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
gque esten disponibles: ganancias gravables futuras contrs |a: que pueden ser utilizados,

Los sctivos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos

en la medida gue no sea probable que los benefickos por impuestos refadoasdos sean

reslizados.
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Solo 88 compensan entre sl ¥, consecuantemente, & presentan en los estados financieros
por su Imparte neto, los saldos dewdores ¥ acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, v skempre gue los créditos tridutarios respectivos no se hallen
prescritos y gque, ademas, se relacionen con & mismo tipo de mpussto 8 cCOMpensar,

4. Normas contables, nuevas y revisadas, cmitidas pero adn no de aplicacién efective

Una serte de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones. son aplicables a los
periodos anuales que combentan después del 1 de snero del 2017, v no han sido aplicadas an fa
prepmi:idnﬁ!ﬁtmaslalhlfluﬁ_dﬂm. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
estados financieras de 3 Compafila, con excepeion de ba NITF 9 Instrumentos Financleros, a cual
sera obligatoria gara |os estados financieros de la Compaiiia para el afio 2017 y podria cambiar
la elasHicacion y la valorizatidn de los actives financiercs, La Compafifa no plensa adoptar esta
norma en forma anticipada y = alcance del impacto no ha sido determinado.

5 Administracién de riesgo financiers

En el curso normal de sus operaciones la Compafika estd expuesta a los sigulentes resgos
relacionados con-eluso de instrumentos financieros:

51, Marco de Administracltn de Rlesgos

ta edministracidn monitorea e cumplimiente de las politicas v los procedimlentos de
administracidn de riesgo y revisa si su marco do administradion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Siil. Riesgo de crédito

El riesgo de credito’ es el riesgo de peérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cllents o contraparte sn un instruments financiers no cumple con sus ohiigaciones
contractuales, y se origing principalmente de las cuentas por cobrar comerciales v los
Instrumentos de inversidn de la Campaila.

Cuenitas por cobrer comerdales y olras cuentas por cobrar
La exposicson de la CompaRia 8l rissge de crédito se ve afectada principalments por 2

venta dela cosecha a sus clientes exportadores, lo cual origina ura concentracian de riesgo
de crédito, sobfe el cual ne tienen un contrato legalizada, sino de forma veribal,

Las ventas del periodo se hayan efectuado con sus principales clientes exportadores por
aproximadamente miks de 1 afios ¥ nunca se hap originados pérdidas.

La Administrecian considers gue no existen perdidas en las que 38 haya [peurrido pero gue
atin no-se han identificado.

5.ill. Rigsgo de lgulde:

El riesgo de liquide: s ol riesgo de que la Compadiis tengs dificultades para cumplic con aus
obligaciones asociadas con sus pasivos financierns, gue son liguidados mediante l3 entrega
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de efectivo U otros activos financieros. Ef enfoque de la Administracion para sdministrar fa
liquidez es contar con los recursos suficientes disponibles en caja y bancos para cumplir
cion sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tenskan, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriasgar la reputacion de ks Compafiia. j

La Administracion dispene de informacidn gue le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectiva; por fo general la Compaiila bene como objetiva confar con los
recusos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de B0 dinz, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pusden
predecirse razonablemente. A |z fecha de emisidn de este informe no se han detectado
situsciones que & criterio de la Adminkstracidn puedon ser considersdas como riesgo do
liquidez.

fiesgo de mercado

L2 exposickin de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de la caja de banano en /el exterior y localmente, v las tasas de nterds que pudieran
afectar ios ingresas de [ Compafiia o ef valor de: los activos financieros que mantiene. El
objetive de |a administracidn del riesgo de mercado & administrar y controlar las
exposiciones 4 este fiesgo dentro da parametros razonables y al mismo Gempo optimizar fa
rentabilidad de lz Compafiia,

ta Administracidn considera gque-las variacionss en |as tasas de interds, en el futuro
previsible, no tendrian Ln efecto importante en o5 Mujos de caja y uitlidades proyectadas
por la Compadiia.

. Riesgo operadonal

Riesgo operscional e el rlesgo de pérdida directa o indirects originada de una amplis
variedad de causas asociadas con el personal, |a tecnobogia e infraestructura de fa
Compafia, y con factores externcs distintes de los rissgos de liquides, de mercado y de
credito.  Los resgos operacionales surgen de bodas las operaciones de la Compafila. El
abjetive de la Compafils & administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencidn de perdidas financieras y el dafio @ la reputacion de [a Compadia con |a
efectivided gensral de codtos, y de imitar procedimeentos de control gue restrinjzn i3
inictativa y la creatividad,

Adminlstradén de capital

La polltica de la Compafia es mantener un nival de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio. La
Compaiiia no esta sujeta o requerimientos externos de incremento de capital,

Ly Junta de Accionistas establece las necesidades adicionaies de inversiones de capital y en
funcidn de ello determina &l nivel de utilldsdes gue se reimierte anualmente v el nivel de
dividendos que sa paga a los accionistag, La decisidn de relmvershdn también se basaen los -
incentivos tributarios que recibe la Compaiia.  No hubo cambics en el anfoque de |s
Compafiia para I sdminlstracidn de capital durante el afio; Empoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

CAPITAL
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Al 31 de diciembre del 2017, el capital soclal estaba constituido por 800,00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.
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