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INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de:

THERVALKING S.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a vuestra
consideracion el informe anual sobre las operaciones v resultados de nuestra Empresa. correspondiente
al gjercicio econéomico del 2014,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2014

La economia ecuatoriana crecio 4,9 % en el primer trimestre de este afio a pesar de que en la economia
mundial hay una desaceleracion del crecimiento. Pese al entorno intemacional que se presenta mas
dificil y a que el pais no tiene moneda nacional. que es un poderoso instrumento para estimular la
economia, las cifras del primer timestre sefialan que la economia de Ecuador crecio en 4,9 %.

El sector petrolero crecié el primer trimestre casi 13 % y el no petrolero, que es el que mas responde a
las politicas econémicas, crecid un "importante 4.3 %", Las condiciones mundiales son ahora mucho
mas dificiles pero Ecuador todavia muestra importantes tasas de crecimiento.

La Comision Econémica para Aménca Latina y ¢l Caribe (Cepal) redujo su prevision de crecimiento
para la region del 3.2 al 2,7 % en 2014, debido a una expansion menor a la esperada de Brasil y
Meéxico. El organismo senalo en esa ocasion que la revision a la baja de la proyeccién de crecimiento
se explicaba también por la incertidumbre que acompanara a la economia mundial este afio.

En cambio el FMI mejora en dos décimas las perspectivas de crecimiento de la economia ecuatoriana
en 2014, afio en el que cree que su PIB se incrementara un 4,2 %, frente al 4 % estimado en octubre, y
pronostica una subida del 3.5 % para 2015.

El Fondo eleva su prevision de hace seis meses sobre la inflacion de Ecuador para 2014 en cuatro
décimas, hasta un 2.8 %, y prevé una subida de los precios algo inferior, un 2,6 %, para 2015.

Mientras, ¢l desempleo se mantendrd en un 5 % en 2014 y 2015, vy el déficit por cuenta corriente se
situara en el 2.4 % del PIB este aiio y en el 3.1 % en 2015.

METAS Y OBJETIVOS
La administracion de la Compania THERVALKING 8. A., cumplio con las metas propuestas en el
periodo anterior, en el entorno econémico que se sefiala en el parrafo anterior,

ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestion empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2014.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 la compaiiia tuvo una utilidad de US. §
9,605.72
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ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2014, los activos fueron del orden U.S. $ 213,731.49. Los pasivos fueron del orden US. §
124,524.07. El patrimonio representd el 42%6 por ciento del total de los activos.

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA EL
PERIODO 2015.
a) Aprobar un presupuesto de U.S.$ 5,000.00 para gastos de gestion y/o representacion
de los administradores.
ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL
Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA
Todos los programas, software y otros intangibles de propiedad intelectual de terceros, tienen la

licencia correspondiente. cumpliendo con Ias normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
por parte de la compaiiia

Atentamente,

Edisen Valencia V.,
Gerente General

Guayaquil. 24 de abril de 2015.



