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INFORME DEL GERENTE

Seiiores miembros de la Junta General de Accionistas de:

THERVALKING S.A.

En cumphmiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a vuestra
consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa,
correspondiente al ejercicio economico del 2012,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2012

En 2012, la economia del Ecuador crecié un 5,2%. La causa de esta cifra favorable se debe a un
desarrollo del sector no petrolero, como la construccion, la manufactura y los servicios. El precio
del petroleo y el endeudamiento con China han sido los encargados de sostener el gasto e mversion
publica, cuyas tasas de crecimiento estan por encima del aumento de la produccion de la economia
en su conjunto. Existe una alta sensibilidad a las fluctuaciones de los mercados internacionales.

Tanto el Servicio de Rentas Internas (SRI) y el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (Senae)
terminaron el aflo con un aumento en sus recaudaciones. El SRI informé que el monto de tributos
receptados alcanzaron los 11.000 millones de dolares, cuando la proyeccion era de cerca de $10.350
millones. Por su parte, el Senae superd los 3.400 millones de dolares en recaudaciones aduaneras.
Politica fiscal

La deuda pablica del Ecuador en el mes de abril del 2012 se ubico en USD 16.261 millones, esto es
un increment6 de 23% (USD 2996 millones) con relacion al 2011. Para abril, el 62% del total
corresponde a deuda externa, mientras que el 38% (USD 6,147 millones) son deuda mterna. El
principal acreedor de deuda externa es China, con un saldo de USD 2.550 millones que representa
25% de la deuda publica externa (no incluye la venta anticipada de petroleo) y 17% de la deuda
piiblica total.

La balanza comercial del Ecuador entre enero y septiembre de este afio arroja un resultado positivo
de 77,14 millones de dolares, el 202,4% de incremento al comparar el resultado actual con el del
mismo periodo del 2011

La mejora comercial que se presenta en este aflo se debe a que el pais ha efectuado exportaciones
por 18.127,1 millones de dolares a una tasa de crecimiento interanual del 8,9% en su precio y
efectud importaciones por 18.0499 millones de dolares con un crecimiento menos veloz, del
7.9%.El principal producto de exportacién ecuatoriana sigue siendo el petroleo.

Los precios al consumidor de Ecuador subieron un 4,16 por ciento en el 2012, por debajo de la meta
prevista por el Gobierno para el afio.

La tasa de desempleo urbano de Ecuador subié tres décimas en el segundo trimestre del aflo, con
respecto a los tres meses anteriores, hasta colocarse en el 5,2. Pese a la subida, el mercado laboral
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urbano tuvo un mejor comportamiento en el segundo semestre que en el mismo periodo del 2011,
cuando el desempleo fue del 6,4 %

METAS Y OBJETIVOS

La admimistracion de la Compaiiia THERVALKING S. A., cumplio con las metas propuestas en
el periodo anterior, en el entorno econdémico que se sefiala en el parrafo anterior

ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestuon empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012,

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 la compaiiia tuvo una utilidad de US. §
14,080.82

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2012, los activos fueron del orden US $ 21094031 Los pasivos fueron del orden U S.
£ 194,859 49_ El patrimonio represent6 el 7 62% por ciento del total de los activos.

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA EL
PERIODO 2013.

a) Aprobar un presupuesto de USS 500000 para gastos de gestion y/o
representacion de los administradores.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL
Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

Todos los programas, software y otros intangibles de propiedad intelectual de terceros, tienen la
licencia correspondiente, cumpliendo con las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor por parte de la compaiiia

Atentamente,
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Ing. 0 cis
Gerente General

Guayaquil, 1 de julio de 2013



