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Sefior doctor

Patricio Ernesto Garcia Vallejo
Intendente de Compafiias de Portoviejo
Portoviejo

De mi consideracion:

Para los fines pertinentes, remito a usted las comunicaciones de
transferencias de acciones suscritas por el sefior César Alvarez,
representante legal de la compafia CONTRACHAPADOS DE
ESMERALDAS SA CODESA, la misma que tiene su domicilio legal
en ciudad de Esmeraldas, por lo tanto, se encuentra bajo su
jurisdiccion.

Atentamente,

e
Ab. Fra c}sco Flores Guillén

DIRECTOR DE REGISTRO DE SOCIEDADES (E)
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“CONTRACHAPADOS DE ESMERALDAS S.A.
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PELIKANG®

Quito, diciembre 2, 2008

Seiiores

Registro de Sociedades
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

: %

E

18 DIC. 2008 |
E

Ref: Exp. No. 1492-71 Contrachapados de Esmeraldas S.A. Mar 0 13
RUC: 0890000886001 { Registro de Sociedades)

De mi consideracion:

A peticion de las partes interesadas, nos permitimos informarles que Contrachapados de
Esmeraldas S.A., ha procedido a registrar en su libro de acciones y accionistas, la transferencia
de ias acciones pertenecientes a la seiiora VERONICA DEL CARMEN URIBE ALVAREZ, con
Cl. 170375383-3, de nacionalidad Ecuatoriana, a favor de IRENA FOUNDATION, Registro
No0.1387033, de nacionalidad Panameifia, de conformidad con el siguiente detalle:

TITULO NUMERACION NO.ACCIONES V.UNITARIO V.TOTAL

78 20533 20598 66 0.20 13.20
176 13046779 13090068 43290 0.04 1,731.60
236 13615078 13615097 20 0.004 0.08
246 20894 20925 32 0.20 6.40
251 13281705 13302295 20591 0.04 823.64
338 15400278 15410896 10619 0.20 2,123.80
409 15875337 16875337 1 0.04 0.04
503 16394221 16396686 2466 0.20 493.20
579 16400482 16400485 4 0.04 0.16
679 20971758 20993488 21731 0.04 869.24
725 21486923 21489271 2349 1.00 2,349.00
812 21940781 21942894 2114 1.00 2,114.00
TOTAL CEDIDO Y TRANSFERIDO 10,524.36

SON: DIEZ MIL QUINIENTOS VEINTE Y CUATRO, 36/100 DOLARES AMERICANOS.

Adjunto copia de la Escritura de Conslitucion de la compaiia IRE
comunicacion relacionada con el tipo de inversion.
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BUREAU VERITAS
Certitication

No. 185521
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QUITO: Av. 12 de Octubre 2206 y Corufia Telfs.: 256 3350 / 256 1095 / 250 4249
Fax: 256 4787 P.O. BOX. 17.01.4144
e—ma.il: codesa@pelikano.com / www.pelikano.com
ESMERALDAS: Km. 1 Via a Atacames Telfs.: 2700502 / 2700503 Fax: 2700489 P.O. BOX: 08.01.00700
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Zuto, 02 de dicembre del 2008

Seqctres
CODESA
Presente

De mi consideracion:

Por medio de ia presente, ponemos a su conacinvento que {as inversiones de
IRENA FOUNDATION son de tipo EXTRANIERA DIRECTA.

s ode cuante puedo infonmar on honor e verdad

Aeniamenic]

AR MAREA PREBY
CONSEJERA PRESIDENTE
IRENA FOUNDATION
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COPIA NOTARIAL INSCRITA DE LA

ESCRITURA PUBLICA No.

12,879 DE_ 12 DE _septiembre DE 2008

Por la Cual

se protocoliza una Resolucién del Unico Miembro del
Consejo de Fundacion de IRENA FOUNDATION,
mediante la cual se enmienda el Consejo de Fundacién de
dicha Fundacién.

Protocolizada en Notaria Publica-

del Circuito Notarial de Panama
e inscrito en el Registro Publico
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Por la cual se protocoliza el Acta Fundacional de la Fundacién de Interés

Privado denominada IRENA FOUNDATION -—--=—=—————= === — =~ ———— -

memmc—em——ec—ee—————___Panamd, 1 de julio de 2008--==--—mm-memmmmeee
En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito
Notarial del mismo nombre, al dia primero (1) del mes de julio de dos mil
ocho (2008), ante mi, DR. BENIGNO VERGARA CARDENAS, Notario Piblico
Octavo del Circuito de Panama, con cédula de identidad personal numero
siete - setenta y tres - qQuinientos diez (7-73-510), comparecieron
personalmente, LETICIA MONTOYA, mujer, mayor de edad, oficinista,
soltera, vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal numero
dos- setenta y ocho- bchocientos cuarenta y seis (2-78-846) y ERANCIS
PEREZ, mujer, mayor de edad, oficinista, soltera, vecina de esta ciudad,
con cédula de identidad personal nudmero dos-ciento siete-ochocientos
cincuenta y nueve (2-107-859), en nombre y representacién de FOUNDATION

MANAGEMENT CO. INC., sociedad panamefia debidamente inscrita en la Seccién

de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Puiblico a Ficha tres cero tres
ocho siete cero (303870), Rollo cuatro seis cinco cero cinco (46505),
Imagen cero uno cero seis (0106), el 30 de junio de 1995, debidamente
facultadas de acuerdo con el Articulo Dieciséis del Pacto Social de 1la
sociedad que establece que la firma de dos Directores en un mismo
documento obligara a la sociedad, y me entregaron para su
protocolizacién, en esta Escritura Piblica, como en efecto protocolizo,
un documento el cual contiene el Acta Fundacional de la Fundacidén de
Interés Privado denominada IRENA FOUNDATION, el cual se transcribe en la
copia de este instrumento.----- Queda hecha la protocolizacidn solicitada
Y se expediradn las copias que soliciten los interesados.———-Adverti a las
comparecientes que la copia de esta Escritura debe registrarse, vy leida

como les fue la misma en presencia de los testigos instrumentales,




MIRZELLA TURNON, con cédula de identidad personal ndmero ocho -
setecientos quince- cuatrocientos uno (8-715-401) y JULISA JARAMILLO, con
cédula de identidad personal numero ocho- cuatrocientos tres-doscientos
noventa y tres (8-403-293), ambas mayores de edad y vecinas de esta
ciudad, a quienes conozco, y son hdbiles para el cargo, la encontraron
conforme, le impartieron su aprobacién y para constancia la fima;n todos
por ante mi, el Notario que doy fe.---—----—s—r-oommmm
ESTA ESCRITURA PUBLICA LLEVA EL NOMERO DE ORDEN OCHO MIL SEISCIENTOS
CUARENTA Y TRES-—-——=—-=——————m—meeae (8,643) ———————-m— oo

(fdo.)LETICIA MONTOYA, en nombre y —representacién de FOUNDATION

MANAGEMENT CO. INC., Fundador ----- (fdo.)FRANCIS PEREZ, en nombre y
representacién de FOUNDATION MANAGEMENT CO. INC., Fundador ----(fdo.)
MIRZELLA TUNON ----- (fdo.) JULISA JARAMILLO ----- (fdo.)DR. BENIGNO

VERGARA CARDENAS, Notario Piblico Octavo del Circuito de Panamd.---------
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PROTOCOLIZACION: --ACTA FUNDACIONAL DE LA FUNDACION DE INTERES PRIVADO

DENOMINADA IRENA FOUNDATION-==———=—m—=r e e e e e e e e e —— —— - Las
suscritas, LETICIA MONTOYA, mujer, mayor de edad, oficinista, soltera 
vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal niGmero dos -
setenta y ocho - ochocientos cuarenta y seis (2-78-846) y FRANCIS PEREZ,
mujer, mayor de edad, oficinista, soltera, vecina de esta ciudad, con
cédula de identidad personal nUimero dos - ciento siete - ochocientos
cincuenta y nueve (2-107-859), en nombre y representacién de FOUNDATION
MANAGEMENT CO. INC., sociedad panamefia debidamente inscrita en la Seccién
de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico a Ficha tres cero
tres ocho siete cero (303870), Rollo cuatro seis cinco cero cinco
(46505), Imagen cero uno cero seis (0106), el 30 de junio de 1995, en su
calidad de fundadora conforme a las disposiciones de la Ley Numero 25 del
12 de junio de 1995 de la Republica de Panamd, por este medio constituyen

una Fundacidén de Interés Privado como persona juridica, bajo las leyes de
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la Repiblica de Panamd, en los siguientes términos:---------=-=---—wu-——-

PRIMERO: NOMBRE.-~- El nombre de la Fundacidén es IRENA FOUNDATION.~-----
SEGUNDO: PATRIMONIO FUNDACIONAL.-- El patrimonio inicial de la Fundaciédn

es de DIEZ MIL DOLARES (US$10,000.00), moneda de curso legal de 1los
Estados Unidos de América. Podran incorporarse al Patrimonio Fundacional
peridédicamente sumas de dinerc u otros bienes por parte del Fundador, del
Consejo de Fundacién o de terceros. La transferencia de Dbienes al
Patrimonio Fundacional puede realizarse por documento publico o privado.
El Patrimonio Fundacional queda afectado exclusivamente a los fines
mencionados en la presente Acta Fundacional y, por lo tanto, el Consejo
de Fundacién no podrd disponer de dicho patrimonio de forma distinta o

contraria a lo establecido en la presente Acta Fundacional o en el

Reglamento de 1la misma. ---La Fundacidén serd irrevocable para su
Fundador . —=———— s e e e
TERCERO: EL CONSEJO DE FUNDACION. --a) El Consejo de Fundacidén es el
0rgano supremo de la Fundacidén. -- b) El Consejo de Fundacidén podra estar
formado por personas naturales y/o juridicas.-- c) El ejercicio del cargo

del Consejo de la Fundacién no esta limitado a un periodo fijo de tiempo
y los Consejeros permanecerdn en sus cargos hasta que sean reemplazados
por el voto de los restantes miembros del Consejo, o por el Protector, si
lo hubiere. --d) Los miembros del Consejo de Fundacién son nombrados
inicialmente por los Fundadores. La eleccién del reemplazo de un miembro
del Consejo por renuncia, incapacidad o muerte, sea titular o suplente,

requerird la mayoria simple de los votos de los miembros restantes del

il Consejo. Si no existiera ningiin miembro mds del Consejo, o los miembros

restantes estuvieran incapacitados, el derecho de designacién de nuevos

Ellmiembros del Consejo le corresponderd al Protector, si lo hubiere. A

Ell.falta absoluta de este tltimo, le correspondera a los

eneficiarios reflejados en el Reglamento 0 al Agente Residente de 1la

-- e) El Consejo de Fundacidén estd encargado de la gestidn,




administracién y representacién de la Fundacién, con capacidad para

comprometer a la misma en forma ilimitada, con facultad de disposicidn
ante terceras personas, incluyendo las autoridades judiciales vy
administrativas del pais y del extranjero.--En ejercicio de 1las

facultades administrativas, el Consejo de Fundacién podra invertir en

titulos valores, abrir cuentas bancarias, recibir y otorgar prestamos,
recibir y efectuar pagos, 1llevar la contabilidad, custodiar bienes,
establecer y controlar compafiias subsidiarias, contratar agentes,
requerir servicios de consultoria y asesoria y, sin limitarse a 1la
generalidad de lo anterior, realizar todos aquellos actos necesarios para
la administracién de la Fundacidn, en atencidén a lo preceptuado en la
presente Acta Fundacional y en el Reglamento.-- f) El Consejo de
Fundacién podrad delegar en uno o varios de sus miembros 0 en una tercera
persona sus poderes para emitir el Reglamento, 1o mismo que la

administracién y representacidén de la Fundacidén para actos especificos o

generales, fijando, al hacerlo, el derecho a firmar y comprometer a la
Fundacidén.-- g) El1 Consejo de Fundacidén se reunird en la sede de la
Fundacidén o en otro lugar designado por el Consejo.-- h) Si el Consejo de
Fundacidén estd compuesto por varias personas, sean estas naturales o
juridicas, sus acuerdos serdn validos si todos 1los Consejeros estédn

presentes, ya sea personalmente o por apoderado; y los acuerdos tomados

en una reunidén en que haya gqudérum, habiendo renunciado a la citacidn
todos los ausentes, seran validos. Los acuerdos del Consejo se tomaran
con el voto de la mayoria simple de los miembros presentes y constaran en
actas que serdn firmadas por cualquiera de los miembros del Consejo de
Fundacidén. -- i) Los acuerdos del Consejo de Fundacién podradn tomarse

también por medio de circular, y en este caso el acta respectiva

requerird la firma de la mayoria de los miembros del Consejo. --j) Si el
Consejo de Fundacidn estuviese compuesto de una persona juridica, sus

decisiones podrdn hacerse constar en actas que seran firmadas por el
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Presidente o Secretario de dicha persona juridica, como Unico miembro del
Consejo de Fundacidn. --k) El Consejo de Fundacién estard conformado
por: FOUNDATION MEMBERSHIP INC., sociedad panamefia debidamente inscrita a
Ficha cuatro dos cero nueve ocho dos (420982) y Documento tres siete seis
dos seis ocho (376268) en el Registro Publico, desde el siete (7) de
agosto de dos mil dos (2002) y con domicilio en el P.H. Edificio Mossfon,
Segundo Piso, Calle 54 Este, Ciudad de Panamd, Republica de Panamd.------
CUARTO: DOMICILIO.--El domicilio de la Fundacidén es en P.H. Edificio
Mossfon, Segundo Piso, Calle 54 Este, Ciudad de Panamd, Republica de
Panama. Por decisidén del Consejo de Fundacidn, el domicilio de la
Fundacién se podréd trasladar en cualquier momento a otro lugar en Panamd
o en el extranjero. Todas las relaciones juridicas derivadas de 1la
constitucidn y existencia de la Fundacidén estaran sujetas al derecho
vigente en su lugar de domicilio. La Fundacidén tendrd su foro juridico
competente ante los tribunales pertinentes del lugar de su domicilio. En

caso de traslado del domicilio a otro lugar, la Fundacidn continuara

sometida a las disposiciones de la Ley de Fundaciones de Interés Privado
de la RepUblica de Panama, en la medida que en el nuevo domicilio no
existan disposiciones obligatorias contrarias que 'hagan necesaria una
modificacién. -—--------—mm -
QUINTO: AGENTE RESIDENTE. El Agente Residente de la Fundacidn es la firma
de abogados BUFETE MF & CO., con oficinas en el P.H. Edificio Mossfon,
Segundo Piso, Calle 54 Este, Apartado Postal 0832-0886 W. T. C., Panamd,
Republica de Panamd; e-mail/sitio web:. Fdﬁndations@mossfon.com/
www.mossfon.com; FAX: (507) 265—9218 y (507) 263~7327; TELEFONOS: (507)
205-5888 y (507) 206-9400. ————— - = m o
SEXTO: FINES. --El fin de la Fundacién consiste en sufragar los gastos de
educacidn, crianza, preparacidén y asistencia, asi como en manutencidn en
general u otros fines similares de uno o varios miembros de una o varias

familias determinadas en el Reglamento. Ademds de miembros de una o




varias familias, la Fundacidén podrd beneficiar a otras personas naturales
0 Jjuridicas o instituciones de cualquier naturaleza y tomar las
previsiones necesarias para la ordenada sucesién de su patrimonio. Para
lograr sus fines, la Fundacidén deberd preservar, administrar e invertir
apropiadamente su patrimonio. La Fundacién no podré perseguir fines de
lucro; sin embargo, podrid llevar a cabé actividades mercantiles en forma
no habitual o ejercer los derechos provenientes de los titulés
representativos del capital de sociedades mercantiles que integren el
Patrimonio Fundacional, siempre que el resultado o producto econdmico de
esas actividades sea dedicado exclusivamente a los fines de esta
Fundacidén. También podrd dedicarse a cualquier otra actividad 1licita
permitida a este tipo de entidades segin el Consejo de Fundacidén
determine. —————- - - - o
SEPTIMO: BENEFICIARIOS.--(A) EIl Fundador, al momento de crear la
Fundacidén, o el Consejo de Fundacidén, posteriormente, podrdn crear un
documento privado denominado “Reglamento”, en el cual se designaradn y se
determinara todo lo referente a los Beneficiarios. El1 Consejo de
Fundacidén destinara el Patrimonio Fundacional, total o parcialmente, a
uno de los Beneficiarios, o a varios de ellos, de acuerdo a 1lo
establecido en el Reglamento. (B) La distribucién al o a 1los
Beneficiarios designados, como también el momento y la cuantia de esta
distribucidén quedarda sujeto a lo establecido en el Reglamento. --- (C)
Queda expresamente aclarado que los Beneficiarios no son duefios, ni
acreedores de la Fundacidn, de modo que no podrdn hacer valer ante ésta
mds derechos que aquellos conferidos en el Acta Fundacional, el
Reglamento y/o los acuerdos del Consejo de Fundacibn.------=---————-—————
OCTAVO: ENMIENDAS AL ACTA FUNDACIONAL. --El1 Consejo de Fundacidn, estéd
autorizado para modificar el presente Acta Fundacional. El Consejo de
Fundacidén podrd alterar, remover o declarar inaplicables una o méds

disposiciones de el presente Acta Fundacional, cambiar o eliminar a todos

N——
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0o a cualquiera de 1los Beneficiarios, nombrar © agregar nuevos

Beneficiarios, aumentar, disminuir o de cualquier otra forma modificar
los beneficios de todos o cualgquiera de los Beneficiarios, afiadir nuevos
bienes al Patrimonio Fundacional y reformar en cualquiera otra forma el
Acta Fundacional, con sujecidén al refrendo del Protector, si 1o hubiere.
‘NOVENO: DURACION. --La Fundacién es de duracidén ilimitada y solo podra
ser disuelta mediante acuerdo del Consejo de Fundacién, con sujecidn al
refrendo del Protector, si lo hubiere, sin perjuicio de lo establecido en
el Término Decimoquinto de la presente Acta Fundacional.---------
DECIMO: DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS. --El Consejo de Fundacidén podréa
distribuir el capital o intereses de esta Fundacién de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de 1la Fundacién, el cual podrd ser
modificado en cualgquier momento por el Consejo de Fundacidén, sujeto al
refrendo del Protector, si lo hubiere.--—-----—-—mmmmmmm
UNDECIMO: CUENTA ANUAL. --El Consejo de Fundacién deberd rendir cuenta de
su gestiép con la periodicidad que requieran el Protector, si lo hubiere,
y el(los) Beneficiario(s).---Si la cuenta presentada no se objetare dentro
del término de noventa (90) dias contados a partir del dia en que se
recibid, se considerard que ha sido aprobada. Transcurrido dicho periodo o
aprobada la cuenta, los miembros del Consejo de Fundacidén quedardn
exonerados de responsabilidad por su gestién, pero tal aprobacidén no los
exonera frente a los Beneficiarios o terceros que tengan interés en la
Fundacién por 1los dafios causados por culpa grave o dolo en la
administracién de la FUndacion.--=--—==m oo oo
DUODECIMO: REMOCION DEL CONSEJO DE FUNDACION. --El1 Consejo de Fundacidn
podrd ser removido por el Protector, si lo hubiere. Igualmente} podra el
Protector designar o adicionar nuevos miembros al Consejo de Fundacién,
sin perjuicio de lo establecido en’ el Término Tercero del presente Acta

Fundacional . === —mm oo mm e

DECIMOTERCERO: OBLIGACIONES Y DEBERES DEL CONSEJO DE FUNDACION. --E1




e

Consejo de Fundacidn tendrd las siguientes obligééiones y deberes: --a)
Administrar los bienes de la Fundacién de acuerdo con la presente Acta
Fundacional y el Reglamento. --b) Celebrar actos, contratos o negocios
juridicos que resulten convenientes o necesarios péra cumplir con 1los
objetivos de la Fundacién e incluir en dichos contratos, convenios y
demds instrumentos u obligaciones, todas las cldusulas y condiciones gue
sean necesarias o convenientes, que se ajusten a los fines de 1la
Fundacidn, y que no sean contrarias a la ley, la moral, las buenas
costumbres y el orden publico. --c) Informar a los Beneficiarios de la
Fundacién o al Protector, si lo hubiere, de la situacidén patrimonial de
la misma, segun lo establezca el Acta Fundacional o el Reglamento. --d)
Entregar a los Beneficiarios de la Fundacién los bienes y beneficios que

se hayan establecido a su favor en el Acta Fundacional o el Reglamento. -

" e) Cumplir fielmente con las exigencias y refrendos requeridos por el

6rgano de fiscalizacidén, si lo hubiere. --f) Realizar todos los actos y
contratos que sean permitidos a la Fundacién de acuerdo a la Ley 25 de 12
de junio de 1995 y demds disposiciones legales o reglamentarias que le

sean aplicables.--=--=--=---r-m o e

DECIMOCUARTO: PROTECTOR - ASESOR PROFESIONAL - AUDITORES. --E1 Fundador,
al momento de <crear la Fundacidn, o el Consejo de Fundacidn,

posteriormente, podrdn nombrar en el Reglamento alguin oérgano de
fiscalizacién constituido por personas naturales o juridicas, que podré
denominarse Protector, Asesor Profesional, Auditor u otro nombre similar,
y que podrd ejercer cualquiera de las siguientes atribuciones: --a) Velar
por el cumplimiento de los fines de la Fundacidn por parte del Consejo de
Fundacién y por los derechos e intereses de los Beneficiarios; --b)
Exigir rendicidén de cuentas al Consejo de Fundacidn; --c) Modificar los
fines u objetivos de la fundacidn, cuando estos resultasen de imposible o
gravosa realizacidén; --d) Nombrar nuevos miembros del Consejo de

Fundacidén, en reemplazo de los existentes en casos de ausencia temporal o
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definitiva; y aumentar o disminuir el numero de miembros del Consejo de
Fundacién; --e) Refrendar los actos adoptados por el Consejo de Fundacidn
de acuerdo al Acta Fundacional o el Reglamento; --f) Custodiar los bienes
de la Fundacién y velar porgue los mismos sean aplicados a los objetivos
y fines enunciados en el Acta Fundacional; v, —--g) Excluir a
Beneficiarios de la Fundacién y adicionar otros, conforme a lo gque se
disponga en el Acta Fundacional o el Reglamento.~----——=~————=——~——cmem——
} . || DECIMOQUINTO: DISOLUCION Y LIQUIDACION. --(A) El Consejo de Fundacién
estd facultado para disolver la Fundacién y para nombrar uno o mads
liquidadores si lo considera necesario, con sujecién al refrendo del
Protector, si 1o hubiere. Si no existieran miembros el Consejo de
Fundacidén, o estuvieren incapacitados, la Fundacién podra ser disuelta
por el Protector, si lo hubiere. A falta absoluta de este WUltimo, le
corresponderd al Agente Residente de la Fundacidén o a los Beneficiarios
reflejados en el Reglamento. -- (B) En caso de disolucidén de la

Fundacidén, y después de haber pagado todas las deudas u obligaciones de

la misma, la liquidacidén procedera de acuerdo a las disposiciones

establecidas en el Reglamento sobre los Beneficiarios. En caso de que no
hubiese Beneficiarios, el Consejo de Fundacién deberd resolver el destino
final de los bienes de la Fundacién. La resolucidén que emita el Consejo
de Fundacidén para disolver la misma deberd ser debidamente inscrita en el
Registro Publico de la Republica de Panamd. ---La Fundacién se podra
disolver ademds, a solicitud de parte interesada, por las siguientes

il causas: --a)Por el cumplimiento de 1los fines para los cuales fue

constituida o por hacerse imposible su realizacidn; --b} Por encontrarse
en estado de insolvencia, cesacién de pagos o haberse declarado

fil judicialmente el concurso de acreedores; --c)Por la pérdida o extincién

EL REGLAMENTO. --El Fundador o el Consejo de Fundacidn, al

de crear 1la Fundaciédn, estdn facultados para emitir el




Reglamento de la Fundacidén. Posteriormente, sdélo el Consejo de Fundacidn
podrd modificar el Reglamento de la Fundacidén, o emitirlo, si no hubiese
sido formalizado al momento de crearse la Fundacidén, con sujecidén al
refrendo del Protector, si lo hubiere. El mismo contendrd: -1. Los bienes
gue constituyen el Patrimonio Fundacional. -2. Las facultades del Consejo
de Fundacidén, conforme a lo establecido en el Termino Decimotercero de la
presente Acta Fundacional. -3. La forma en que se administrara el
Patrimonio Fundacional. -4. Los Beneficiarios de la Fundacién. -5. Los
beneficios que corresponderan a los Beneficiarios. -6. Las reglas sobre
distribucién de los beneficios de la Fundacién. -7. Las reglas sobre
rendicidén de cuentas por parte del Consejo de Fundacidén. -8. La forma en
que los Beneficiarios podran ser sustituidos, excluidos o adicionados. --
9. Las reglas sobre remuneraciones. -10. El1 nombramiento del Protector o
cualesquiera 6rganos de fiscalizacidn, asi comé sus facultades, conforme
a lo establecido en el Término Decimocuarto del presente Acta
Fundacional. -11. La forma de liquidacidén del Patrimonio Fundacional en
caso de disolucién de la Fundacién. -12. Cualesquiera articulos licitos
gue no contravengan la ley o el Acta Fundacional.------=-=-=-————-——-——-——-
DECIMOSEPTIMO: CITACIONES. --Las citaciones para las reuniones del
consejo de Fundacidn se hardn mediante entrega personal o por correo, © a
través de publicacién en diario de circulacidén nacional en la Repiblica
de Panamd . ———— - - e o
DECIMOCTAVO: CAMBIO DE JURISDICCION. --Cuando el Consejo de Fundacién, o
el Protector, si lo hubiere, lo consideren necesario, podrdn a su entera
y absoluta discrecidén, transferir la Fundacidén a la jurisdiccidén de otro
pais. ——-m e e
DECIMONOVENO: SELIO. --La Fundacién podra, si el Consejo de Fundacién lo
considera conveniente, adoptar su propio sello fundacional.----------=---
El presente documento ha sido firmado por el Fundador, en la Ciudad de

Panamd, Repiblica de Panamd, el dia primero (1) de julio de dos mil ocho
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(fdo.) LETICIA MONTOYA, por FOUNDATION MANAGEMENT CO. INC., Fundador ----
(fdo.) FRANCIS PEREZ, por FOUNDATION MANAGEMENT CO. INC., Fundador------
Refrendado por el Agente Registrado: (fdo.) Lic. Edison E. Teano, Dpor:
BUFETE MF & CO. —===— == mm oo oo oo oo o oo oo m oo m oo
22222 2222222222 R X2 2 222 X222 22222222 2223322222222 a2 2232 X222 2222}
TRANSLATION: ——FOUNDATION CHARTER OF THE PRIVATE FOUNDATION NAMED IRENA
FOUNDAT ION-=——=—— === e e e —mmm e — e — . e ————————— -
The undersigned, LETICIA MONTOYA female, of legal age, clerk, single, a
resident of this city, holder of personal identity card number two -
seventy eight - eight hundred forty six (2-78-846) and FRANCIS PEREZ,
female, of legal age, clerk, single, a resident of this city, holder of
personal identity card number two - one hundred seven - eight hundred
fifty nine (2-107-859), in the name and on behalf of FOUNDATION
MANAGEMENT CO. INC., a Panamanian company duly registered at the
Microfilm (Mercantile) Section of the Public Registry at Microjacket
three zero three eight seven zero (303870), Reel four six five zero five
(46505), Frame zero one zero six (0106), as of thirty (30) June, nineteen
hundred and ninety -five (1995), acting as Founder in accordance with the
provisions of Law 25 of 12th June 1995 of the Republic of Panama, hereby

establishes a Private Foundation, a juridical person governed by the laws

FIRST: NAME. --The name of the Foundation is IRENA FOUNDATION----—---
| SECOND : INITIAL PATRIMONY. --The initial endowment of the Foundation

shall be TEN THOUSAND DOLLARS (US$10,000.00), legal currency of the United
States of America. Sums of money or other assets may be added to the
Foundation's assets from time to time by the Founder(s), the Foundation
Council or third parties. Transfers of assets to the Foundation's assets
may be affected by way of a public or private document. The Foundation's

assets are exclusively reserved for the purposes mentioned in the present




Foundation Charter, and the Foundation Council may therefore not dispose
of such assets 1in anyb'manner differing from or contrary to that
established in the present Foundation Charter or the Regulations thereof.-
The Foundation shall be irrevocable for its Founder.
THIRD: THE FOUNDATION COUNCIL. --a) The Foundation Council is the
governing body of the Foundation. -b) The Foundation Council may consist
of natural and/or juridical persons. -c)The Foundation Council’s tenure of
office is not 1limited to a set period of time, and members of the
Foundation Council shall hold office until they are replaced through
election by the remaining members of the Council, or by the Protector, if
any. -d) The members of the Foundation Council shall initially be

appointed by the Founder. In the event of resignation, incapacity or the

" demise of any member of the Foundation Council, whether a title holder or

an alternate, a simple majority of the remaining membersr may elect a
substitute. If there are no further members in the Foundation Council, or
if the remaining members are incapable of acting, the right to appoint new
Council members shall vest in the Protector, if any. Should the latter be
absolutely lacking, such right shall vest in the Principal
Beneficiary(ies) reflected in the Regulations or the Foundation’s Resident
Agent. -e) The Foundation Council is responsible for the management,
administration and representation of the Foundation, and may bind same
without restrictions and with power of disposition, vis-a-vis third
parties, including national or foreign judicial or governmental
authorities. In the exercise of its administrative powers, the Foundation
Council may invest in securities, open bank accounts, borrow and grant
loans, receive and make payments, keep accounting records, keep the
custody of assets, establish and control subsidiary companies, engage
agents, seek consultancy and advisory services and, not being limited to
the generality of the foregoing, it may carry out all such acts as may be

necessary for the administration of the Foundation in accordance with the
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provisions of this Foundation Charter and the Regulations. -f) The
Foundation Council may delegate its authority to issue the Regulations as
well as the administration and representation of the Foundation for
specific or general acts, to one or several of its members or to a third
party, providing, when so doing, for the right to sign and bind the
Foundation. -g) The Foundation Council shall meet at the Foundation’s
domicile or at such other place as may be designated by the Foundation
Council. -h) If the Foundation Council is made up of several persons,
whether natural or juridical, 1its resolutions shall be valid if all the
members are present, whether personally or by proxy; and all resolutions
approved in a meeting where there is a quorum, all absent members having
waived the notice of meeting, shall be valid. The Foundation Council's
resolutions shall be approved by a simple majority of the members of the
Foundation Council and shall be recorded in minutes that shall be signed
by any of the members of the Foundation Council. -i) The resolutions of
the Foundation Council may also be approved by means of a circular letter,
but in such cases the signature of the majority of the members shall be
required on the respective minutes. ~j) If the Foundation Council is made
up of a juridical person, its decisions may be set down in minutes which
shall be signed by the President or Secretary of said juridical person, as
sole member of the Foundation Councfil. -k) The Foundation Council shall be
made up by: FOUNDATION MEMBERSHIP INC., a Panamanian company duly
registered at the Public Registry at Microjacket four two zero nine eight
two (420982) and Document three seven six two six eight (376268), as of
seven {(7*) of August two thousand two (2002), with domicile at P.H.
Mossfon Building, second floor, 54 Street, Panama, Republic of Panama.---
FOURTH: DOMICILE. --The Foundation's domicile is Mossfon Building, Second
Floor, East 54th Street, Pana}ma, Republic of Panama. The Foundation's
domicile may by means of a resolution of the Foundation Council be at any

time transferred to another place, either in Panama or abroad. All' legal




relationships arising from the constitution and existence of the
Foundation shall be subject to the law in force in the Foundation's place
of domicile. The Foundation's competent courts shall be the courts of its
domicile. In the event the Foundation's domicile is transferred, the
Foundation shall remain subject to the provisions of the Private
Foundai:ions Law of the Republic of Panama insofar as compelling
provisions at the Foundation's new domicile do not demand otherwise.-----
FIFTH: RESIDENT AGENT. The P?e/gistered Agent of the Corporation is
the law firm MF LEGAL SERVICES, with offices at Mossfon Building,
2nd Floor, East 54th Street, P. ©O. Box 0832-0886 W.T.C., Panama,

Republic of Panama; e-mail/website: Foundations@mossfon.com /

www.mossfon.com; FAXES: (507) 263-9218 and (507) 263-7327;

TELEPHONES: (507) 205-5888 and (507)206-9400.
SIXTH: AIMS. --The Foundation's aim Ais to defray the costs for the
education, upbringing, training and assistance, as well as the general
maintenance or other similar aims of one or more members of one or
several families as established in the Regulations. In addition to the
members of one or several families, the Foundation may benefit other
natural or- juridical persons or institutions of any nature and make all
necessary provisions for the orderly succession to its assets. To achieve
its objectives, the Foundation shall preserve, manage and invest its
assets 1in an appropriate manner. The Foundation may not be profit
oriented; however, it may carry on commercial activities in a non
habitual manner or exercise the rights deriving from the titles
representing the capital of business companies that are held as part of
the Féundation‘s assets, provided the economic result or proceeds of
these activities are used exclusively towards this Foundation's
objectives. It may also engage in any other lawful activity allowed to
this kind of institutions as the Foundation Council may determine. ------

SEVENTH: BENEFICIARIES. --(A) The Founder, upon creation of the
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provisions of this Foundation Charter and the Regulations. -f) The
Foundation Council may delegate its authority to issue the Regulations as
well as the administration and representation of the Foundation for
specific or general acts, to one or several of its members or to a third
party, providing, when so doing, for the right to sign and bind the
Foundation. -g) The Foundation Council shall meet at the Foundation’s
domicile or at such other place as may be designated by the Foundation
Council. -h) If the Foundation Council is made up of several persons,
whether natural or juridical, its resolutions shall be valid if all the
members are present, whether personally or by proxy; and all resolutions
approved in a meeting where there is a quorum, all absent members having
waived the notice of meeting, shall be valid. The Foundation Council's
resolutions shall be approved by a simple majority of the members of the
Foundation Council and shall be recorded in minutes that shall be signed
by any of the members of the Foundation Council. -i) The resolutions of
the Foundation Council may also be approved by means of a circular letter,
but in such cases the signature of the majority of the members shall be
required on the respective minutes. -j) If the Foundation Council is made
up of a juridical person, its decisions may be set down in minutes which
shall be signed by the President or Secretary of said juridical person, as
sole member of the Foundation Councfil. -k) The Foundation Council shall be
made wup by: FOUNDATION MEMBERSHIP INC., a Panamanian company duly
registered at the Public Registry at Microjacket four two zero nine eight
two (420982) and Document three seven six two six eight (376268), as of
seven (7"™) of August two thousand two (2002), with domicile at P.H.
Mossfon Building, second floor, 54 Street, Panama, Republic of Panama.---
FOURTH: DOMICILE. --The Foundation's domicile is Mossfon Building, Second
Floor, East 54th Street, Pana}ma, Republic of Panama. The Foundation's
domicile may by means of a resolution of the Foundation Council be at any

time transferred to another place, either in Panama or abroad. All legal




relationships arising from the constitution and existence of the
Foundation shall be subject to the law in force in the Foundation's place
of domicile. The Foundation's competent courts shall be the courts of its
domicile. In the event the Foundation's domicile is transferred, the
Foundation shall remain subject to the provisions of the Private
Foundations Law of the Republic of Panama insofar as compelling
provisions at the Foundation's new domicile do not demand otherwise.-----
FIFTH: RESIDENT AGENT. The éggistered Agent of the Corporation is
the law firm MF LEGAL SERVICES, with offices at Mossfon Building,

2nd Floor, East 54th Street, P. 0. Box 0832-0886 W.T.C., Panama,

Republic of Panama; e-mail/website: Foundations@mossfon.com /

www.mossfon.com; FAXES: (507) 263-9218 and (507) 263-7327;

TELEPHONES: (507) 205-5888 and (507)206-9400.
SIXTH: AIMS. --The Foundation's aim is to defray the costs for the

education, upbringing, training and assistance, as well as the general

‘maintenance or other similar aims of one or more members of one or

several families as established in the Regulations. In addition to the
members of one or several families, the Foundation may benefit other
natural or- juridical persons or institutions of any nature and make all
necessary provisions for the orderly succession to its assets. To achieve
its objectives, the Foundation shall preserve, manage and invest its
assets in an appropriate manner. The Foundation may not be profit
oriented; however, it may carry on commercial activities in a non
habitual manner or exercise the rights deriving from the titles
representing the capital of business companies that are held as part of
the Foundation's assets, provided the economic result or proceeds of
these activities are used exclusively towards this Foundation's
objectives. It may also engage in any other lawful activity allowed to
this kind of institutions as the Foundation Council may determine. ------

SEVENTH: BENEFICIARIES. ~--(A4) The Founder, upon creation of the
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Foundation, or the Foundation Council, subsequently thereto, may create a
private document known as the "Regulations" whereby they designate and
set down all that relates to the Beneficiaries. The Foundation Council
shall assign the Foundation's assets, in full or in part, to one of the
Beneficiaries or to several of them, in accordance with the provisions of
the Regulations. -(B) The distributions to one or several of the
Beneficiaries so designated as well as the dates and amounts of such
distributions shall be subject to the provisions of the Regulations. -(C)
It is expressly stipulated that the Beneficiaries are neither the owners
nor creditors of the Foundation, and thus may not validly claim vis-a-vis
the Foundation any rights other than those envisaged in the Foundation
Charter, the Regulations and/or the resolutions passed by the Foundation
Co%ncil. ————————————————————————————————————————————————————————————————
EIGHTH: AMENDMENTS TO THE FOUNDATION CHARTER. --The Foundation Council
is authorized to amend this Foundation Charter. The Foundation Council
may amend, remove or declare any one or more provisions of the present
Foundation Charter to be inapplicable, change or remove any or all of the
Beneficiaries, name or add new Beneficiaries, increase, decrease or in
any other way alter the benefits of all or any of the Beneficiaries, add
new assets to the Foundation's assets, or in any other way amend the
Foundation Charter, subject to countersignature by the Protector, if any.
NINTH: DURATION. --This Foundation shall have a perpetual duration and
may only be dissolved by a decision of the Foundation Council, subject to
countersignature by the Protector, if any, without prejudice to the
provisions of the Fifteenth Clause of the present Foundation Charter.----
IENTH: DISTRIBUTION OF THE BENEFITS. --The Foundation Council may
distribute this Foundation's capital or interest in accordance with the
Foundation's Regulations, which Regulations may be amended at any time by

the Foundation Council, subject to countersignature by the Protector, if




ELEVENTH: ANNUAL ACCOUNT. --The Foundation Council shall render account
of its administration with such periodicity as the Protector, if any., and
the Beneficiary(ies) may require. If no objections to the report rendered
are raised within a term of (90) days as from the day on which it is
received, same shall be considered to have been approved. Once such term
has elapsed or the report has been approved, the members of the
Foundation Council shall Dbe exempt from any 1liability for their
administration{ but such approval shall not also exempt them vis-a-vis
the Beneficiaries or third parties having ah interest in the Foundation
with regard to any damages caused: by gross negligence or fraud in the
administration of the Foundation.------—--rm—mrmmmm e
TWELFTH: REMOVAL OF THE FOUNDATION COUNCIL. --The members of the
Foundation Council may be removed by the Protector, if any. Likewise, the
Protector may designate or add new members to the Foundation Council,
without prejudice to the provisions of the Third Clause of this

Foundation Charter.------—--— - o o e

THIRTEENTH: OBLIGATIONS AND DUTIES OF THE FOUNDATION COUNCIL. --The
Foundation Council shall have the following obligations and duties: -a.

To manage the assets of the Foundation in accordance with the present
Foundation Charter and its Regulations. -b. To carry out such‘ acts,
contracts or business as may be expedient or necessary to fulfill the
Foundation’s objectives and to include in such contracts, agreements and
other instruments or obligations, all such clauses and conditions as may
be necessary or expedient, being consistent with the Foundation's aims
and not contrary to law, morality, good mores or public order. -c. To
inform the Foundation’s Beneficiaries or the Protector, if any, of the
Foundation Assets as provided for by the Foundation Charter or the
Regulations. -d. To hand over to the Beneficiaries of the Foundation the
assets or benefits settled in their favor in the Foundation Charter or

the Regulations. -e. To fully comply with all requirements and
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manner in which the Foundation's assets shall be liquidated in the event
the Foundation is dissolved. -12. Any lawful articles not contrary to the
Law or the Foundation Charter. -----—--—---————mmmmmmmme
SEVENTEENTH : NOTICES. --Notices to meetings of the Foundation Council
shall be made by personal delivery thereof or by mail, or by publication
in a daily having a circulation throughout the Republic of Panama.-------
EIGHTEENTH: CHANGE OF JURISDICTION. Where the Foundation Council or the
Protector, if any, should deem it necessary, they may at their entire and
absolute discretion transfer the Foundation to the jurisdiction of
another country. —==--cr—— oo
NINETEENTH: SEAL. --The Foundation may, if the Foundation Council should
deem it expedient, adopt its own foundation seal.----—————memome
The present document has been executed by the Founder in the City of
Panama, Republic of Panama, on the first (1°®) day of the month of July
two thousand eight (2008).-——---—=c— -
(signed) LETICIA MONTOYA, On behalf of Foundation Management Co. Inc.,
Founder—-----————— - -
(signed) FRANCIS PEREZ, On behalf of Foundation Management Co. Inc.,
FoUNder === == e e e
Countersigned by the Resident Agent: (signed) Edison E. Teano, Lawyer for:
MF LEGAL SERVICES. ~= === == oo
THE FOREGOING TEXT IS A TRUE AND FAITHFUL TRANSLATION OF AN ORIGINAL
DOCUMENT IN THE SPANISH LANGUAGE.---Seal---Certified Public Translator
KATIA COTES MOCK. (Ssgd.) ‘ Katia Cotes Mock, Res. No.521-IP-75 of
25/10/1996. ——mmm e e
Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo en la
ciudad de Panamd, Republica de Panamd, el dia primero (1) de julio de dos

mil ocho (2008) . —=——— oo

T Benigno Vergara G.
Notario Publico Octavoe
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manner in which the Foundation's assets shall be liquidated in the event
the Foundation is dissolved. -12. Any lawful articles not contrary to the
Law or the Foundation Charter. —---—--————--mmmmmm e
SEVENTEENTH : NOTICES. --Notices to meetings of the Foundation Council
shall be made by personal delivery thereof or by mail, or by publication
in a daily having a circulation throughout the Republic of Panama.-------
EIGHTEENTH: CHANGE OF JURISDICTION. Where the Foundation Council or the
Protector, if any, should deem it necessary, they may at their entire and
absolute discretion transfer the Foundation to the jurisdiction of
another country. ---------soc-mo
NINETEENTH: SEAL. --The Foundation may, if the Foundation Council should
deem it expedient, adopt its own foundation seal.---------~-=-ccooo——_
The present document has been executed by the Founder in the City of
Panama, Republic of Panama, on the first (1°%) day of the month of July
two thousand eight (2008).------—-——-—mmmm e
(signed) LETICIA MONTOYA, On behalf of Foundation Management Co. Inc.,
Founder—-—-~-—-—— - e
(signed) FRANCIS PEREZ, On behalf of Foundation Management Co. Inc.
FOUNA T — = = = o e e
Countersigned by the Resident Agent: (signed) Edison E. Teano, Lawyer for:
MF LEGAL SERVICES. === == oo oo e
THE FOREGOING TEXT IS A TRUE AND FAITHFUL TRANSLATION OF AN ORIGINAL
DOCUMENT IN THE SPANISH LANGUAGE.---Seal---Certified Public Translator
KATIA COTES MOCK. (sgd.) A Katia Cotes Mock, Res. No.521-IP-75 of
25/10/1996. ———m = e e e e
Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo en 1la
ciudad de Panamd, Repiblica de Panami, el dia primero (1) de julio de dos

mil ocho (2008) . —————— e

TBenigno Vergara G.
Netario Pablico Octavo
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RESOLUCION DEL UNICO MIEMBRO DEL CONSEJO DE FUNDACION DE
IRENA FOUNDATION.

Una Resolucion del Unico miembro del Consejo de Fundacién de IRENA
FOUNDATION dada en el P.H. Edificio Mossfon, segundo piso, Calle 54 Este,
Panama, Replblica de Panama, el dia 2 de septiembre de 2008 a las 9:00 a.m.

AVISO: Se dio la renuncia al aviso de convocatoria por parte de todas las personas
que tienen derecho a ello.

PRESENTES: El miembro tnico del Consejo de Fundacién, habiendo asi el quérum
requerido, a saber:

FOUNDATION MEMBERSHIP INC., representada por FRANCIS PEREZ y
LETICIA MONTOYA.

SE RESOLVIO:

Que de acuerdo con el Articulo Octavo del Acta Fundacional de la Fundacién, el
cual autoriza al Consejo de Fundacién a enmendar dicha Acta Fundacional,
enmendar el Articulo Tercero (literal k) de dicha Acta Fundacional de manera que
de ahora en adelante el mismo lea de la siguiente manera:

“TERCERO: k). El consejo de Fundacién estara constituido por:

- ANA MARIA URIBE ALVAREZ, como Miembro del Consejo Fundacional y
Presidente, con domicilio en Gonzales Suarez 1222 y Corufia, Quito, Ecuador.

-MARIiA SOLEDAD URIBE ALVAREZ, como Miembro del Consejo Fundacional y
con domicilio en Augusto Egas No. 100 y Bosmediano, Edf. Terranova, Piso 6,
Dpto.6 y, Quito, Ecuador.

-JOSE ANTONIO URIBE ALVAREZ, como Miembro del Consejo Fundacional y
con domicilio en Av. Gonzalo Plaza No. 5123, Quito, Ecuador.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL las resoluciones fueron dadas este 2 de
septiembre de 2008.

/
Francis Pérez y Leficia Montoya |
en nombre y representacion de FOUNDATION MEMBERSHIP INC.,

Unico Miembro del Consejo Fundacional de IRENA FOUNDATION
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Por la Cual
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se protocoliza una Resolucién del Unico Miembro del
Consejo de Fundacion de IRENA FOUNDATION,
mediante la cual se enmienda el Consejo de Fundacién de
dicha Fundacién.

Protocolizada en Notaria Puablica
del Circuito Notarial de Panama
e inscrito en el Registro Publico
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Por la cual se protocoliza Resolucién del Unico Miembro del Consejo de

T

Fundacién de IRENA FOUNDATION, mediante la cual se enmienda el Consejo

de Fundacién de dicha Fundacién. ---------c-eoccmn —mmmmmmm e

——————————————————————— Panamd, 12 de septiembre de 2008------------~--

En la ciudad de Panamé&, Capital de 1la Repiblica y Cabecera del

T e e e e W

Circuito Notarial del mismo nombre a los.doce (12) dias del mes de
septiembre del afio dos mil ocho (2008), ante mi, DR. BENIGNO VERGARA
CARDENAS, Notario Pablico Octavo del Circuito Notarial de Panama, con
cédula de identidad personal nUmero siete-setenta y tres-quinientos

diez (7-73-510), comparecidé personalmente, EDISON E. TEANO, vardn,

panamefio, mayor de edad, soltero, abogado en ejercicio, con cédula de
AR
OCTAYR . . . . . . . .

b Ciee identidad personal numero tres-ciento siete-ochocientos veintiuno (3~

107-821), a quien conozco, y me manifestd lo siguiente:-----------------

bCTava

hcance PRIMERO: Que representa al BUFETE MF & CO., sociedad profesional de
PCTAVA

CIRCL . . .

CIAVA abogados inscrita a Ficha: C-cero cero tres nueve cinco siete (003957),

Rollo: nueve nueve cuatro (994), Imagen: cero cero siete ocho (0078) de

la Seccién de Personas Comin del Registro Pablico. --------------------

acto segln consta inscrito a Ficha C-cero cero tres nueve cinco siete
(C-003957) y Documento ocho tres cero cero dos dos (830022) de la
Seccién de Personas Comin del Registro Piablico. -------=----c-cmmmmumnon
TERCERO: Manifiesta el compareciente que el BUFETE MF & CO. es el Agente

Registrado de 1la Fundacién de Interés Privado denominada IRENA

FOUNDATION, inscrita a Ficha tres cero tres dos ocho (30328),

Documento uno tres ocho siete cero tres tres (1387033), en la Seccidn

de Fundaciones de Interés Privado del Registro Piblico y me entregd
para su protocolizacidén en esta Escritura Pablica, como en efecto

protocolizo, un documento redactado en idioma castellano, el cual

SEGUNDO: Que estd debidamente autorizado por Bufete MF & Co. para este .

3 £
RIA L 1




contiene una Resolucién del Miembro Unico del Consejo de Fundacién de
IRENA FOUNDATION, mediante la cual se enmienda el Consejo de Fundacidn
de dicha Fundacidén, resolucidén que se transcribe en la copia de este
instrumento. Igualmente manifiesta el compareciente gue la firma de
abogados BUFETE MF & CO., hace constar que el Protector de la Fundacién
no ha sido nombrado, por tanto no es necesario el refrendo al que alude
el Articulo Octavo del Acta Fundacional en el documento que se preéenta
para su protocolizacidén.----Queda hecha la protocolizacidén solicitada y
se expedirdn las copias que soliciten los interesadoé. ——————— Adverti al
compareciente que la copia de esta Escritura debe registrarse, y leida
como les fue la misma en presencia de los testigos instrumentales,
MIRZELLA TUNON con cédula de identidad personal nimero ocho- setecientos
quince- cuatrocientos uno (8-715-401) y JULISA JARAMILLO, con cédula
de identidad personal nimero ocho- cuatrocientos tres-doscientos
noventa y tres (8-403-293), ambas mayores de edad y vecinas de esta
ciudad, a quienes conozco, y son hédbiles para el cargo, la encontraron
conforme, le impartieron su aprobacién y para constancia la firman todos
por ante mi, el Notario que doy fe. -----------rmmommommm e

ESTA ESCRITURA PUBLICA LLEVA EL NOUMERO DE ORDEN DOCE MIL OCHOCIENTOS

SETENTA ¥ NUEVE----w==sc-memmn=n= (12,879) ~=cmmmmmmmmm e e e meaa
(fdo.)LIC. EDISON E. TEANO--- (fdo.) MIRZELLA TUNON---(fdo.) JULISA
JARAMILLO- - - - - (fdo.) DR. BENIGNO VERGARA CARDENAS, Notario Piblico

Octavo del Circuito de Panamé.-----~-=------------w--o-cooocomoommm oo

(X 22222222 2 X2 R AR S R R SR RSS2SR R R R R AR R AR AR SRR AR R R R L]

PROTOCOLIZACION: ---- RESOLUCION DEL OUONICO MIEMBRO DEL CONSEJO DE

FUNDACION DE IRENA FOUNDATION.--=-=-=---sc--ac-smma-moeccmc——e——-————-
Una Resolucién del Unico miembro del Consejo de Fundacién de IRENA
FOUNDATION dada en el P.H. Edificio Mossfon, segundo piso, Calle 54

Este, Panamd, Repiblica de Panami, el dia 2 de septiembre de 2008 a las

b
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AVISO: Se dio la renuncia al aviso de convocétoria por parte de todas
las personas que tienen derecho a ello.--------------------ccm-momn

PRESENTES: El miembro Unico del Consejo de Fundacién, habiendo asi el
quérum requerido, a saber:----------c-----------oo-o--ocomeoo oo
FOUNDATION MEMBERSHIP INC., representada por FRANCIS PEREZ y LETICIA
MONTOYA . =~ mmmm s s e s e s oo e m e e o o o T e e e oS- -----

SE REBSOLVIO: - -~ = oo m oo oo oo e oo oot oo

Que de acuerdo con el Articulo Octavo del Acta Fundacional de la
Fundacién, el cual autoriza al Consejo de Fundacién a enmendar dicha
Acta Fundacional, enmendar el Articulo Tercero (literal k) de dicha
Acta Fundacional de manera que de ahora en adelante el mismo lea de la
siguiente manera: ------ “TERCERO: k). El consejo de Fundacién estara
constituido poOr:-~-----~------- - o e oo o m e

- ANA MARTA URIBE ALVAREZ, como Miembro del Consejo Fundacional vy
Presidente, con domicilio en Gonzales Suarez 1222 y Corufia, Quito,
BCuadoy.~----—m e e m s oo m oo m oo oo mmmmmmmmm oo

-MARIA SOLEDAD URIBE ALVAREZ, como Miembro del Consejo Fundacional y
con domicilio en Augusto Egas No. 100 y Bosmediano, Edf. Terranova,
Piso 6, Dpto.6, Quito, Ecuador, y------=--~mc----m-o-oommmo oo

-JOSE ANTONIO URIBE ALVAREZ, como Miembro del Consejo Fundacional y
con domicilio en Av. Gonzalo Plaza No. 5123, Quito, Ecuador.----------
EN TESTIMONIO DE LO CUAL las resoluciones fueron dadas este 2 de
septiembre de 2008-.---(fdo.) Francis Pérez y Leticia Montoya, en
nombre y representacién de FOUNDATION MEMBERSHIP INC., Unico Miembro
del Consejo Fundacional de IRENA FOUNDATION.---------------ooooooooono

Concuerda con su original. esta copia que expido, sello y firmo en la

ciudad de Panamad, Repiblica de Panama, el dia doce (12) de septiembre de

dos mil ocho (2008).
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CONTRACHAPADOS DE ESMERALDAS S.A.
PELIKANO

& b
Quito, diciembre 2, 2008 L's) &9 1_)\/
l()\/
A
Seiiores
Registro de Sociedades : :
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Fis - ;
sz H
E WUD 4 7 ‘
Ref. Exp. No. 1492-71 Contrachapados de Esmeraldas S.A. ;\Qe Hstro de Soci g’-ﬁa’\g}_vn;
RUC: 0890000886001 .

De mi consideracion:

A peticion de las partes interesadas, nos permitimos informarles que Contrachapados de
Esmeraldas S.A., ha procedido a registrar en su libro de acciones y accionistas, la transferencia
de las acciones pertenecientes a la seiiora MARIA SOLEDAD URIBE ALVAREZ, con Cl.
170375382-0, de nacionalidad Ecuatoriana, a favor de CAPRI INTERNATIONAL
FOUNDATION, Registro No. 367733, de nacionalidad Panamefa, de conformidad con el
siguiente detalle:

TITULO NUMERACION NO. ACCIONES V.UNITARIO V.TOTAL

81 20731 20796 66 0.20 13.20
179 13176649 13219938 43290 0.04 1,731.60
239 13615138 13615157 20 0.004 0.08
247 20926 20957 32 0.20 6.40
252 13302296 13322886 20591 0.04 823.64
337 15389659 15400277 10619 0.20 2,123.80
408 15875336 15875336 1 0.04 0.04
504 16396687 16399152 2466 0.20 493.20
580 16400486 16400489 4 0.04 0.16
680 20993489 21015219 21731 0.04 869.24
726 21489272 21491620 2349 100 2,349.00
813 21942895 21945008 2114 1.00 2,114.00
TOTAL CEDIDO Y TRANSFERIDO 10,524.36

SON: DIEZ MIL QUINIENTOS VEINTE Y CUATRO, 36/100 DOLARES AMERICANOS.

Adjunto copia de la Escritura de Constitucion de la compaiiia CAPRI |
FOUNDATION y comunicacién relacionada con el tipo de inversion.

// i Q C-— 9.&\. :,g k\% )]
esar Alvare illota

REPRESENTANTE LEGAL 2% (2

BUREAU VERITAS 3 Fax: 256 4787 P.0. BOX. 17.01.4144
Certitication

e- mall codesa@pelikano.com / www.pelikano.com

50 8001 @g: QUITO: Av. 12 de Octubre 2206 y Corufia Telfs.: 256 3350 / 256 1095 / 250 4249
AEI‘REDI'ED
ESMERALDAS: Km. 1 Via a Atacames Telfs.: 2700502 / 2700603  Fax: 2700489 P.0. BOX: 08.01.00700

to.tasean
Excludr




Quito, 02 de diciembre del 2008

Serores
CODESA
Presentz

De mi consideracion.

Por medio de la presente, ponemos a su conodimiento que las inversiones de
CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION son de tipo EXTRANIERA DIRECTA.

Es todo cuanic puceds informar en honor a {a verdad.

Atentamente.

Pabio Alcjeadre Paredes ©arrea
Apoderado Especial
Capri Internacional Foundation




NOTARIA TERCERA |
DEL CANTON QUITO

DR. ROBERTO SALGADO SALGADO
NOTARIO

ESCRITURA No:

COPIA: SEGUNDA

DE LA ESCRITURA DE: __ponsr sspeciat

OTORGADA POR: CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION

A FAVOR DE:

PABLO ALEJANDRO PAREDES LARREA
EL:

28 DE ENERO DEL 2008
PARROQUIA:

CUANTIA: INDETERMINADA

Quito, a __¥e ENERO  de 200 _ &
M.O. '

Direccion:Jorge Washington 718 y Av. Amazonas
Edif. Rocafuerte - 5to. Piso
Telfs.: 252-0214 / 252-8969 / 255-8336 Fax: 250-0086
-email: principal@notariaterceraquito.com.
Quito - Ecuador
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PODER ESPECIAL

OTORGADO POR:
CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION

=2

 AFAVOR:
PABLO ALEJANDRO PAREDES LARREA

CUANTIAU&DETERNHNADA

Di 3A . COPIAS

M.O.

En la ciudad de San Francisco de Quito, capital de la

Republica de Ecuador, hoy dia, lunes veinte y ocho (28)
- , de enero de dos mil ocho, ante mi, Doctor Roberto Salgado
Salgado, Notario Tercero del Distrito Metropolitanq de
Quito, comparece la Fundacidén “Capri Internacional
Foundation” debida vy legalmente representada por la
"sefiora MARIA SOLEDAD URIBE ALVAREZ, en su calidad de
Presidente del Consejo de Fundacién vy como tal

representante legal de la misma, conforme consta la

Dir.: Jorge Washington # 718 y Av. Amazonas. Edif. Rocafuerte. 5to. piso. Of. 5 S
Telefax: 252 0214 « 252 8969 « 255 8336 « 250 0086

email: principal@notariaterceraquito.com




escritura debidamente »legalizada y que se encuentr
adjunta a la presente escritura piblica.- La
‘compareciente es ecuatoriana, de estado civil casadaj
esta domiciliada en Quito Ecuador, es legalmente capakg .
para contratar y obligarse, a quien de conocerla doy fef}
bien instruido por mi, el Notario, en el objeto ¥

resultados de esta escritura que a celebrarla procedi

11

1%

libre’y‘vOluntatiamenﬁe:de acuerdo con la minuta que m
presentan cuyo tenor literal y que transcribo dice 1¢
siguiente: “SENOR NOTARIO: Sirvase incorporar en su

registro de escrituras publicas una de la cual conste el

o

Poder Especial otorgado al tenor de las siguientes

7

cldusulas.- CLAUSULA PRIMERA.- Yo, MARIA SOLEDAD URIBI
ALVAREZ, en mi calidad de Presidente del Consejo de&
Fundacidén de “Capri Internacional Foundation” y como tal

representante legal de lavndsma, conforme consta de 1lg

escritura debidamente ‘legalizada y que se encuentra’
adjunta a la presente como documento habilitante, de
nacionalidad ecuatoriana, de estado civil casada
domiciliada en Quito Ecuador, legalmente capaz paras
contratar y obligarse, confiero Poder Especial tan amplig
y suficiente, cuanto en derecho se requiere en favor del
sefior PABLO ALEJANDRO PAREDES LARREA, con numero d¢g
cédula UNO SIETE CERO SEIS SETENTA Y CINCO CUARENTA Y
SIETE CUARENTA Y DOS (170675474-2), ciudadano de
nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad vy plenamente
capaz, a quien constituyo como mandatario especificaments

para lo siguiente: A) Para gque a nombre y representacidn




NOTARIA

TERCERA’facultado a suscribir todos los actos ¢

‘acciones, participacionés, obligaciones, certificados

. de compafiias ‘del Ecuador o extranjeras, para lo cual

NOTARIO ;ml

de Capri Internacional Foundatidén, compre o adquiera

N NOTALTA TERC
bienes inmuebles --en el Ecuador para -‘%ﬁ&qged
iy 638 2 ;

sean necesarios a fin de perfeccionar e

organismos o entidades  publicas .. o. . priva
correspondientes.~ B) Para que a nombre 'y -representacf

de “Capri International Foundation” compie o adqui

inversién, certificados de deposito a plazo, y en gen

cualquier titulo valor, documento econémico o financieYto,|

podréd suscribir todo tipo de actos o contratos, notas de
cesidn, certificacionesf. notificaciones, y en general
cualquier documento que séa'neCesario para perfeccionar
el mandato antes referido.- C) Ademads lo autorizo para
que 1lleve a cabo a nombre de “Capri ﬁInternational
Foundation” todos los tramites que>seaﬂ necesarios antes
las entidades publicas o privadas del Ecuador a fin de
perfeccionar las transferencias antes mencionadas.
CLAUSULA FINAL.- Usted, sefior Notario, se servira agregar
las s formalidades de estilo para la perfecta validez y
pleno efecto de la presente escritura.- (firmado) Abogado
Gabriel Santiago Galdn Melo, matricula diez mil nueve,
del Colegio de Abogados de Pichincha.-” HASTA AQUI 1A
MINUTA.- Para la celebracién de la presente escrituré
publica, se observaron todos los preceptos legales del

caso, y, leida que le fue al compareciente integramente

Dir.: Jorge Washington # 718 v Av. Amazonas, Edif. Rocafuerte, 5to. piso, Of. 5 S
Telefax: 252 0214 « 252 8969 » 255 8336 « 250 0086

emaii: principal@notariaterceraquito.com




por mi, el Notario, se ratifica en todo lo dicho y para
constancia firman conmigo en unidad de acto de todo 1p

cualfdoy fe.

MARIA SOLEDAD ALVAREZ URIBE
Ce.n: 12037 DBI2-&
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ESCRITURA NUMERO: g.634

QUITO, 21 DE DICIEMBRE DEL 2.007
PROTOCOLIZACION DE LA COPIA
CERTIFICADA DEL ACTA FUNDACIONAL DE LA
FUND/—\CEON.DE !NTEéES PRIVADO DENOMINADA
CAPRI INTERNACIONAL FOUNDATION
CUANTIA jNDETERMINADA
Di 3% COPIAS

* k% * % * %
M.O «




REPUBLICADEPANAMA

| MOSSACK FONSECA & CO.
Abogados / Attorneys at law

Teléfonos: (507) 263-8899 ) . Apartadg Postal
(507) 264-2322 0832-0886 W.T.C.
Fax: (507) 263-7327 ' Panamd,
(507) 263-9218 : Republica de Panama

(507) 263-7914

| f
COPIA NOTARIAL INSCRITA DE LA l

|
ESCRITURA PUBLICA N° 4679 : DE 10 DE __julio | DE 2002

\\

Por la Cual  Se protocoliza el Acta Fundacional de la Fundacion de I&terés Privado

Denominada CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION.

Protocolizada en Notaria Publica
~ del Circuito Notarial de Panama
e inscrita en el Registro Pubfico
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PAPEL NOTARIAL

POSTALIA 443747 s 7’

NOTARIA QUINTA DEL CIRCUITO DE PANAMA

dos (2002], ante mi, LICDA. MIRIAM FIGUEROA BROCE,. Notaria Publica Quinta, \

8

ESCRITURA PUBLICA NUMERC CUATRO MIL SEISCIENTOS SETENTA Y
——————————————— Por la cual se protocoliza el Acta

Interés Privado denominada CAPRI

Primera Suplente del Circuito de Panama, con cédula de identidad personal

namero ocho- doscientos noventa y nueve —cuatrocientos sesenta y siete (8-299-

467), comparecieron perscnalmente, FRANCIS PEREZ, mujer, mayor de edad,

|i oficinista, soltera, vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal dos-

ciento siete- ochocientos cincuenta y nueve (2-107-859] v DARLENE BAYNE,
mujer, mayor de edad, oficinista, soltera, vecina de esta ciudad, con cédula de
identidad personal numero ocho- setecientos treinta y seis- mil ochocientos
veinticinco (8-736-1825}, en nombre y representacidon de FOUNDATION
MANAGEMENT CO. INC., sociedad panameiia debidamente inscrita en la Seccién
de Micropeliculas {Mercantil) del Registro Pablico a Ficha tres cero tres ocho siete
cero (303870}, Rollo cuatro seis cinco cero cinco (46505}, Imagen cero uno cero
seis (O 106),161’ 30 de junio de 1995, debidamente facultadas de acuerdo con el
Articulo Dieciséis del Pacto Social de la sociedad que establece que la firma de
dos Directores en un mismo documento obligaré a la misma, y me entregd para
su protocolizaciéon en esta Escritura Publica, como en efecto protocolize, un
documento constante de ocho {8) hojas, el cual contiene 2l Acta Fundacional de la
Fundacion de Interés Privado denominada CAPRI INTERNATIONAL
FOUNDATION, el cual se transcribe en la copia de este instrumento.~---- Queda

hecha la protocolizacién solicitada vy se expedirén las copias que scliciten los

interesados. ------ Esta Escritura Publica ha sido refrendada por la firma de
abogados MOSSACK FONSECA & CO. ------- Adverti a las comparecientes que la
copia de esta Escritura debe registrarse, v lzida come ies fue la misma en

presencia de los testigos instrumentales, IRMA GEOVANNA WONG, con cédula de




identidad personal numero ocho-trescientos veintinueve-ochocientos tre A(g

|l 329-813) y MIRZELLA TUNON, con cédula de identidad personal niméro of

setecientos quince- cuatrocientos uno {8-715-401), ambas mayores edag

vecinas de esta ciudad, a quienes conozco, y son habiles para el fcangorda ¢

encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y para constancia la firman
todos por ante mi, el Notario que doy fe.-----~--—----- - Esta Escritura Pablica lev: 6
namero de orden CUATRO MIL SEISCIENTOS SETENTA Y NUEVE (4,67% -

(fdo.) FRANCIS PEREZ --—-i+- (fdo.)

DARLENE BAYNE --—- (fdo.) IRMA Y M}

WONG _(fdb.) MIRZELLA TUNON - (fdo.). LICDA. MIRIAM,

|| FIGUEROA BROCE, Notaria! Publica Quinta, Primera Suplente del Circuito de ||

Panama. PROTOCOLIZACION

ACTA
FUNDACIONAL DE LA FUNDACION DE INTEREE PRIVADO DENOMINADA
CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION --------- Las suscritas FRANCIS PEREZ,
}zkujer, mayor de edad, oficinista, soltera, vecina de esta ciudad, con cédula de

1dént1dad personal ntmero dos — ciento siete — ochocientos cincuenta y nueve (2-

107+859) vy DARLENE BAYNE mujer, mayor de edad, oﬁcmlsta, soltera, vecina de
estajciudad, con cédula de identidad personal niimero ocho-setecientos treinta y

il ochocientos veinticinco (8-736-1825),
¥ M

R
FOU ATION MANAGEMENT CO. INC,

seis- enn nombre y representaciéon g

i
<

tres
Imagpkn cero uno cero seis (0106), el 30 de junio de 1995, en su calidad de
Fungladora conforme a las disposiciones de la Ley Namero 25 del 12 de junio de
1993 de la Republica de Panama, por este medio constituyen una Fundacion de

Interés Privado, sujeta a las leyes de la Repuablica de Panamad, en los siguientes

CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION —————————————— SEGUNDO: PATRIMONIO

EUNDACIONAL. ————————— El patrimonio inicial de la Fundacién es de

VEINTINUEVE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS DOLARES (US $29,586.00),

moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Podran incorporarse al

sociedad panamena debidam @te ‘

ro tres ocho siete cero (303870), Rollo cuatro seis cinco cero cinco (46505),- |

en lg/ presente Ac

disponer de

' e® Jla presente Ac

dacién sera irx

.DE. FUNDACION.

dacié/r-L ————— b} |
n#turales y/o juric
esta limitado a un
c4rgos hasta que :
C psejo, o por el
Fuhdacién v los ¢
eleccion del reem
renuncia, incapaci

simple de los votos

| ‘('f ‘e

A rn;? bro mas del (

specho de design

[ Protector, si lo hut

Beneficiario(s) Prin
la Fundacion.--e)
‘administracion y
comprometer a la
terceras personas,
pais y del extran
Consejo de Fundac
recibir y otorgar -

custodiar bienes,
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Patrifndhio Fundacional periddicamente sumas de dinero u otros bienes por parte
{l- del Fundador, del Consejo de Fundacion o de terceros. La transferencia de bienes
al Patrimonio Fundacional puede realizarse por documento publico o privado. El

Patrimonio Fundacional queda afectado exclusivamente a los fines mencionados

en la presente Acta Fundacional y, por lo tanto, el Consejo de Fundacién n

ndacién sera irrevocable para su Fundador. ------- TERCERO: .EL CONSEJO

'

DE FUNDACION. a) El Consejo de Fundacién es el érgai{c; supremo de |la

Fundacion.----- b) El Consejo de Fundacién podra estar formado por perso

naturales y/o juridicas.--- ¢} El ejercicio del cargo del Consejo de la Fundacién no

esta limitado a un periodo fijo de tiempo y los Consejeros permaneceran en sus

cargos hasta que sean reemplazados por el voto de los restantes miembros del

Consejo, o por el Protector, si lo hubiere.-- d] Los miembros del Consejo de

Fundaciéon y los dignatarios son nombrados inicialmente por el Fundador. La

eleccidon del reemplazo de un miembro del Consejo o de un dignatario por

renuncia, incapacidad ¢ muerte, sea titular o suplente, requerira la mayoria

simple de los votos de los miembros restantes del Consejo. Si no existiera ningan

n;ag:mbro mas del Consejo, 0 los miembros restantes estuvi_erem incapacitados, el
Al ‘gé;}/écho de designacion de nuevos miembros del Consejo le correspondera al
Pfotector, si lo hubiere. A falta absoluta de este ultimo, le correspondera al {a los)
Beneficiario(s) Principales reflejado(s) en el Reglamento ¢ al Agente Residente de
la Fundacién.--e) El Consejo de Fundacion esta encargado de la gestion,
administracidon y representacion de la Fundacién, con capacidad para
comprometer a la misma en forma ilimitada, con facultad de disposicidon ante
terceras personas, incluyendo las autoridades judiciales y administrativas del
pais y del extranjero.----- En ejercicio de las facultades administrativas, el
Consejo de Fundacién podra invertir en titulos valores, abrir cuentas bancarias,

recibir y otorgar préstamos, recibir y efectuar pagos, llevar la contabilidad,

custodiar bienes, esteblecer v controlar compahias subsidiarias, contratar

L




agentes, requerir servicios de consultoria y asesoria y, sin limitarge

generalidad de lo anterior, réalizar todos aquellos actos necesarios
administracién de la Fundacién, en atencion a lo pfeccptuado en la presente Acta
Fundacional y en el Reglamento. ----- f} El Consejo de Fundacion podra delegér
en uno o vanos de sus r_{llemb_ros 0 en una tercera persona sus poderes para

emitir el Reglamento, 1o mismo que la admmlstracmn y representacmn de la

POQMLIh ‘48

de..la Fundaciéon e

(<,

Consejo de Fundacion estd compuesto por varias personas, sean éstas natura“ieL
o juridicas, sus acuerdos seran validos si todos los Consejeros estan presentes,
ya sea personalmente o por apoderado; y los acuerdos tomados en una reunion
en que haya quorum, habiendo renunciado a la citacioén todos los ausentes, seran

AN
vallgos. Los acuerdos del Consejo se tomaran con el voto de la mayoria simple de

i&,\embros presentes y constaran en actas que seran firmadas por cualquiera
miembros del Consejo-de Fundacién.------ i) Los acuerdos del Consejo de

i6n podran tomarse también por medic de circular, pero en este caso el

Fundacién para actos especificos o generales, fijando, al hacerlo, el derechqfgEe

3f9pectiva requerira la firma de la mayoria de los miembros del Consejo.----j)

Si el Gonse)o de Fundacién estuviese compuesto de una persona Jumdlca, su

Fundgcion.----- k)

tendri todos los poderes del Consejo de Fundacion mencionados en los parrafos

anterjores y por consiguiente, podra representar v comprometer a la Fundacion

mite de suma. 1} El Consejo de Fundacién estarad constituido por:

sin limite de suma. ------
!

sG ]!EDAD URIBE ALVAREZ, Consejera/Presidenta, con. .direccién en Plaza

t(‘

,4

-Ch }‘Chﬂ Av. Gonzélez Suarez 1252, Quito, Ecuador; FERNANDO PEREZ

v
URIBE, Consejero, con direcciébn en Charles Darwin 650, Quito, Ecuador; y
R D

RAFAEL ROLDEﬁ";MUﬁOZ, Consejero, con direccién en Plaza Churchil, Av.

Gonzalez Suarez, Quito, Ecuador. ------ CUARTG: DOBICILIO - El domicilio

_Ciudad

Keptiblica de Panas
disppsiciones obligat
QUINTO: AGENTE
a de ahQEESE
Arango-Orillac, Segu

la fi

Panam\a ---- SEXTO:

los gastos de edu:
manutenciéon en gen:

0 varias familias dete

o Secretario de dicha persona juridica, como UGnico miembro del COHSE]Q‘F'*

NG, .,
El Presidente de la Fundacion actuando individualmentesg):

i Mas familias, la 1

»‘\

i ! Juﬁdlcas o instituc

r,@v‘ésanas para la ot
‘undacién debera
patrimonio. La Fund

llevar a cabo activida

DProvenientes de los t

que integren el Patr

econdmico de esas a
Fundacién. También
este tipo de entida

SEPTIMO: BENEFIC
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de la F‘uhdacién _es el Edificio Arango-Orﬂlac, Segundo Piso, Calle 54 Este,

Cludad de Panama Republica de Darré‘fff‘ Por decision del Consejo de

F‘undacmn o del Presidente, el dom1c1ho de la Fundacién se podra trasladar en

PR S N

cualquier momento a otro lugar en Panama o en el extranjero. Todas las
relaciones juridicas derivadas de la constitucion y existencia de la Fundacié

estaran sujetas al derecho vigente en su lugar de domicilio. La Fundacion fend a

u foro juridico competente ante los tribunales pertinentes del lugar .de gu

L\ VI ,
icilio. En caso de traslado del domicilio a otfro lugar, la Fundacion continuara

.{g etida a las disposiciones de la Ley de Fundaciones de Interés Privado de la
epublica de Panama, en la medida que en el nuevo domicilio no exisfan
disposiciones obligatorias contrarias que hagan necésaria una modificacién.---4--
QﬁINTO: AGENTE RESIDENTE. -------- El Agente Resi(.:lente de la Fundacion e
la firma de ab\gados MOSSACK FONSEC & CO., con oficinas en ¢l Edificio

PP

Arango-Orillac, Segundo Piso, Calle 54 Este, Ciudad de Panamé, Reptblica de
Panama.---- SEXTO: FINES.--------— El fin de la Fundacién consiste en sufragar
los gastos de educacién, crianza, preparacién y asistencia, asi como en
manutencion en general u otros fines similares de uno ¢ varios miembros de una

o varias familias determinadas en el Reglamente. Ademas de miembros de una o

a{ias familias, la Fundacion podra beneficiar a otras personas naturales o
' Juﬁdlcas o instituciones de cualquier naturaieza y tomar las previsiones
%rg:‘gesarlas para la ordenada sucesién de su patrimonio. Para lograr sus fines, la
“fundacién  debera preservar, administrar e invertir apropiadamente su
patrimonio. La Fundacioén no podra perseguir fines de lucro; sin embargo, podréa

llevar a cabo actividades mercantiles en forma no habitual o ejercer los derechos

provenientes de los titulos representativos del capital de sociedades mercantiles

laza que integren el Patrimonio Fundacional, siempre que el resultado o producto

' {EZ econémico de esas actividades sea dedicado exclu ente a los fines de esta
r; y ' Fundacion. También podra dedicarse a cualquier otra actividad licita permitida a
Av. este tipo de entidades segin el Consejec de Fundacidén determine. --------

-fcilio SEPTIMO: BENEFICIARIOS. ---—--- (A} El Fundador, al momentc de crear la

3
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ek

e

Consejo de Fundacién o el Presidente destinaran el Patrimonio F\lndacional,f‘tgtgl

1l 10s Beneficiarios no son duémos, ni acreedores de 1a Funda(:lon de modo qu
podran hacer valer ante ésfta mas derechos que aquellos conferidos en el Acta
Fundacional, el Reglamen_to y/o los acuerdos del COHSCJO de Fundacién o las
ENMIENDAS AL ACTA

decisiones del  Presidente ---------—--—- OCTAVO:

FUNDACIONAL.------~ - El Consejo de Fundacion o el Presidente, estan autorizados

a modificar la presente Acta Fundacional y podran en consecuencia, alterar,

Act

disfielta mediante decision del Presidente ¢ acuerdo del Consejo de Fundacion,
cop sujecion al refrendo del Protector, si lo hubiere, sin perjuicio de lo establecido

el Término Decimoguinto de la presente Acta Fundacional.------ DECIMO:

STRIBUCION DE LOS! BENEFICIOS ---—El Presidente o el Consejo de
ndacion podran distribuir el capital o intereses de esta Fundacion de acuerdo

n lo establecido en el Reglamento de la Fundacion, el cual podra ser modificado

n cualquier momento por el Presidente o el Consejo de Fundacién, con sujecion

al refrendo del Protector, si lo hubiere.------ UNDECIMO: CUENTA ANUAL.----E]

w

Presiente o el Consejo de Fu

1 posteriormente, podran crear un documento privado denominado "Reglamento”

: ; “
{l en el cual se designaran y se determinara todo lo referente a los Beneficiarigs. EY

o parcialmente, a uno de los Beneficiarios, o a varios de ellos, de acuerdo a lo"{| =}l

1l establecido en el Reglamento.——-(B) La distribucién al o a los Bencﬁciari ”

|| obligaciones v deb
£l acuerdo con la pres:

contratos 0 negoci

*cymphr con los obje

J1INS demas mstrument

# ‘\‘!
ﬂécésanas o conven

1t contratos que sean

|/junio de 1995 y ¢
undacion deberan rendir cuenta de su gestion con la |

aplicables. -~-mvoocm-.
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: 'perfédicid:ad quegréquieran el Protector, si lo hubiere, y el{los} Beneficiario(s).-~----

|| 8i 1a’ cuenta presentada no se objetare dentro del término de noventa (90) dias

stHadegtion, pero tal aprobacion no los exonera frente a los Beneficiarios o tercer
A Lo\

A contratos ¢ negocios juridicos que resulten convenientes ¢

=

contados a partir del dia en que se recibid, se considerara que ha sido aprobada.
Transcurrido dicho periodo o aprobada la cuenta, el Presidente o los miembro

del Consejo de Fundacidn quedaran exonerados de responsabilidad por s

qule tengan interés en la Fundacion por los dafios causados por culpa grave

A

PONSEJC - DE FUNDACION.

fen la administracion de la Fundacién.---- DUODECIMO: .. REMOCION D
---------- El Consejo de Fundacidon podréa
removido por el Protector, si lo hubiere. Iguaimente, podra el Protector design
adicionar nuevos miembros al Consejo de \F‘ﬁndacién, sin perjuicio de
ésta_bk:cido en el Término Tercero de la presente Acta Fundacional.---------
DECIM.OTERCERO: OBLIGACIONES Y DEBERES DEL COKRSEJC DE
FUNDACIGN.---- El Presidente y el Consejo de Fundacién tendran las siguientes
obligaciones y deberes:------- a) Administrar los bienes de la Fundacién de

acuerdo con la presente Acta Fundacional y el Reglamento,----- b} Celebrar actos,

necesarios para

s,

'y deinds instrumentos u obligaciones, todas las clausulas v condiciones que sean

'l ¢) Informar a los Beneficiarios de la Fundacioén o al Protector, si lo hubiere, de Ia
| situacién patrimonial de la misma, segun lo establezca el Acta Fundacional o el
‘|| Reglamento.

1 beneficios gue st hayan establecido a su favor en el Acta Fundacional o el

| Reglamento.------ e} Cumplir fielmente con las exigencias v refrendos requeridos
|l por el organo de fiscalizacion, si io hubiere.----- fj Realizar todos los actos y
contratos que sean permitides a la Fundacidn de acuerdo a la Ley 25 de 12 de

yoiunio de 1995 v demas disposiciones legales ¢

‘cdmplir con los objetivos de la Fundacién e incluir en dichos contratos, convenios

---- d) Entregar a los Beneficiarios de la Fundacién los bienes y

reglamentarias que le sean

DECIMOCUARTO: PROTECTOGR - ASESOR PROFESIONAL -

—
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- 28
¢ Beneficiarios;----- b) Exigir rendiciébn de cuentas al Presidente o al Consejo ‘

. foo nuevos -
{| resultasen de imposible o gravosa realizacién;------- ~ d} Nombrar _

{ane - los
{rdignatarios y de los miembros del Consejo de Fundacion; ~-~------ e) Refrgndaf

‘ ion, el
AUDITORES .-~ El Fundador, al momento de crear la Fundacion,

. ; 5 n el
Presidente o el Consejo de Fundacidn, posteriormente, podran nombrar €

. . S 0
Reglamento algun 6rgano de fiscalizacién constituido por personas naturale

v . Otro
juridicas, que podra denominarse Protector, Asesor Profesional, Auditor u

7 inte sada, por las s:

i~
nombre similar, y que podra ejercer cualqulera de las siguientes atribucione e

——a) Velar por el cumphrmcnto de 103 fines de la Fundacién por parte fi¢

' _uaIes fue cons

SAntrarse en’ estax

] ‘lg ialmente e} conc
T2 !

094 bienes de la Fun

- de’ ?O ‘
Presidente o del Consejo de Fundacién y por los derechos e intereses 055

: Fundador, el Pre:
eritir modificar el

eti - i6 do éstos
Fundacion;----c} Modificar los fines u objetivos de la Fundacion, cuando ¢

i €s Btector, si i
dignatarios y miembros del Consejo de Fundacién, en reemplazo de los existent tor, si lo hubie

: o i : . mero de
en casos de ausencia temporal o definitiva, y aumentar o reducir el nam

i atrimonic Funds

C sejo de Fundaci6
|

‘la‘ presente Acta F

| Patritnonio Fundacio

eneficios que corre

1stnbu<:1on de los be

6‘ % uentas por parte

@ ue los Beneﬁciar
Y

's. 3 B
BiPLes reglas sobre ren

i
: al cuales uiera érgano
nonibrar uno o mas liquidadores si lo comsidera necesario, con sujecion q ganos

reftendo del Protector, si lo hubiere. Si no existieran miembros del Consejo de' establecido en el Térr
Fufjdacién, o estuvieren incapacitados, la Fundacion podra ser disuelta POt el ifl La forma de liquidaci
Prgtector, si lo hubiere. A falta absoluta de este Gltimo, le Corresporldf:‘fi1 al ; Fundacién. ----12. ¢
Agente Residente de la Fundacion o al (los) Beneficiario{s) Principal(es) reflejado(s) Il Acta Fundacional.---

.2 4 de .
el Reglamento.--- (B} En caso de disolucién de la Fundacién, y despues para las reuniones de

. . T . : ion a9 POr o .
ber pagado todas las deudas u obligaciones de la misma, la liguidac Ppor correo, o a tra

i i ic hleci obre 108 |ii Republica de Panama
procedera de acuerdo a las disposiciones establecidas en el Reglamento s

s€]J0 --- Cu el p i
Beneficiarios. En caso de que no hubiese Beneficiarios, el Presidente o el Con 3l ando el Presider

: ting fi i i cion. La |l consideren necesario
de Fundacion deberad resolver el desting final de los bienes de la Funda R
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ol resolucién que emita el Presidente o el Consejo de Fundacién para disolver la

misma debera ser debidamente inscrita en el Registro Piblico de la Republica de

Panama.------- La Fundacién se podra disolver ademas, a solicitud de part

3¢ hienes de la Fundacin. --------- DECIMOSEXTO: EL REGLAMENTO.--

El Fundador, el Presidente o el Consejo de Fundacién, esta(n) facultados gar:

Las facultades de los dignatarios y del

ilar los || Consejo de Fundacion, conforme a lo establecido en el Término Decimotercero de

4

iU Acta |{+| la presente Acta Fundacional. --—---- 3. La forma en que se administrara el
4 .

Patrimonio Fundacional. ----- 4.,Los Beneficiarios de la Fundacion. ----- 5. Los

beneficios que corresponderan a los Beneficiarios.----- 6. Las reglas sobre

: -distribucion de los beneficios de la Fundacion.------ 7. Las reglas sobre rendicién
S .‘\\

d%;,\"@ﬁuentas por parte del Presiente v del Consejo de Fundacion.------ 8. La forma
gﬁue los Beneficiarios podran ser sustituidaes, excluidos o adicionados.------- 9.
'g reglas sobre remuneraciones.----- 10. El nombramiento del Protector o

ualesquiera érganos de fiscalizacién, asi como sus facultades, conforme a lo

stablecido en el Término Decimocuarto de la presente Acta Fundacional.----- 11.
La forma de liguidacion del Patrimonio Fundacional en caso de dié()lucién de la
Fundacion. ----12. Cualesquiera articulos licitos gue no contravengan ia ley o el
‘Acta Fundacional.----- DECIMOSEPTIMO: E;;mcmﬂEs. ------- Las citaciones

1l para las reuniones del Consejo de Fundacion se haran mediante entrega personal

.- aidacion Mo por correo, ¢ a través de publicacién en diario de circulacién nacional en la

~fsobre los |l Republica de Panama. «------ DECIMOCTAV(: CAMBIO DE JURISDICCION. ----
Consejo il --- Cuando el Presidente, el Consejo de Fundacién, o el Protector. si lo hubiere, lo

cicion. La ||| consideren ‘necesario, podran a su entera v absoluta discrecidn, transferir la




&

{l documento ha sido firmado por FOUNDATION MANAGEMENT CO. INC. como
Fundador representado por FRANCIS PEREZ y DARLENE BAYNE, en la Ciudad +

Fundacién a la jurisdiccién de otro pais.----~---- DECIMONOVENO: SELLO.-------
- La Fundacién podré, si el Presidente o el Consejo de Fundacion lo consideran

conveniente, adoptar su propio sello fundacional. -------~-s--omn- El presente

FOUNDATION CHARTER 01“ THE PR_IVATE FOUNDATION NAMED CAPRI

INTERNATIONAL FOUND'ATION - The undersigned, FRANCIS PEREZ, female, of

legal age, clerk, single, a resuient of this city, holder of personal identity card

N\Amber two-one hundred seven- eight hundred fifty nine (2-107-859) and

DARLENE BAYNE, female, of legal age, clerk, single, a resident of this city, holder

of f)ersonal identity card number eight-seven hundred thirty six-one thousand

ei%ht hundred twcnty five (8- 736 1825} in the name and on behalf:
C

FOUFNDATION MANAGEMENT CO. INC,, a Panamaman company duly re erg

zero! three eight seven zero (303870), Reel four six five zero five {46505}, Fram
zercf one zero six (0106), as of thirty (30) June, nineteen hundred and ninety -five

(

pr e 1995 of the Republic of Panama, hereby estabhshes a Private Foundation, a

ot

995}, acting as Founder in accordance with the provisions of Law 25 of 12th

j\Jl‘ dical person governed by the laws of the Republic of Panama, having the
following characteristics: ------- FIRST: KAME. ---The name of the FOUNDATION

INTERNATIONAL FOUNDATION. SECOND: INITIAL

isl{l CAPRI

PATRIMONY. —--ccomommemmen The initial endowment of the Foundation shall be

TWENTY-NINE THGUSAND FIVE HUNDRED EIGHTY SIX DOLLARS

(US$Q9,586.00), legal currency of the United States of America. Sums of money or

other assets may be added to the Foundarion's ass from time to time by the

Founder, the Foundation

af] tPe Microfilm {(Mercantile} Section of the Public Registry at Microjacke *&tﬁeer- !

Ceuncil or third parties. Transfers of assets to the |

--- (fdo.) FRANCIS PEREZ ----- {fdo.} DARLENE BAYNE ------- Refrendado ﬁor elf DATION CO
Agente Registrado (fdo.} YOLANDA DE AZCARRAGA---~-~ por MOSS'A,Q?& 14 f Foundation. -
FONSECA & CO. ----ommsmmmees B TRANSLATION - : ifidical persons.
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L et Foundation's assets may be effected by way of a public or private document. The

Foundation's assets are exclusively reserved for the purposes mentioned in the

or the demise of any member of the Foundation Council, whether a title holder or

B

% an alternate, a simple majority of the remaining members may elect asubstitute.

s

If there are no further members in the Foundation Council, or if the remaining
‘,ni;c%nbers are incapable of acting, the right to appoint new Council members shall
e ves£ in the Protector, if any. Should the latter be absolutely lacking, such right
shall vest in the Principal Beneficiaries reflected in the Regulations or the
Foundation's Resident Agent.------ e) The Foundation Council is responsible for

|
the management, administration and representation of the Foundation, and may

bind same without restrictions and with power of disposition, vis-a-vis third
ing the |f parties, ihcludiug national or foreign judicial or governmental authorities. ~--~-----
JATION | ---memmmmeem In the exercise of its administrative powers, the Foundation Council
- NITIAL { may invest in securities, open bank accounts, borrow and grant loans, receive
" hall be |land make payments, Keep accounting records, keep the custody of assets,

"IJLLARS | establish and control subsidiary companies, engage agents, seek consultancy and

oney Or | advisory services and, not being limited to the generality of the foregoing, it may

v the lcarry out all such acts as mayv bhe necessary i0r the administration of the

. to the [oundation in accordance with the provisions of this Foundation Charter and the’J'




Regulations.----~------ fj The Foundation Council may delegate its authority:
issue the Regulations as well as the administrétion and representation of the
Foundation for specific or géheral acts, to one or several of its members or to
third party, providing, when so doing, for the right to sign and bind
‘Foundation.—-----—- g) The chmnd‘é{sibr_xw(iéuhéﬁ' ‘shall meet at the Found £
domicile or at such other place as may be designated by the Fouﬁdation Co
----- h) If the Foundation Council is made up of several persons, whether natie
or juridical, its resolutions shall be valid if all the members are prése‘nt Whe :
personally or by proxy; and ¢a11 resolutions approved in & meeting where there 1s il A o o
quorum, all absent membe vs haﬂ 1g waived the notice of meeting, shall be valid
The Foundation Council's resolutlons shall be approved by a simple majority o
the members of the Foundatior; Council and shall be recorded in minutes tha

all be signed by any of the members of the Foundation Council.-----
ré,ivolutions of the Foundation Council may also be approved by means of a
cré&ular letter, but in such cases the signature of the majority of the members ; atural or jur

sh I be requxred on. the respectlve mlnutes ----j) If the Founda‘aon Coun(:ll is ‘ "f“provision;

nzalez Suarez 1252, Quito, Ecuador; FERNANDO PEREZ URIBE, Foundation

uncil Member, domiciled at Charles Darwin 650, Quito, Ecuador; and RAFAEL

The Founder, upo:

OLDAN MUﬂOZ, Foundation Council Member, domiciled at Plaza Churchill, Av.

he President subseqt

onzélez Suarez, Quito, Ecuador,---------- FOURTH: DOMICILE.------ The }"Regulations” whereh
Foundation's domicile is Arango-Orillac Building, Second Floor, East 54th Street, j3€neﬁciaries_ The 1

Panama, Republic of Panama. The Foundation's domicile may by means of g _fpounda_ﬁon\s assets. i’

resolution of the President or the Foundation Council be at any time transferred E;hem, in accordan'ée
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|

 to another place, either in Panama or abroad. All legal relationships arising from
the constitution and existence of the Foundation shall be subject to the law in
force in the Foundation's place of domicile. The Foundation's cor;flpetent courts
all be the courts of its domicile. . In_the event the Foundatiof;‘s domicile i

23 . . .. .
tiabsferred, the Foundation shall remain subject to the provisions of the Privat

Fcundation’s aim is to defray the costs for the education, upbringing, trainiplg
and assistance, as well as the general maintenance or other similar aims of one
more members of one or several families as established in the Regulations. In
addition to the members of one or several families, the Foundation may benefit
other natural or juridical persons or institutions of any nature and make all
necessary provisions for the orderly succession to its assets. To achieve its
objectives, the Foundation shall preserve, manage and invest its assets in an
z%iﬁ}propriate manner. The Foundation may not be profit oriented; however, it may
C‘rry on commercial activities in a non habitual manner or exercise the rights
ﬁeriving from the titles representing the capital of business companies that are
held as part of the Foundation's assets, provided the economic result or proceeds
of these activities are used exclusively towards this Foundation's objectives. It
may also engage in any other lawful activity allowed to this kind of institutions as
the Foundation Council may determine.------ SEVENTH: BENEFICIARIES ------
{A) The Founder, upon creation of the Foundation, or the Foundaticn Council, or
the President subsequently thereto, may create & private document known as the
"Regulations” whereby they designate and set down all that relates to the
Beneficiaries. The Foundation <Council or the President shall assign the

Foundation's assets, in full or in par:, o ene of the Beneficlaries or to several of




distributions to one or several of the Beneficiaries so designated as well as the
dates and amounts of such distributions shall be subject to the provisions of the
Regulations.------- (C) It is expresély stipulated that the Beneficiaries are neithe®
the owners nor creditors of the Foundation, and thus may not validly claim °a
'vis ‘the Foundation any rights other than those envisaged in the Fou‘ri}é,"fti‘o »
Charter, the Regulations and/or the resolutions passed by the Fourédj%f" ;
Council.~------- EIGHTH: AMENDMENTS TO THE FOUNDATION CHARTE : >
---The Foundation Council or the President are authorized to. amend this
Foundation Charter. The Foundation Council may amend, remove or declare any
one or more provisions of the present Foundation Charter to be inapplicable,

change or remove any or all of the Beneficiaries, name or add new Beneficiaries,

increase, decrease or in any other way alter the benefits of all or any of the

€ veﬁciaries, add new assets to the Foundation's assets, or in any other way
am "pd the Foundation Charter, subject to countersignature by the Protector, if
E NINTH: DURATION.-----—--- This Foundation shall have a perpetual
\ion and may only be dissclved by a decision of the President or the

Fourndation Council, ‘subjﬂect to countersignature by the Protector, if any, withowt,

prejudice to the provisiohs of the Fifteenth Clause of the present Foundg}:;-}i%
Charter.------- TENTH: DISTRIBUTION OF THE BENEFITS. sidenp
or thgq Foundation Council may distribute this Foundation's capital or inte,\rest '
accopflance with the Foundation's Regulations, which Regulations may be
amended at any time by the Foundation Council, subject to countersignature b}-fv

l.the Protector, if any.------- ELEVERTH: ANNUAL ACCOUNT.--~ The President or

the Foundation Council shall render account of its administration with such

perigdicity as the Protector, if any, and the Beneficiary(ies) may require. ----If no
objections to the report rendered are raised within a term of (90) days as from the
day|on which it is received, same shall be considered to have been approved.
Onée such terim has elapsed or the report has been approved, the President or the
members of the Foundation Councii shall be exempt from any liability for their

administration, but such appreoval shail not also exempt them vis-a-vis the

"
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Beneficiaries or third parties having an interest in the Foundation with regard to
any damages caused by gross negligence or fraud in the administration of the
Foundation. -------- TWELFTH: REMCVAL OF THE FOUNDATIQN COUNCIL. ---

s~ The members of the Foundation Council may be removed by the Protector, i

1is Foundation :Ch’arpe,r.--THIR'rEEN'x:ii:":'OBLIGATIQNS AND DUTIES OF T
FOUNDATION COUNCIL--— The President and the Foundation Council shal
have the following obligations and duties:---- a. To manage the assets of |th]
Foundation in accordance with the present Foundation Charter and

Regulations.------ b. To carry out such acts, contracts or business as may\b
expedient or necessary to fulfiii the Foundation's objectives and to include nE
such contracts, agreements and other instruments or obligations, all s.uch‘~
clauses and conditions as may be necessary or expedient, being consistent with
the Foundation's aims and not contrary to law, morality, good mores or public
order.------ c. To inform the Foundation's Beneficiaries or the Protector, if any, of
the Foundation Assets as provided for by the Foundation Charter or the
"Regulations.----- d. To hand over to the Beneficiaries of the Foundation the assets

Yo g .
enefits settled in their favor in the Foundation Charter or the Regulations.-----

To fully comply with all requirements and countersignatures required by
the supervisory entity, if any.------ f. To carry out all such acts or contracts as the
Foundation may be permitted to carry out by Law No.25 of 12th June 1995 and
other applicable legal or regulatcry provisions.-------- FOQURTEENTH:
PROTECTOR - PROFESSIONAL ADVISOK - AUDITORS.---------- The Founder,
upon creation of the Foundation, or the President or the Foundation Council,
subsequently thereto, may appoint, in the Regulations, a supervisory entity which
may be comprised of natural or juridical perscns and which may be called the
Protector. Professional Advisor, Auditor or any similar name, and which may have
any of the following powers:------- aj To ensure compliance with the aims of the

Foundation on the part of the President or the Foundation Council and. to




safeguard the rights and interests of the Beneficiaries;----- b) To demand a
rendering of account by the Foundation Council;------¢)  To modify the aims or
objectives of the Foundation ‘where their attainment becomes impossible or

burdensome;----- d) To appoint new members for the Foundation Council

assets and to ensure that such assets are used for the objectives or purposes
stated in the Foundation Charter; and. ----- gl To éxclude Beneficiaries frem the
Foundation and to add other Beneficiaries in accordance with the provisions of
the Foundation Charter or its Regulations.------ FIFTEENTH: DISSOLUTION

AND LIQUIDATION.--(A} The President and the Foundation Council have the

authority to dissolve the Foundation and to appoint one or more liguidators if it
deems it_ necessary, subject to countersignature by fhe Protector, if any. If there
o members of the Foundatmn Councﬂ or 1f same are incapacitated, the
qatlon may be dtssohed bV the Protector if any. Should the latter be
tely lacking, such right shall vest in the Foundation's Resident Agent or in
incipal Beneficiary(ies) reflected in the Regulatibns ----(B) In the event,/f;gé;

ation is dissolved, and after payment of all its debts or obhganons ghé%';

tions with regard to Beneficiaries. Should there be no beneficiaries, theg
Foungdation Council shall decide $he ultimate use to be made of the Foundation's

assets. The Foundation Council's resolution to dissolve the Foundation shall be
Fo

because their fuifillment becomes impossible.------ bj Its insolvency, cessation of
payments, or upon adjudication of b nkrupiey. —---n- ¢} Loss or total extinction

of the Foundation's assets. ------ SIXTEENTH: REGULATIONS. ------ The Founder

tion shall proceed in accordance with the provisions established m the,,'

Foundation t
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or the Foundation Council shall, upon creation of the Foundation, have the

authority to issue the Foundation's Regulations. Subsequently, only th

Foundation Council may amend the Foundation's Regulations, or issue same i

hey were not determined upon. creation of the Foundation, subject .

calntersignature by the Protector, if any. Such Regulations shall include: ------
\ M

=) . .
THe assets making up the Foundation Assets.------

any supervisory entities, as well as their powers, in accordance with the

4
s

provisions of the Fourteenth Clause of this Foundation Charter. 11. The manner
in which the Foundation's assets shall be liquidated in the event the Foundation
is dissolved.------ 12. Any lawful articles not contrary t¢ the Law or the Foundation
Charter.------ SEVENTEENTH: NOTICES. --—---- Notices to meetings of the

.|| Fgundation Council shall be made by personal delivery thereof or by mail, or by

T

Foundation Council or the Protector, if any, should deem it necessary, they may

at their entire and absoiute discretidn transfer the Foundation to the jurisdiction
of another country. ------ NINETEENTH: SEAL.--——-- The Foundation may, if the
President or the Foundation Council shoula deem it expedient, adopt its own
Foundation seal.----- The present document has been executed by FOUNDATION
MANAGEMENT CO. INC.. as Founder, represented by FRANCIS PEREZ and

n days of the month of

DARLENE BAYNE in the Citv of Panama on the fourth

July, two thousand twg (2002}, ------- isgd.; ¥R , for Foundation

Management Co. Inc., Founder. -----—---- {sgd.} for Foundation




' . . . . Lo
. _ o s

Management Co. Inc., Founder ----------- Countersigned by the Resident Agent:

YOLANDA DE AZCARRAGA for: MOSSACK FONSECA & CO.
------------------- Concuerda con su original esta copia que expido, sello y ﬁrmo% en
la ciudad de Panama, Repablica de Panama, a los diez (10) dias del mes de jlilio
del afio dos mil 46s (200~~~ ' el T

G
S

£

7 Blanca vancgas GO 3R
Notarfa Fablica Quinta

Ingresado en el Registro Publico de Panama
Provincia: Panama Fechay Hora: 2002/07/11 14:49:01:4
Tomo: 2002 Asiento: 72460

Presentante: CARLOS MARIMON Cedula: 8245869

Liquidacion No.: 8321473
. Ingresado Por: Dl"JDb‘ .

Total Derechos: 78.00
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El infrascrito furicionarig de-
Legalizaciones del Ministefip\de

Relaciones Exteriores debidamert

para este acto

CERTIFICA:

Que la firma que antecede y que dice:

2,

UMBERTC PEDRESCHI

es auténtica del funcionario que el dia 12

e JULIO afio 2002

==

ejercia el cargo de__ ASISTENTE DEL PACTO MERCANTIL
DEL REGISTRO PUBLICO

Panamé 16 __ de JILIO ano 2002
Autenticacion N°. 259 . 0s

7
/ e S R
] //Z/ /7 Ay

Firma del funcionario Y

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuantoal:contenido
dél documento PR




REPUBLICA DE PANAMA

~ v N £
MOSSACK 3X FONSECA
eléfonos:  (507) 205-5888 Apartado Postal
(507) 264-2322 h 0832-0886 W.T.C.
ax: (507) 263-7327 Panama, \a
(507) 263-9218 Rept]bl_ica de Panama

(507) 263-7914

OPIA NOTARIAL INSCRITA DE LA
SCRITURA PUBLICA No. 19,769 pE 26 pg noviembre .o 2007

Por la Cual___ge protocoliza una resolucién del Presidente del Consejo de-
Fundacién de la Fundacién de Interés Privado denominada CAPRI
INTERNATIONAL FOUNDATION, mediante la cual se enmienda el
Articulo Segundo y el Tercero, literal 1) del Acta Fundacional de dicha
Fundacién.

Protocolizada en Notaria Publica
del Circuito Notarial de Panama
e inscrita en el Registro Publico
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|lconozco, y me manifestd lo  siguiente:

REPUBLICA DE PANAMAS
EAREL NOTABIA_L__ ; 5

.r s
DA

NUEVE

(18,769)---—~ ) (i)
Por la cual se protocoliza una resolucion del Presidente del Consejo de Fundacion de la
Fundacion de interés privado denominada CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION

hediante la cual se enmienda el Articulo Segundo y el Tercero, literal I) del A

Fundacional de dicha Fundacion.

Panama, 26 de noviembre de 2007 pd

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial

mismo nombre a los veintiséis (26) dias del mes de noviembre del dos mil siete
ante mi, DR. MARIO VELASQUEZ CHIZMAR: Notario Publico Segundo del Circuito de
Panama, portador de la éédula de identidad personal nimero ocho cientos setenta y

seis~-cuatrocientos veintidos (8-176-422), comparecio personalmente, EDISON-ERNESTO

TEANO, varén, panamefio, mayor de edad, soltero, abogado en ejercicio, con cédula de

Hidentidad personal nimero tres-ciento siete-ochocientos veintiuno (3-107-821), a quien

PRIMERO: Que representa a BUFETE MF & CO., sociedad- profesional de abogados,

}|debidamente inscrita a Ficha: C-cero cero tres nueve cinco siete (C-003957), Rollo: nueve

nueve cuatro (994), Imagen: cero cero siete ocho (0078) de la Seccién de Personas

Comun del Registro Publico.

SEGUNDO: Que esta debidamente autorizado por BUFETE MF & CO. para este acto
segun consta inscrito a Ficha C-cero cero tres nueve cinco siete (C-003957) y
Documento ocho tres cero cero dos dos (830022) de la Seccidn de Personas Comun del

Registro Publico.

TERCERO: Manifiesta el compareciente que BUFETE MF & CO. es el Agente Registrado
INTERNATIONAL
FOUNDATION, inscrita a Ficha FIP siete cero uno seis (7016) y Documento tres seis

de la Fundacidn de Interés Privado denominada CAPRI
siete siete tres tres (367733), en la Seccion de Fundaciones de Interés Privado del
Registro Publico y me entregé para su protocoiizacion en esta Escritura Pdblica, como

en efecto protocolizo, un documento redactade en idioma espafol, el cual contiene una

resolucion del Presidente del

/

Consejo de Fundacion de CAPR!I INTERNATIONAL




se expediran las copias que soliciten los interesados.—Adverti al compareciente que la:

: FOUNDATION, mediante la cual se enmienda el Articulo Segundo y el Tercero, fiteral |)

del Acta Fundacional de dicha Fundacién.———Queda hecha la protocolizacion solicitada y

.| |copia de esta Escritura debe registrarse, y leida como les fue la misma en presencia de los
testigos instrumentales, JULISA JARAMILLO con cédula de identidad personal numero
|| ocho- cuatrocientos tres- doscientos noventa y tres (8403-293)‘~y MIRZELLA TUNON, con
| cédula de-identidad personal nimero ocho- setecientos quin?;::aw:héaé?rugﬁ”é“rﬁé“s‘“ Uro=(8-

715-401), ambas mayores de edad y vecinas de esta ciudad, a quienes conozco, y son

- ihabiles para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y para

constancia la firman todos por ante mi, el Notario que doy fe.

1 ESTA ESCRITURA PUBLICA LLEVA EL NUMERO DE ORDEN DIECINUEVE MIL

SETECIENTOS SESENTA'Y NUEVE. (19,769)
!

| (fdo%) EDISON ERNESTO TEANO (fdo.) JULISA JARAMILLO - (fdo.) MIRZELLA TUNON

- (f(%o,) DR. MARIO VELASQUEZ CHIZMAR, Notario Publico Segundo, dei Circuito

N : "é’riar de Panama.-

1 PRUTOCOLIZACION: RESOLUCION DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE

“||FUNDACION DE CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION. Resolucién del Presidente
lael

onsejo de Fundacion de CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION, dada en Quito,

- “llen fa siguiente direccion: Augusto Egas 100 y Bosmediano, Edificio Terranova, sexio

A

#

&

,) e e
. //’L/ /" Z

N,

1l pis

, el 1 de noviembre de 2007 a las 16h00 (pm).-- AVISO: Se dio la renuncia al aviso

def convocatoria por parte de todas las personas que tienen derecho a ello.--

||PRESENTES: E! Presidente del Consejo de Fundacion, SRA. SOLEDAD URIBE

VAREZ. -~--- CONSIDERANDO Que de acuerdo al Articulo Octavo del Acta

ndacionatl de esta Fundacion, el Presidente del consejo fundacional esta autorizado
ara modificar el acta fundacional, con sujecion al refrendo del Protector, si lo hubiere, y
que tal Protector no ha sido nombrado para esta fundacion, el Presidente del Consejo
Fundacional-—--- RESUELVE: Enmendar el Articulo Segundo del Acta Fundacional para
que de ahora en adelante este lea como sigue “SEGUNDO: PATRIMONIO
FUNDACIONAL: El patrimonio de 'a Fundacién es de TRESCIENTOS CUARENTA Y

DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHG (US$342.258.00). moneda de curso

lilegal de los E

||periodicament
1|Fundacion o ¢
||realizarse por

|exclusivament

el Consejr.

s {contraria a 1o

misma. La Ful

“TERCERO:

1IMARIA SOLE

——

{|Augusto Egas
~1IANA MARIA |

B ]

Bosmediano,
~||VERONICA L
|| BosmeaEms
~||EN TESTIMO

- {|de noviembre
~ +||Consejo’

~ {|siguen legali

Dr. Roberto ¢
Consulares y
Concuerda G

Republica de
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legal de los Estados Unidos de América. Podran incorporarse al Patrimonio Fundacional
||periddicamente sumas de dinero u otros bienes por parte del Fundadbr del Consejo d
Fundacion o de terceros. La transferencia de bienes al Patnmomo Fundac«onal pued

{|realizarse. por documento publico o pnvado El Patnmomo Fundamonal queda afecta

exclusivamente a los fines mencionados en la presente Acta Fundacional y, por lo tarto,
el Consejo de Fundacion no podra dispener de dicho patrimonio de forma distin
Tlcontraria a lo establecido en la presente Acta Fundacional o en el Reglamento de ja

misma. La Fundacién sera imevocable para su Fundador.”

|“TERCERO: ) El éonsejo dé fundacion. estara constituido por: [
MARIA SOLEDAD URIBE ALVAREZ, Consejera/Presidenta, con direccion en tall
1{Augusto Egas 100 y Bosmediano, Edificio Terranova, Sexto Piso, Quito, Ecuador. ———---—

ANA MARIA URIBE ALVAREZ, Consejera, ;:on direccion en calle Augusto Egas 100 y

Bosmediano, Edificio Terranova, Sexto Piso, Quito, Ecuador.-

VERONICA URIBE ALVAREZ Consejera, con direccién en calle Augusto Egas 100 y
osmE iano, Edificio Terranova Sexto Piso, Quito, Ecuador.,

EN TESTIMONIO DE LO CUAL las resoluciones arriba indicadas fueron dadas el dia 1

llde noviembre de 2007. {fdo.)(ilegible) SOLEDAD URIBE ALVAREZ, Presidente del
Consejo de Fundacion de CAPRI INTERNATIONAL FOUNDATION.

Siguen legalizaciones de Notario Tercero del Distrito Metropotitano de Quito, Ecuador,

Dr. Roberto Salgado Salgado y Sello de Apostilla de la Direccién General de Asuntos

Consulares y Legalizaciones de Ecuador.-
Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo en la ciudad de Panama,
Republica de Panam3, a los veintiséis (26) dia del mes de noviembre de dos mil siete

(2007). -

DR.MARIO VE IZMAR
Notario Pablico Segundo
del Circuito de Panamd




Ingresado en el Registro Publlco de Panama

Provincia:
Tomo:
Presentante:

Panama Fecha y Hora: 2007/12/03 15:58:15:6
Asiento: 221794
Cedula: 8-245-869

2007

CARLOS MARIMON

Liquidacion No.:
Ingresado Por:

.| Beccion de Mercantil

tnsurito en ef Sistema Tecnologico de Intormacion
de! Registro Publico de Panama
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RAZON DE PROTOCOUZAC!ON A pet;c;on del Abogado Juan Pablo
Serrano, en el registro de ~ascrx’(uras pubhcas de la Notar:a Tercera,
actualmente a mi cargo, con esta fecha y en diecisiete fojas Utiles

protocolizo la copia CERTIFICADA DEL ACTA FUNDACIONAL DE LA

FUNDACION DE INTERES PRIVADO DENOMINADA CAPRI
lNTERNAClONAL FOUNDATION que antecede: Quito, vemttuno de

dlmembre del dos mil siefe.—

CERTIFICO: Que la copia fotostdtica que antecede v que abra
De —Quikrer® foia(s) wiires). seilada y rubricada por el

sSuserito notanio, es axacrs a cnginal gue he temdo a ia visia,
de v cual goy 1€,
Quito -

— &




Se otorgd ante mi; y en fé de ello confiero esta SEGUNDA COPIA
CERTIFICADA del PODER ESPECIAL otorgado por CAPRI
INTERNATIONAL FOUNDADATION a favor de PABLO ALEJANDRO
PAREDES LARREA, sellada y firmada en Quito, veintiocho de enero

del dos mit ocho.—




