CONTRACHAPADOS DE ESMERALDAS S.A. - CODESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA esté constituida en el Ecuador y las principales
actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la fabricacion, distribucion y
comercializacién de tableros contrachapados de madera en general, asi como la produccion forestal
para dicho proceso de fabricacion.

Los productos fabricados por Contrachapados de Esmeraldas S.A. se comercializan en el pais a través
de diferentes canales de distribucién, los cuales cubren todo el territorio ecuatoriano.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. SC.11.DJCPTE.Q.12.006659 del 20 de
diciembre del 2012, aprobd la escision de la inversion en acciones de su compafiia asociada Novopan
del Ecuador S.A. y la transferencia de las mismas a la Compaiiia Inversiones Esmeraldas
INVERESMERALDAS S.A. (compafiia creada por efecto de la escision), de acuerdo a lo dispuesto
por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia celebrada el 27 de julio del 2012.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 322 y 270 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Disposiciones ambientales - La Compafiia se encuentra sujeta a ciertas disposiciones legales
ambientales, las cuales establecen ciertas obligaciones como el cultivo y reforestacion de érboles, para
lo cual se han desarrollado diferentes proyectos para cumplir con estos requerimientos.

Control de calidad - La Compaiiia desarrolla permanentemente procesos para mejorar la calidad de
los productos, con el objetivo de satisfacer a sus clientes sin afectar el medio ambiente.

La Compaiiia ha obtenido las certificaciones internacionales 1ISO 9001:2008 y BASC que otorgan
garantias en la calidad de los productos, en los procesos de produccion, en el servicio a los
clientes y el manejo adecuado de los procesos.

. Elsistema de gestion de calidad de ]la Compafiia se enfoca en cumplir los acuerdos establecidos
con los clientes para preservarlos mediante la satisfaccion de sus necesidades. Adicionalmente,
la Compaiiia entrega productos de alta calidad ajustados a normas y certificaciones nacionales ¢
internacionales (Bureau Veritas Certification, ANAB Accredited) otorgando respaldo técnico y
garantia a los productos y servicios.

El sistema de gestion de control de seguridad BASC permite desarrollar todas las actividades,
administrativas, de produccion, de control de calidad, embalaje y despacho bajo estandares de
seguridad y control con el fin de lograr que los productos no sean contaminados por ningin
estupefaciente.

Patrimonio forestal - 1.0s activos bioldgicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones
forestales y bosques productivos. La Compaiiia posee 5,345 hectareas, las cuales estan localizadas
principalmente en la provincia de Esmeraldas (Ver Nota 10).
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.



2.5  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.6  Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida qtil
indefinida, y por tanto, no son objetos de depreciacion.

2.6.3 M¢étodo de depreciacion y vidas utiles - E| costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7  Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la Compafiia
eval(a los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de determinar si existe un
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2.8

indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Activos bioldgicos - Las plantaciones forestales se miden a su valor razonable menos los costos
de cosecha y gastos de traslado en el punto de fabricacion.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se
calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha
forestal considerando variables tales como crecimiento biol6gico de las plantaciones, precio de
producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos bioldgicos que estén
fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los terrenos;
estos ultimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen
en base a estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El mayor o menor
valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto “Otros Ingresos de
Operacion”.

Los desembolsos directamente relacionados con ¢l desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
y que son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacion financiera
son como sigue:

. Servicios del personal que labora en las siguientes actividades:
.. Preparacion de suelos
.. Sefialamiento de huecos

.. Hoyado

.. Coronacion
.. Plantaciones
.. Poda

. Compra de semillas y plantulas

. Insumos especializados para el cuidado de las plantas:
.. Fungicidas
.. Herbicidas
.. Insecticidas
.. Fertilizantes



2.9

2.10

Adicionalmente, serén considerados como gastos dentro del proceso productivo de plantas,
aquellos rubros que no estan directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones como son los siguientes:

. Honorarios del personal de seguridad y vigilancia de los predios

. Costos de mantenimiento de los predios en las siguientes actividades:
.. Apertura de caminos
.. Arreglo de acequias
.. Limpieza de reservorios
.. Empedrado de caminos
.. Plasticos
.. Transporte

. Combustibles para los vehiculos: gasolina, diesel, etc.
. Material de ferreteria y limpieza en general para las plantaciones:
Palas y picos
.. Alambre de pulias

.. Clavos
.. Gavetas
.. Escobas

. Mantenimiento de vehiculos: repuestos, lubricantes, mano de obra, etc.

Inversiones en asociadas - Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA ejerce una influencia significativa, pero no
implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiiias asociadas se contabilizan
en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion
en la participacion de la Compaiiia en los activos netos de la compaiiia asociada, menos
cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
exceso respecto a la participacion de la Compaiiia se reconocen siempre y cuando la Compaiiia
haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada. Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de la
inversion.

Si la Compaiiia efectia una transaccion con una compaiiia asociada, se eliminan las ganancias
y pérdidas de manera proporcional respecto a la participacion de la Compaiia en dicha
asociada.

Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobierno, no deben ser reconocidas hasta
que no exista una seguridad razonable de que la Compaiiia cumplira con las condiciones
ligadas a ellas; y se recibiran las subvenciones.

Otras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas sobre una base
sistematica, a lo largo de los periodos necesarios para compensarlas con los costos
relacionados. Las subvenciones del gobierno cuya principal condicion sea que la Compafiia
compre, construya o de otro modo adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos
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2.11

diferidos en el estado de situacion financiera y son transferidas al resultado del periodo sobre
una base sistemdtica y racional sobre la vida Gtil de los activos relacionados.

Toda subvencién del gobierno a recibir en compensacion por gastos o pérdidas ya incurridos, o
bien con el propésito de prestar apoyo financiero inmediato a la Compaiiia, sin costos
posteriores relacionados, se reconocera en el resultado del periodo en que se convierta en
exigible.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2111

2.11.2

2113

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.



2,12

2,13

2.14

2.15

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ]a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion son medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.15.2 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
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2.16

2.17

este pago. (siempre y cuando sea probable que la incorporacion de beneficios
econdmicos para la compaiiia y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente).

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado e! pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafiia tiene Ia intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.18 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

E- 1Y

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

2.18.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
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2,18.3

2.18.4

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o

Es probable que ¢l prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
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2.18.5

elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de
valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la
venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento
en el valor razonable de la inversion puede estar objetivamente relacionado con un
evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor

Baja de un activo financiero - 1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero (inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
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resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte
que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.19 Pasivos financieros de la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados como

2.20

pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.19.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.19.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas -
La Administracién considera que la aplicacion de las nuevas normas revisadas durante el afio

2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
y laNIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizaciéon Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
ylaNIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010 - 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013 Julio 1, 2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
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contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

- Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transacciéon a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Seguin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

LLa Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros, ya que actualmente no mantiene operacion
y depende de la generacion de contratos en Jos siguientes periodos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafifa considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y 1a NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura, plantas productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biol6gicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como
propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de 1a NIC 41. EI producto
agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
16 y a la NIC 41 en el futuro puede tener un impacto sobre los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros, debido a que la Compafiia no posee planes de aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion;

- Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado” y (ii) afiaden
definiciones para “condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que
anteriormente se encontraban incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesion”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para
transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de
julio de 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberfa medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del
periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion
sea el 1 de julio del 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo
una descripcion de los segmentos operativos anadidos y los indicadores econémicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econémicas
similares™ y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacién.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
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establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevaltia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) Elinmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccién cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NIIF 3.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
en referencia a los bonos de gobierno al final del periodo. Se requiere del juicio profesional al
establecer los criterios de seleccion de los bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion
de los bonos incluyen, el tamafio de la emision de los bonos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas uitiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Estimacion del valor razonable de activos bioldgicos - La estimacion del valor razonable de
los activos bioldgicos se explica en la Nota 10.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. doélares)
Caja general 61 218
Bancos locales 202 143
Inversiones temporales - 507
Total 263 868

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a un certificado de depdsito en un
banco local con una tasa de interés anual del 5.25% y con vencimiento en enero del 2014.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,093 1,913
Compaiiias relacionadas (Nota 22) 851 625
Provision para cuentas dudosas (136) (136)
Subtotal 2,808 2,402

Otras cuentas por cobrar:

Corporacion Financiera Nacional (1) 81

Empleados 37 26
Total 2,926 2,428

(1) Corresponde a una cuenta por cobrar a la Corporacion Financiera Nacional, por concepto de
incentivo para la reforestacion con fines comerciales (Ver Nota 24).

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Al 31 de diciembre del 2014 y
2013, el 94% y 98% de la cartera respectivamente, es corriente, y con una antigiiedad menor a 60 dias.
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Cambios en la provision para cuentas dudosas:

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Castigos

Saldos al fin del afio

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
136 146
- @a0)
136 136

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de

crédito hasta el final del periodo de referencia.

La concentracion de riesgo de crédito es limitado

debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

OTRO ACTIVO FINANCIERO

Constituye un certificado de depésito a plazo de un banco local, con vencimiento en diciembre 4 del

2015 y una tasa de interés del 5.75% anual.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas

Productos terminados

Repuestos, herramientas y accesorios
Materiales y suministros
Importaciones en transito

Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

840 420
1,195 697
1,251 1,043

178 141

74 26
—(19) (19
3,519 2,308

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$5.1 millones y US$4.2 millones, respectivamente.
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8.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos a proveedores
Reparaciones y mantenimiento
Seguros

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Magquinaria y equipo
Edificio

Vehiculos

Muebles y enseres
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
936 688
64 196
_36 38
1.036 922
972 726
64 196
1,036 922
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
11,932 11,623
(6,775) (6,337)
5,157 5,286
2,138 2,138
1,792 2,038
672 722
118 128
49 61
388 199
5,157 5,286
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10.

El Directorio de la Compaiifa aprobo el proyecto de ampliacion de la planta que incluye la adquisicion de
un centrador y un torno nuevos; y, la potencial adquisicion de equipo adicional de una empresa asociada.
Para el efecto la Junta de Accionistas aprobé un incremento de capital social de US$1.6 millones en
efectivo. Para la nueva maquinaria se firmaron contratos con un proveedor de renombre internacional de
los cuales se han realizado adquisiciones por US$272 mil y se han entregado anticipos por US$170 mil.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones forestales y bosques
productivos de los cuales existe un 4rea de 2,656 hectéreas que estan en condiciones de ser
aprovechados y 2,689 hectareas que corresponden a bosques en desarrollo, localizadas principalmente
en la provincia de Esmeraldas. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Bosques para explotar 1,051 846
Bosques en desarrollo 70 _61
Total 1,121 907

Bosques para explotar - Constituyen bosques nativos y plantaciones forestales para los cuales no se
ha definido un plan formal de explotacién. Las principales variedades son: coco, copal, cuangare,
sande, pachaco, entre otras.

Bosques en desarrollo - Constituyen plantaciones en desarrollo, las mismas que son actualizadas a su
valor razonable al afio nueve de su plantacion, por cuanto se considera que en este momento se puede
estimar su valor comercial.

Los movimientos de activos biolégicos es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 907 426
Adiciones 151 177
Ganancia por valor razonable 179 331
Consumos / Bajas (116) 27
Saldos al fin del afio 1121 907

Determinacion del valor razonable - Para la determinacion del valor razonable de los bosques nativos
y las plantaciones forestales se utilizd un calculo de la poblacion de arboles por hectérea,
posteriormente se midio el didametro a la altura o DAP y altura comercial, estimando en estos el
didmetro minimo de corte. Esto fue realizado solamente en las maderas laminables, debido a que de
acuerdo a las Normas forestales vigentes, la Compafiia puede aprovechar solamente el 30% del total
del area basal, utilizando adicionalmente el precio actualizado del metro ctbico por el nimero de
hectareas de plantacién. El precio del metro ctbico utilizado fue de US$12 por m’.
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11.

Riesgos - Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA, como parte del manejo de sus inversiones
forestales, debe enfrentar una serie de riesgos propios de estos activos. Los riesgos y la
administracidn de éstos, se detallan a continuacion:

- Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas por incendios,
viento, heladas, granizo, pastoreo de animales, etc.

- Riesgos biolégicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas por plagas,
pestes y enfermedades. El Departamento Forestal desarrolla programas de prevencion y control
de plagas forestales que permiten detectar anticipadamente cualquier situacion que amenace el
valor de las plantaciones, y proceder adecuadamente con medidas de control y prevencién de
dichas enfermedades.

+  Riesgos sociales y ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones sociales, étnicas
y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio forestal, e inclusive las
comunes invasiones. El Departamento Forestal de la Compafiia desarrolla una amplia gestiéon con
las comunidades y con el cuidado del medioambiente, a través de sus programas de
Responsabilidad Social y Ambiental.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en asociadas es como sigue:

Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
2014 2013 2014 2013

(en miles de U.S. délares)

Distribuidora de Tableros del

Austro S.A. 249 263 249 263
Otros =l 1 - | all
Total 250 264 250 264

|

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. es una asociada de Contrachapados de Esmeraldas S.A. -
CODESA., y esta constituida en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay. Tiene por objeto principal
la comercializacion y distribucion de productos de madera especialmente la fabricada, producida o
importada por Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA y Novopan del Ecuador S.A. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 el porcentaje de participacion es del 27,54%.

ESPACIO EN BLANCO
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 675 422
Proveedores del exterior 88 29
Compafifas relacionadas (Nota 22) 245 132
Subtotal 1,008 583
Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar 42 1%
Total 1,050 600

13. IMPUESTOS

13.1 Actives y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta por retenciones 52 47
Impuesto a la salida de divisas - ISD 23 .
Total _1S 47
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 12 9
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar _66 70
Total _78 79
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13.2

13.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad seglin estados financieros

antes de impuesto a la renta 403 215
Gastos no deducibles 383 236
Amortizacion de pérdidas tributarias (63)

Ingresos exentos por incentivo forestal (81)

Participacion trabajadores de ingresos exentos 12

Gastos/Ingresos exentos _14 £21)
Utilidad gravable 668 430
Impuesto a la renta causado (1) 146 ]
Anticipo calculado (2) 133 216
Impuesto a la renta cargado a resultados 146 216

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compaiiia realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a la
renta US$133 mil y US$216 mil, respectivamente, el impuesto a la renta causado del afio
es de US$146 mil (US$95 mil para el afio 2013). Consecuentemente, la Compaiiia registro
en resultados US$146 mil equivalente al impuesto a la renta causado (US$216 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo para el afio 2013).

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por las autoridades tributarias los
afios del 2011 al 2014,

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - 1.os movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 47 (72)
Provision del afio 146 216
Pagos efectuados (151) (191)
Saldos al fin del afio (52) _(47)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente
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13.4  Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Ingresos gravados

- Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

. Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto
a la renta no serd aplicable.

. Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real
de la transaccion.

. Se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de gastos

. Encel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

. No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Tarifa de impuesto a la renta
. Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagaré la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del
impuesto.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

. Elingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.
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El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También seran
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

Impuesto a la salida de divisas

. Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto
a la renta no ser4 aplicable.

. Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real
de la transaccion.

« No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2014 y 2013, no supera el importe acumulado mencionado.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
Beneficios sociales 132 114
Participacion a trabajadores 71 34
Provision servicios 91 64
Otras 128 _89
Total 422 301
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Participacién a Trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 34 52
Provision del afio 71 34
Pagos efectuados (34) (52)
Saldos al fin del afio g1 34

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 1,667 1,523
Bonificacion por desahucio 437 438
Total 2,104 1,961

16.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1,523 1,555
Costo de los servicios del periodo corriente 179 127
Costo por intereses . 65 59
Reversion de reservas por la salida de trabajadores (100) (218)
Saldos al fin del afio 1,667 1.523

16.2 Bonificacion por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 438 442
Costo de los servicios del periodo corriente 60 37
Costo por intereses 17 17
Reversion de reservas por la salida de trabajadores (78) (58)
Saldos al fin del afio 437 438

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 6.00 6.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,80 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 239 164
Costo por intereses 82 76
Reversion de reservas de trabajadores salidos (178) (276)
Total 143 (36)
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que no mantiene préstamos.

17.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia unicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

17.1.3 Riesgo de liquidez - La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

17.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo 1JS$6,858 mil
Indice de liquidez 5.4 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.32 veces

La Administracion de la Compaiiia revisa la estructura de capital periédicamente.
Como parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compafiia.
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17.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

17.3

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 263 868
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 2.926 2.428
Total 3,189 3.296
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12) y total 1,050 __600
Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,370,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Aporte para futura capitalizacion - Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada
el 4 de diciembre del 2014, se resuelve aprobar el incremento de Capital de la Compaiiia, hasta
por el 50% del Capital suscrito y pagado, esto es hasta por US$1.6 millones. A la fecha de
cierre del ejercicio economico la Compaiiia ha recibido aportes por US$] millon.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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18.4

18.5

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 4,103 3,846
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de Jas NIIF 2,426 2.426

Total 6,529 6,272

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos - Durante el afio 2014 no se cancelé dividendos a los accionistas, en marzo del
2013, se canceld dividendos a los accionistas de US$0.30 por accién, equivalente a un
dividendo total de US$1 millén.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Venta de productos fabricados 11,997 10,828
Venta de productos desecho y otros 969 610
Total 12,966 11,438
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios neto de transferencias de gastos
Gastos por beneficios a empleados

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion

Bonos

Gastos de transporte

Impuestos y contribuciones

Seguros

Gastos de publicidad

Otros gastos

Total

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
11,051 10,036

1,247 1,273

545 436

12,843 11,745

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
5,101 4,208
3,427 3,561
602 1,393
483 539
328 367
282 385
133 110
100 87
10 15
2,377 1,080
12.843 11.745

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores

Total

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
2,370 2,648
565 619
278 296
143 (36
71 34
3,427 3,561

)
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21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

211

La Compaiiia como arrendatario

21.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas administrativas en Quito y en Guayaquil cuyo periodo de
arrendamiento es de 2 afios. La Compafiia no tiene la opcion de comprar los terrenos
arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

21.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 16 19

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

22.1

22.2

Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizé Jas siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes y Compra de bienes y
servicios servicios
014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. délares) ...
Distribuidora de Tableros del Austro S.A. 2,050 2,501 18
Plywood Ecuatoriana S.A 743 382 954 412
Novopan del Ecuador S.A. 91 133 136 250
Total 2,884 3,016 1,090 680

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2014 2013 2014 2013

... (en miles de U.S. délares) ...

Distribuidora de Tableros del

Austro S.A. 690 582
Plywood Ecuatoriana S.A. 152 39 213 109
Novopan del Ecuador S.A. _9 _4 _32 23
Total 851 625 245 132

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista de la Compaiiia,
menos el descuento seglin politica de ventas vigentes. Las compras se realizaron al precio de

mercado.
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Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

22.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fueron cancelados de conformidad con los
términos autorizados por el directorio de l]a Compaiiia. La compensacion de los directores y
ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias
del mercado.

23. EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

La conciliacion de la utilidad neta con el efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion es como sigue.

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
ANO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta del afio 257 (@))
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 483 539
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo (12) (129)
Ganancia por revaluacion de activos biologicos (179) (331)
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

(jubilacién y desahucio), neto 143 (35)
Participacion en las utilidades de compafiias asociadas 14 2n
Provisién para cuentas dudosas (10)
Ajuste por valor neto de realizacion 4) (13)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (498) 27
Inventarios (1,211) (71)
Activos por impuestos corrientes (27) 25
Otros activos 308 (195)
Activos clasificados como mantenidos para la venta 30
Activos biologicos (35) (150)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 450 (24)
Impuesto a la renta corrientes 146 216
Participacion a trabajadores 71 34
Pasivos por impuestos corrientes (124) (211)
Obligaciones acumuladas 28 _(62)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (190) (436)
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24. INCENTIVOS FORESTALES

Con fecha 6 de junio del 2014 el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca -
MAGAP, califico a la Compafiia como beneficiaria del “Programa de Incentivos para la Reforestacion
con Fines Comerciales”. El incentivo forestal constituye una transferencia econdmica de caracter no
reembolsable, que entrega el Estado ecuatoriano a través de la Subsecretaria de Produccion Forestal -
SPF- del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca - MAGAP, a las personas
naturales, juridicas, comunas, asociaciones y cooperativas productivas, para desembolsar y/o
reembolsar una parte de los costos incurridos en el establecimiento y mantenimiento de la plantacion
forestal. Este programa entrega incentivos econdmicos a personas naturales y juridicas, de hasta el
75% del costo del establecimiento y hasta el 75% del costo del mantenimiento de la plantacién durante
los cuatro primeros afios.

25. CONTINGENTES

Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2011- El Servicio de Rentas Internas mediante Acta de
Determinacion No. PES-ASODETC14-00001, de fecha 16 de enero del 2015, notifico a la Compafiia
el resultado del proceso de determinacion del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal
2011, en la referida Acta de Determinacion se establece una diferencia a favor del Servicio de Rentas
Internas por aproximadamente US$466 mil y un interés de US$93 mil. Adicionalmente sefiala que la
participacion a trabajadores generada en el afio 201 1, deberia ser de US$564 mil.

La Compaiiia a través de los asesores legales con fecha 13 de febrero de 2015 presentd una
impugnacién a la resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 20 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Presidencia de la Compafiia en febrero 20 del 2015, los mismos fueron presentados a los Accionistas
en la Junta General de Accionistas celebrada el 9 de marzo del 2015; y, fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Ing. Martin Rivas
PRESIDENTE EJECUTIVO
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