Contrachapados de
Esmeraldas S.A. -
CODESA

Estados Financieros por el Afo Terminado
el 31 de Diciembre del 2014 e Informe de
los Auditores Independientes




N

NTRACHAPAD DE ESMERALDAS S.A. - CODESA

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2014

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes |
Estado de situacion financiera 3
Fstado de resultado integral 4

Estado de cambios en el patrimonio

L

Estado de {lujos de efectivo 6

Natas a los estados financieros

=4

Abreviaiiras:

{ASB Junta de Wornias Internacionales de Contabilidad
ISD Tpuesto # la Salida de Divisas

INA Impuestoal Valor Agregado

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Murmis mternacionales de Infvrmacion Financiera
SRl Servicin de Rentas Interias

Ush 115, dilares




Deloitte.

Digloatts & Toucha
Ecoabor Gla: Line
A A Eohe WAE T
Teitt 1545 21 58| H100
Chuils = Ecuadol

Tul=dn: 30k

Tadf {593 a1aT0 0100
Elsiraul - Ecuatlnr
waw Elgitie. comiag

NMFORME DE LOS AUDITORES INDEPEND E

A los Sefiores Acclonistas vio Tunta de Diréctires de
Contrachapados de Esmeraldas S A, - CODESA:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Contrachapados de Fsmeraldas S.A. - CODESA
que comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultado integral, cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el afo lerminado ex esa
fecha y un resumen e las politicas contables sipnificalivas y Otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciin por los estadoy financieros

La admmistracion de la Compafiia es responsable de 1a preparacidn y presentacion razonable deestos
gstados fimancieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - KIIF, y del control
interno determinado por la administracidn como necesario para permitir 1z preparacion de los estados
financieros libres de ermores materiales, debido a faude o erren.

Kesponsabilidad del auditor

Nuestra responzabilidad es expresar una opinion sdbre estos esiados financieros basados en nuesia
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuads de acoerdo con novmas internacionales de auditoria. Dichas
normas requigren gue sumplamos con réquerimientos éticos v planifiquemos y realicemos |a auditoriy para
obtenier certeza razonable de si los estados financieres estan [ibres de srrores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleceionados dependen
e juicio del auditor, incluyenda fa evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido & fraude v emror, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los.
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de s
Compatia a fin de disefiar procedmientos de auditoria apropiados 4 las cireunstancias, pero no con gl
prapdsite de expresar una oplnion sobre la efectividad del control interno de la Compafify. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que Jas politicas contables tilizadas son apropiadas y de que |as
estimaciones contables hechas por la administracian son razonables, asi como una evaluacion dela
presentacion general de los estados finencieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria..

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado an esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NTIF,

::d,.é; He -6"“’4'& EZ%

Qusites, Febrero 20, 2013

Remstro No, 019 Socio
Licencia No. 22236
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N )OS DE E L i

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2014 2013

(en miles de U,S, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentss deefectivo 4 263 568
Cuentas por cobrar comerciales v oiras cuenitas por cobrar 3 2,926 2428
Chrocactiva Bnanciero G 653

Inventarios 7 3519 2308
Activos por impusstos corrientes 13 75 47
Crros activos E 972 _ 728
Toml activiss carmentss _RA08 6377
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedadas. planta v equipe 9 5159 3,286
Oirps aetivos B [ G5
Activas biolGgicos 10 1121 Q07
Inversiones en asvciatas i 230 264
Total actives no 'covrientes 6.552 6,653
TOTAL 12000 15,030

WVer notasa los estados financieros

.--"""'.':I
MartindRivas
Presidenta




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014
{en miles de U.S. dolares)

E

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otray cLenlas por pagar 12 1,050 600
Pusivos por impuestos corrientes I3 78 79
Obligeciones acumu)adas 15 4 301
Total pasivos cormientes _1.550 __980
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total 16

pasivos no corrientes 2104 _1.561
Tutal pasivos 3,654 2941
PATRIMONIO: I8
Capital social 3,370 3370
Aportes para futura capisalizacion 1,000
Reserva lepal 447 447
Utilidades retenidas 652 b2
Total patrimonio | 1346 10,08
TOTAL 13000 13.030




CONTRACHAPADOS DE ESMERALDAS S.A, - CODESA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Presidente

Contralor

Notas 2014
(en miles de U.5. dolares)

INGRESOS 19 12,966, 11,438
COSTO DE VENTAS 20 {11,051 (10.036)
MARGEN BRUTO 515 1,407
Gastes de admimistracum 20 (1.247) (1273)
(astos de venias 20 1545} 436
Ganancig por valuasion de activos eldgicos 179 3310
Ortros ingresos, neto 115 170
CTILIDAD DE OPERACIONES ANTES DE

PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE

COMPANIAS ASOCIADAS 417 |04
Participecion en < resultado de compaiias asociadas 10 14 3]
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 403 215
MENDOS GASTO POR IMPUESTD A LA RENTA 13 l4a 216
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGEAL DEL ANO 287 _ {1
Wer notss o los sstalos Bnancicros

L
Martin Rivas -4 -



CONTRACHAPADOS DE ESMERALDAS S.A. - CODESA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre dael 2012
erdida neta

Tago de dividendos

Transferencia

Escision de inversiin en Companin
Asociada (Ver Notas 1 v 10}

Saldos-al 31 de diciembre del 2013

Ltilidad mets
Aporte para [ulure capilalizacion

Saldos al 31 de diciembre de) 2014

Ver notas a los estados nancieros

o Wiilidades retenidas .,

Presidente

Contralor

_ Aparte pars
Caupital fiderras Reserva Reserva Por adopeion
social gapitalizaciones Lizgzal Facultativa  Distribuibles de NHFP Total
.. fen miles de 1.4 délares) _..
3370 1570 I 18,930 2430 24,507
(1) (1)
{1,000} {1000}
447 (447)
— —— {1570 L11) {11.636) S 13.217)
3370 447 3,844 2426 10,089
257 257
L0Gy — N BURLI VR
deall) L.000 —447 = 4,103 2426 L1346
Manin Rivas ‘\“{ai e Meza X
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

20i4 2013

(en miles de U.S, dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION;

Recibido de clientes 12,468 11,421
Pagado a proveedores v Irabajadores (12,564) (11,7L8)
Impuesto & la renta 151 (191)
‘Oiros ingresos, new a7 il
Efectivo neto utilizado en actividades de aperacion: (190) (436)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta v equipo y otros activos (777) (798)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 12 128
Dividendos recibidos de inversiones en asociadas 2.067
Incremente de otro-active fnanciero (650
Efectivo neto provemients de (utilizado en) actividades de inversion [1.415) 1307
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (1,000)
Aporte para futura capitalizacién 1,000

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de financiamianto L.000 (1.000)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucion neta durante el afio (6U5) (3
Saldos al comienzo del afig R68 an7
SALDOS AL FIN DEL ANO 263 Bo8

Ver notas a los estados financieros

Martifi Rivas T3dime Meza ==
Presidente Contralor



CONTRACHAPADOS DE ESMERALDAS S.A. - CODESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1,

INFORMACION GENERAL

Contrachapados de Esmeraldas S.A, - CODESA estd constituida en el Ecuador v las principales
actividades de la Compaiiia s¢ relacionan fundamentalmente con la fabricaeion, distribucion y
comercializacion de tableros contrachapados de madera en general, asi como la produccidn forestal
para dicho proceso de fabricacion.

Los productos fabricades por Contrachapados de Esmeraldas §.A. se comercializan en ¢l piis & través
de diferentes canales de distribucion, los cuales cubren todo el territorio ecuatoriano.

l.a Superiniendencia de Compafiias mediante Resolucion No. SC.IJ.DICPTE.Q.12.006659 del 20 de
diciembre del 2012, aprobé la escisién de la inversién en acciones de su compaifiia asociada Novopan
del Ecuador 5.A. ¥ |2 transferencia de las misnas a la Compafiia Inversiones Esmeraldas
WERLSME‘.RALDAS S.A. (compafiia creada por efecto de la escision), de acuerdo a lo dispuesto
por la Junta General de Accionistas de la Compafiia celebrada el 27 de julio def 2012.

Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, ¢l personal total de la Compafita aleanza 322 y 270 empleados
respectivamente, que s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Dispasiciones ambientales - L.a Compaiia se encuentra sujela a ciertas disposiciones legales
ambientales. las cuales establecen ciertas obligaciones como el cultivo y reforestacion de drboles, para
lo cual se han desasrollado diferentes proyectos para cumplir con estos requedimientos.

Control de calidad - La Compafiia desarmolla permanentemente procesos para mejorar la calidad de
los productos, con ¢l objetivo de satisfacer a sus chientes sin afectar el medio ambiente.

- lia Compafiia ha obtenido las cerificaciones intemacionales 180 900 1:2008 y BASC que olorgan
garantias en la calidad de los productos, en los procesos de produccidn, en el servicio a los
clientes v el manejo adecuado de los procesos,

«  Elsistema de gestion de calidad de la Compafiia se enfoca en cumplir los acuerdos establecidos
con los chientes para preservarlos mediante {a satisfaceion de sus necesidades. Adicionalmente,
la Compafiia entrega productos de alea calidad ajustados a normas y certificaciones nacionales e
internacionales (Buréau Veritas Cenification, ANAB Accredited) otorgando respaldo réenico y
garantia a los preductos v servicios.

«  El sistema de gestion de control de segunidad BASC permite desarrollar todas las actividades,
administrativas, de produccion, de control de ealidad, embalaje y despacho bajo estandares de
seguridad y control con ¢l fin de lograr que los productos no sean contaminados por ningun
estupefaciente,

Patrimonio forestal - Los activos biclogicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones
forestales v bosgues productivos. La Compafila posee 5,345 hectireas, las cuales estan localizadas

principalmente en la provincia de Esmeraldas (Ver Nota 10).
=



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

23

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Meonedn funcional - La moneda funcional de la Compaiia es ¢l Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cusl es la moneda de circulacidn en ¢l Ecuador.

Bases de preparacidn - 1.0s estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
mtercambio de les activos.

El valor razonable es ¢) precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo enre participantes de i mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un sctivo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre uns
base de este tipo, a excepeidn de las transaccionas relavionadas a operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable. pero no son su valor razonable, tales como el valor nelo de realizacion de la
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacian finsnciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican ¢n el nivel |, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos O pasivas
idénricos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea dirécta o indirectamente.

Nivgl 3. Insumis son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

A continuacion se deseriben lus principales politicas contables adoptadas en a preparacion de
estos estados financieros:

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en electivo en un
plazo inferior a tres meses.



2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor heto realizable, el menor. Son
vitluados al costo promedio ponderado. Las importaciones en wransito se encueniran
registradas a su costo de adquisicion. Los nventarios meluyen una provision para reconpcer
perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la preduccion o venta. Fl valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion v los ¢0stos necesarios para la venta

2.6 Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con Ia ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

2.6.2  Medicién posterior al reconocimienio: modelo del costo - Después del
reconocimiento micial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de |as pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodp en
gue se producen.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones gue
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida (til
indefinida, y por tanto, no son objetos de depreciucidn.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas dtiles - Fl costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
v método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres ]
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La wtilidad o pérdida que suria del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la Compatiia
evaliia |os valores en libros de sus propicdades, planta y equipo 8 fin de determinar s1 exisie un

G-



indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula
el mparte recuperable del active o unidad generadors de efectivo a fin de determinar el zloance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida; el valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, deé tal manera que el valor en Iibros incrementado
no excede el valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho sotivo en afios anteriores, Bl reverso de una pérdida por deterioro es
reconocida antomaticamente en resultados.

Actives bioldgicos - Las plantaciones forestales se miden a su valar rezenable menos los costos
de cosecha v gastos de traslado en el punto de fabricacion.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se
caleula utiiizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha
forestal considerando variables tales como crecimiento biolégico de las plantaciones, precio de
producto, tasas de interds, costos de cosecha y ransporte; las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencin y representatividad. Los activos biologicos que estén
fisicamente ¢n la tierre se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los terrenos;
estos (ltimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Alcierre de cada periodo, el efecto del crécimientn natural de las plantaciones forestales,
expresado-en el valar razonable menos |os costos estimados en el punto de venta, se reconocen
en base a sstudios téanicos realizados por profesionales independientzs, El mayor o manor
valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto "Otros Ingresos de
Operacion”,

Los desembolses directamente relacionados con ¢ desarrollo v crecimiento de las plantiéiones,
¥ que son registrades direclamente como activos bioldgicos en el estado de situacidn financiern
s0N Lomo sigue

. Servicios del personal que labora en las siguientes actividades:
« Preparaciom de sueios
~ Senalamiento de huecos
« Hovado
.« Coronacién
. Plantaciones
« Poda

« Compra de semillas y plantulas

+ Insumos especializados para el cuidado de las plantas:
o Fungicidas
. Herbicidas
« Insecticidas
w Fertilizanies

- 0] =



2.9

2.10

Adicionalmente, serin considerados como gastos dentro del proceso productivo de plantas,
aguellos rubros que no estin directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones como son los siguientes:

« Honorarios del personal de seguridad v vigilancia de los predios

- Costos de mantenimiento de los predios en las siguientes actividades:
-« Apertura de caminos
- Arreglo de acequias
w  Limpieza de reservorios
- Empedrado de caminos
- Plasticos
~ Transporte

« Combustibles para los vehiculos: gasolina, diesel, etc,
»  Material de ferreteria v limpieza en general para las plantaciones:

« Palasy picos

. Alambre de puas
w Clavos

- Gaveias

« FEscobas

+ ‘Mantenimiento de vehiculos: repuestos, lubricantes, mano de obra, etc.

Inversiones en asocladas - Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA gjerce una influencia significativa, pero no
imiplica un control o control conjunta, por medio del poder pare participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compania en la que se invierte.

Conforme al método de participacién, las inversiones en compaflias asociadas se contabilizan
en ¢l estado de situacion financiera al costo, gjustado por cambios posteriorss a la adquisicion
en la participacidn d¢ la Compafiia en los activos netos de la compaiiia asociads, menos
cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
exceso respecto a la participacion de la Compailia se reconocen siempre v cuando la Compafiia
haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nembre de la
asociada. Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de la
inversion,

51 ia Compaiiia eféctita una transaccion con una compailia asociada. se eliminan las ganancias
y pérdidas de manera proporcional respecto a la participacion de la Compaiiia en dicha
asociada.

Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobiemo, no deben ser reconocidas hasta
que no exista una seguridad razonable de que la Compaiia cumplira con las condiciones
ligadas a ellas; v se recibirdn las subvenciones.

Otras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas sobre una base
sisternatica, a lo largo de los periodos necesarios para compensarias con los costos
relacionados, Las subvenciones del gobiemo cuya principal condicion sea que la Compania
compre, construya o de otro modo adquiera activos no corrientes se reconocen como INEIEsos
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4 4

diferidos en el estado de situacion financiera v son transferidas al resultado del periodo sobre
una base sistemdtica y racional sobre la vida ti] de los activos relacionades.

Toda subvencion de! gobierno a recibir en compensacion por gastos o pérdidas ya meurndos, o
bien con el proposite de prestar apoyo financiero inmediato a la Compafiia, sin costos

postenares relacionados, se reconocera en ¢l resultado del periodo en que se convierta en

exigible.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a |a renta por
pagar corriente v el impuesto difenido.

2 111

2412

2143

Impuesto corriente - Se basa en 1a wtilidad gravable ((ributaria) registrady durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a |as partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no serdn gravahles o

“deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto cormenite se caloula

utilizando las tasas Nscales aprobadas al final de cada perioda.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
enire ef valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difenido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias tmponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en lz medida en que resulte
probable que la Comparia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencius temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinw al
de la combinacidn de negocios) de oiros activos ¥y pasivos en Una operacion gue no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable, Ademas, los pasives por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento imcial de
la plusvalia.

El imponte en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse-a revision al
final de cada penodo sobre el que se informe v se debs reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad pravable (tributaria), en ¢l
{uturo, comu para permitir (Jue se recupere la totalidad o una parte del activo

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo
s¢ cancele.

La Comparlia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, v solo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente s
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compariia
tieng la intencion de lHguidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoten como ingreso o gasto, ¥ son fncluides
en el resuhado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o sugeso
que sereconoce [uera del resullado, va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambidn se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios,
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable que la Compafiia lenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar 1s abligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar |la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) ¢s
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas a! final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan. asi como el mterés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en el estado de siteacion financiera con cargo 0 abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral s¢ reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caleuls & latasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los €rminos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios
mherentes a la propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1 La Compaiita como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de I contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

2.I5.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de |a venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos ¥ los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion son medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los benelicios economicos asociados
con |a transaccidn,

2.15.2 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
O
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este pago. (siempre y cuando sea probable que la incorporacién de beneficios
economicos para |a compaiia v que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente).

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. .08 costos y gasios s¢ reconocen a medida
que son ineurridos, independientemente de Iy fecha en que se haya realizado el page, y se
registran en el perindo o el que se conocen,

Compensacion de saldos y iransaccippey - Coma nomma general en |os estados fmanciarmns no
se compensal fos activos y pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que ly compensacion sea requerida o permitida poralguna norma v esta presentacion sea el
refieio de la esencia de la transaccion,

Los mgresss ¥ gastis con origen en ransacciones que, contragtualments o por und norma !egdal
mnrempian la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan nelos en resultados,

Activos financieros - Log actives {inancieros se clasifican dentro de las siguentes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultallos™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, v “préstamos
¥ partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de 10s activos
financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regiilares de activos finsncieros son reconocidas v dadas de baja d 13 fecha de la transaccion.
Las compras o 'ventas regulares son fodas aquellas compras o ventas de activos financieros gue
requieran la entrega de-activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacin o
acuerdo an ¢l mercado,

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor

-razonable, mas |log costos de lu transaceidn, excepto por aguellos activos financieros

clasificados al valar razonable con cambios en resultados, fos cuales son inicialmente medidos
ul valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

2181 Meétodo de la tasa de interés efectiva - E|l metodo de 14 tasa de imterés efectiva es
un método de caleulo del costo amortizadoe de un instrumento financiero v de
mmputacion del ingreso financiero a lo largo del periode relevante. La asa de interés
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de miereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y dtras primas o deseuentos que esten
incluidos ¢n el cdleulo de la tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
mstrumento financiers o, cuando sea adecuado, en i periode més corto, con <
importe neto- en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre a base de la tasa de interés-efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieres clasificados #l valor razonable
con cambio en los resultados,

2.18.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiente - Son activos NNANCieros no
derivados con pagos fijos o determmables v veneimiento fije, que la admimstracion de
In Compaiiia tiene la intencion v |a capacidad de mantener hasty su venciniento.
- 14 -
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Cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Deterioro de activos financieros al cosio amortizado - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deteriora de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa, Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podris
mcluir;

Dificuliades financieras significativa del emisor o del obiigado; o

Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los Intereses o el principal; o

Es probable que | prestatario entre en guiebra ¢ en otra forma de reorganizacion
finamciera; o

La desapari¢ién de un mercado activo para ese activo {inanviero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre 12 evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobre de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen ¢l periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a In tasa de irterés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, ¢l importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados & |a tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comereiales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traviés de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
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elunina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente climinados s¢ canvierte en créditos contrd |a cuenta de provision, Los
cambios en el importe en |ibros de la cuenta de provisitn se reconocen en ¢l estado del
resultado del perindo.

Cuando un acuvo Tinanciero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas scumuladas previamente reconoeidas en otrd resultado
integral son reclasificadas al resultado del perinda.

Para los activos financieros registrados al ¢costo, s, en un periodo posterior, el impone
de la pérdida-por deterioro de valer disminuve y la misma puede estar relacionada de
mangra objetiva con un évento ocurrido luego de que ¢l deterioro de valor fue
réconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resullados siempre ¥ cuando el monto en libros de la inversion a la fecha.
en que se reversa el detenoro noexceds ¢l importe que hubiera resultado de costo
amortizado en case de que no se hubiera reconoeide el deterioro de valor.

Cualgquier incremento en el valor razonable pesterior a una pérdida por deteriore de
valor se Teconoce en otro I:'&Si.ljlddﬂ integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacion de inversiones, Con respecto a los tirulos de deuda dispcsmble:s para la
venta, las perdidas por deterioro de valor se reversan en los resuitados si un incremento
en gl valor razonable de 8 inversion puede estar objetivamente relacionadd con un
evento que osurrd después del recenocimisnto de la pérdida por deteriors de valor

Baja de un active financiero - La Compaiiia dard de baja-en cuentas un active
financtero unicamente cuando-expiren los derechos contractuales sobre los Thijos de
efective del activo financiers, o cuando transfiere de manera sustancial log riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 81 [a Compariis
no transfigre ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentesd la
propiedad y continia reteniendd el contro] del active transferido, la Compafiia
reconocera su parmicipacion en el activo y la obligacitn asociada por los montos que
tendria gue pagar. Si la Compafiia retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas -
inherentes a la propiedad de un activo Gnanciero transferido, la Compafiia commuara

reconocigndo el activo financiero ¥ también reconpeerd un préstamo garantizado de

furma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financierp, la diferencia entre ef importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida v por recibir asi como ¢l -

resultado acumulade que habian sido reconocidos en ofro resultado integral v

acumulados en el patnimonio se reconcce en el resultado del periodo,

Encaso de |a baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando |a
Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transfenda), la
Compafifa distribuye-el importe én libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconogciendo bajo una participacién continua, ¥ la parie que ya no
reconncera sobre la base del valor razonable relativo-de dichas partes a la fecha de la
mansterencia. La diferencia entre el tmporte en libros asignada a la parte queya no
continuarad siendo reconocida y Ia suma de la contraprestacion recibida por la panie que
va ne seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resulhiado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acunmilada que hubiese sido reconocida en atro
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resultado integral es distribuida entre la parte que continiia siendo reconocida y la parte
que ya ro serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros de la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con {a sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos fAnancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia lengs
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despudés de la
fecha del estadn de situacién financiera.

2.19.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.19.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - L.a Compafiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaitin. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normay revisadas emitidas pero aun no efectivas -
La Administracion considera que l4 aplicacion de las nuevas normas revisadas durante el aflo

2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posician financiera de
la Compariia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efective.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2018
NIIF 13 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1,2017
Madificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
y laNIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero |, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
y la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio |, 2014
Mudificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio |, 2014 con
_ 2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009; introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y

medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicin de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la

=17 =



contabilidad de coberiura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de ia NIIF
9, principalmenite para incluir lo siguiente:

+  Requerimentos dé deterioro para activos financieros v,

+  Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de imedicion a “valor razonable ¢on cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Reguasttos elaves de la NHF §:

Todos los activos financieros que se¢ clasifican dentro del aleance de Ia NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se ramnﬂcarﬁn pnstannrmente a sU costo amortizado o valor

razomable. Especificamente. los instrumentos de deuda gue forma parte de un modelo de

negoeio cuyvo objetivo sea el de recandar los Thyyos de efectivo contractuales. v que tengan

flujos de efective contractuales que son tnicamente pagos de capital ¢ miereses sobre el

capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio

cuyo objetivo se cumpla tante al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la

venta de activos financieros; y que lengan terminos contractuales del activo financiero gue

dan lugar en fechas especificas a flujos de efectiva que solo constituyen pagos de capital ¢ =

ntereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos & valor razonable con

camhios en otro resultado integral. Todas lus otras inversiones de deuda y de patrimonio

se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademas,

bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una sleccion irrevocable para presentar los

cambios posteriores en el valor razonable de una ioversion de patrimoenio (no mantenida

para negoeiar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos generalmente -

reconocido en el resultado del perfodo.

«  En lamedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF & requiere que el importe generado por-cambio en el valor razenable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de credito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, & menos Gue, el reconoeimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en oo resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Lios cambios en el valor razonable arribuible al riesgo
de erédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NITF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compania

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clienteés

En mayeo del 2014, seremitio la NITF 15 gue establece un modelo extense v detallado que deben

utilizar las entidades en el registro v reconocimientn de ingresos procedentes de contratos gon

clientes. La NIIF |5 reemplazard el actual lineamiente de reconocimiento de ingresos,

inchuyendo la NIC |8 Ingresos, la NIC | | Contratos de Construceion v las interpretaciones 4
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.



El principio fundamental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer €| ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmenie a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de S pasos para contabilizar el ingreso:
Paso |: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la rransaccion.

Paso 4: distnbuir el precio de transaceidn a las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer ! ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligaciton de ejecucion, es decir, cuando el “cantrol™ de los bienes y servicios
relucionados can una obligacion de ejecucion particular es transférido al cliente. Se han
afadide muchos mds lineamientos detallados en la NIIF |5 para poder analizar situaciones
especificas. Ademis, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendrén un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros, ya que actualmente no mantiene operacion
y depende de la generacidn de contratos en los siguientes periosdos

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un metodo de depreciacion
para partidas e propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NJC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion sole puede
ser rebatida en las dos siguientes cirennstancias:

«  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiila usa el método de linea
rects pars la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipe y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiia considera que ¢l método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compadiia.

Maodificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura, plantas prodectoras

[.as modificaciones a [a NIC|16 y NIC 4] definen el concepto de planta productora v requieren
que los activos bioldgicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados come
propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41, El producto
agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
16 y a Ja NIC 41 en ¢l futuro puede tener un impacto sobre los estades financieros.
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Modificaciones a la NIC 19: Planes de heneficios definidos, aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian comtahilizarse las aportaciones de los.
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definides:
mediante la considerscidn de si dichos beneficios dependen del nilimero de afivs de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del ninmero de afios de servicio, laentidad los
puede reconocer como una reduceion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
¢l servicio o atribuirlos a Ibs perfodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dapendcn del niimero de afios
de servicio, se requiers yue la entidad los atribuya a los afios de servicio del smpleado.

l:a: Administracion de la Compafita no preve que la aplicacion de estas medificacionesa la NiC
19 en ¢l fituro puede tener un tmpacto sabre loz importes reconocidos en los estados
financieros, debido 4 gue 14 Compafiia no posee planes de aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012

Las mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluven algunos cambios a varias NITF que
S€ encuentran resumidas i continuacion:

. Las modificaciones a la NIIT 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones mecesariay
para lz imevogabilidad de la concesion” y “condiciones de mercada™ ¥ Uij EﬁEdE.‘TI
defimiciones para “condiciones de rendimiento” v “condiciones de servicio™, gque
anteriormente se ericontraban incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad
‘de Ta concesion”. Las modificaciones a la NIF 2 se encuentran vigentes para
transaceiones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el | de
julioode 2014 o posterior.

+  Las modificaciones a la NTIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razenable en cada fecha sobre la que se
informa. independientemente de que la consideracién contingente sea un insirinnento
[inanciero dentro del alcance de la NIF 9, de fa NIC 39, o un activo © pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del
periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se eneutntran vigentes para combinaciones de negocios en los gue la fecha de adquisicion
sea el 1 de julio del 2014 o posterior.

- Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo
tmé deseripeion de los segmentos operativos dfadidos y los mdicadores £CONOMICOS

‘evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracieristicas econtmicas
similares” y (ii) clarifican que una concilizcion del total de activos de segmerntos sobre los
que se-debe informar, con relacidn a los activos de la entidad solo deberiz incluirse si los
activos-del segmento se proporcionan; de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacion.

. Las modificaciones # las bases para las conclusiones de la NITF 13 aclaran que |4 emision
de esta norma y las modificactones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo sin tasa de interés

=30



establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para

‘entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y {a NIC 38 eliminan ciertas incansistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevallia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadss clarifican
que ¢l importe en libros bruto se ajusta consistentemente con | revaluacion de imparte en
libros del activo y que la amortizacién v/o depreciacion acumulada es la diferencia enire el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clanifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informe, es una parte relacionada
de dicha entidad mformante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de lu
gerencia. Sin embargo. no seé requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion,

La Administracién de la Compafiia no preve que la aplicaciom de estas modificaciones en ¢l
futuro puede tener un impacto en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

LLas modificaciones a la NIIF 3 ¢larifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo

conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que ¢l alcance de la excepeidn del portafolio de
imversiones para medir ¢l valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estin dentro del alcance de,
v contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes v, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

@) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversidn establecida en la NIC
40 v,
b) [La transaceidn cumple con la definicion de combinacion de negocios segin ka NIIF 3.

L& Administracion de 1a Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en |os estados financieros.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de laentidad. con el propésito de determinar la valuacion v presentacitn de afgunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinitn de |a Administracion. tales
estimacionss y supuestos estuyieron basados en la mejor utilizacion de la infarmacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A comtinuacion se presentan las estumaciones v juicios contables eriticos que la Administracion de la
Compafia ha utlhzade en el proceso de aplicacion de los criterios ¢ontables;

3.1

32

33

3.4

Deterioro de uctivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se eonsidere
necesano, se analiza ¢l valor de los activos para determinar s1 existe algin indicio de que
dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. Eneaso de que exista algun indicio
se tedliza una estimacién del importe recuperable de dicho activo, 8i se trata de actives
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
ren:.upunibiiidﬂd de la unidad generadora de efectivo a la que p:rrena?c:'e gl activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en unactivo en periedos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
<l valor del activo ¢on abono a resultados con el limite det valor en libros que sl activo hubiera
tenido.de no haberse reconocido Ja pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinadaos
en funeion de un cdleulo actuarial basado en varios supuestos. Estos supusstos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligacionés incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambia en |os supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario comratado por la Compafiia para realizar el ealcule actuarial. wriliza la tasa de
descuenta, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaida. La tasa de descuento es la tasa de interés gue debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de coja estimados que se esperd
van & ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios

Lias obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
én referencia a Jos bonos de gobierno al final del periodo, - Se requiere del juicio profesional &l
establecer los criterios de seleccidn de los bonos a-ser incluidos e la poblacion «de Ta que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados pura la selecoion
de los bonos incluven, el tamano de la emisidén de los bonos. calificacion de los bonos v |a
identificacion de los valores atipicos (ue se excluyven

Estimacidn de vidas tiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas dtiles
vel valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Estimacion del valor razonable de actives biologices - La estimacion del valor razonable de-
los activos biolégicos se explica en la Nota 10,
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Uin resumen de cfectivo ¥ equivalentes de efectivo es como sigue:

. Diciembre 31...,
2{14 2013
(et miles de U5, dolares)
Caja general 61 218
Bancos locales 02 143
Inversiones lemporales o 307
Total 263 208

Inversiones remporales - Al 3| de diciembre del 2013, corresponde a un certificado de depdsito enun
banco local con una 1asa de interés anval del 5.25% y con vencimiento en enero del 2014
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigms:
... Diciembreil,,,,
1014 2013

{en miles de 11,S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales;

Clientes locales 2,093 1,913
Compafiias telacionadas (Nota 22 851 625
Privision para cuentas dudosas 136 (136}
Subtotal 2,808 2,402

Chras cusntay por cobrar:

Corporacion Financiera Nacional (1) &1

Empleados __ 37 _ 26
Toral 2.926 2428

(1) Correspende a una cuenta por cobrar a la Corporacién Financiera Nacional, per concepto de
meentivo para lareforestacion con fines comerciales (Ver Nota 29).

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterigradas: Al 31 de diciembre del 2014 3
2013, ¢l 94% y 98% de la cartera respectivamente, es corriente. y con una antigitedad menor a 60 dias.




7.

Cambios en la provision parg cusntas dudogas:

fugron como sigue:

Saldos al comienze dsl afio
Castigos

Baldos al tin del afie

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

2014 2013 =
(en miles de .S, dolares)
136 146
- (10}
136 L6

En la defarminaciin de la capacidad de recuperacion de un erédito comercial, Ia Compariia considern
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de

crédito lasta ¢l final del periodode referencia.

Ia concentracitn de riesgo de créditg es limitado

debido al hecho de que la base de clientes es grande y sm relacion.

OTRO ACTIVO FINANCIERO

Clonstitaye un certificado de depdsito a plazo dé un bance lacal, con vencimiento en diciembre 4 del

2015y una tasa de interds del 3.75% anual.

INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios ¢s como sigue:

Materias primas

Productos terminados

Repuestos, herramientas y accesorios
Materiales v suministros
Importaciones én transito

Provision para obsolescencia

Total

Durante los afios 2014 ¥ 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
USES. | millones y USE4 2 millanes, respectivamente.

.+, Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.5. ddlares)
840 420 =
1,195 GO7
o 2 1,043
178 141
T4 26
(19} (193



8,

OTROS ACTIVOS

Un resmmen de otros activos es como sigue;

Anticipos a proveedores

Reparaciones vy mantenimiento

SEgUTes

Total
r.’_‘fu_r;ﬁﬁar:icﬁn.-
Corriente

No corriente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, plasita y equipo s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Magquinaria y equipo
Edificic

YVehiculos

Muedles v enseres
Construceionss en curso

Total

... Diciembre 31,:..
2014 2013
{en miles de LS. dolares)

G936 688
64 196
_36 38
1LU36G s
Q72 T4
64 196
L036 922
... Digtembre 31,...
2014 2013
(en miles de 11.S. dolares)
11.932 11.623
(6.715) (6.337)
2157 5,286
2,138 Z,i38
1,792 2,038
672 T22
118 123
49 fil
383 194
B 2 S.286



Los movimientos de propledades, plamta y equipoe fueron como sigue:

Maguinara _ Muebles ¥ Construceiones
Terreno v 2quipo Edificio Vehiculos  enseres £ILCUrso Total
iz {on miles die (1.5 dolares)
Lot
Saldosal 31 de diciembire del 2012 2,198 5025 1,159 2.228 KR 31 |05
Adguisiciones Su4 30 fi 168 TOR
Venas y/'o Teiires 115 {43 R {114
Saldosal 31 de diciombre del 2013 2138 5619 1,59 2043 165 1 [1.6L3
Adguisiciones g3 64 4 4 607
Ventas v/o retiros (44) ) (252) (298)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2,138 5712 L159 2,163 312 388 11932
Depreciacian acwmuladi:
Saldos 41 31 de diciembre del 2012 {3.267) (381) (1,988) (283) (5,918)
Gusto por depreciavion (34 (57) {143) (25) {53%)
Wentis vio retivhs 116 4 126
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (3.581) (437} (2,015) (20d) (6,337)
Gasto por depreciacidn (3349) (500 (73) {21) (483)
Nentas /o petiros. o Wi i 43 i o _aA
Saldos-al 31 de ticiembre dal 2014 o G920 (487) [2,045) (323) . {1,775)
‘Saldos netos al 3| de diciembre del 2014 2,138 _L.792 672 118 _49 388 3,157
| i 2 _. 1 1 3 I ]



[E] Directorio de la Compafiia aproba el proyecto de ampliacion de la planta que incluye la adquisicion de
wn centrador v unl wrno nuevos; ¥, la potencial adquisicion de equipo adicional de una empresa asociada,
Para el efecto la Junta de Aoclonistas aprobd un incremento de capital social de USST.6 millones en

= efectivo, Para la nueva maquinaria se finnaron contratos con un proveedor de renombre internacional de
los cuales se han realizado adquisiciones por US$272 mil v se han entregado anticipos por US$170 mil.
10. ACTIVOS BIOLOGICOS
f- . +
Los actives bioldgicos de la Compafiia estén compuestos por plantaciones forestales v bosgues
productivos de los cuales existe un drea de 2,656 hectareas que estan en condiciones de ser
sprovechados v 2,689 hectareas que corresponden a bosques en desarrollo, localizadas principaimente
¢n la provincia de Esmeraldas. Un detalle es como sigue:
- ... Diciembre 31,...
2014 2013
(en-miles de 11.5: dilares)
Bosques para explotar 1L05] B46
Bosgues en desarrollo 70 _6t
-
Total Li21 201
Bosques para explotar - Constituyen bosques natives y plantaciones [orestales para [0s cuales ne se
b definido un plan formal de explotacion, Las prineipales varicdades son: coco, copal, cuangare,
-sande, pachaco, entre ofras:
Bosques en desarrollp - Constituyen plantaciones en desarrollo, las mismas que son actualizadas a su
valor razomable al afo nueve de su plantacion, por cuantn se copsidera que en este momento se puede
éstimar su valor comercial.
= Los movimientos de activos hiolégicos es como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S, dilares)
Saldos al inicio del afio Q907 426
— Adiciones 151 127
Ganancia por valor razonable [79 331
Consumas ! Bajas (116} 42T
Saldos al fin del afip R 1 | 907

Determinacidn del valor razonable - Para la determinacidn del valor razonable de los bosques nativos
v las plantaciones forestales se utilizd un calewlo de Ta poblacion de drboles par hectirea,
posteriormente s¢ midié el didmetro a la altura o DAP y altura comercial, estimando en estos el
diametro minime de corte, Esto fue realizado solamente en las maderas laminables, debido u que de
acuerdo a las Normas forestales vigentes, la Compafiia puede aprovechar solamente ¢l 30% del total
del drea basal, utilizande adicionalmente &l precio sctualizado del metro eibico por el ntmera de
hectireas de plantacién, Elprecio del-metro eibico utilizado fue de US$12 par m®.




Riesgos - Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA. como parte del maneio de sus inversiones
forestales, debe enfrentar una serie de riesgos propios de estos actives. Los riesgos y la
administracion de éstos. se detallzn 8 continuacion:

+  Riesgos fisicoy - Correspondsn a dafios en las piantaciones forestales ocasionudas por incendios,
vientoy, heladas, granizo, pastorea de animales, ete.

+  Riesgos biologicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales acasionadas por plagas.
pestes v enfermedades. El Departamento Forestal desarrolla programas de prevencion v contral
‘de plagas forestales que permiten detectar anticipadamente cualquier situacion (que amenace el
valor de lus plantaciones, y proceder adecuadamente con medidas de control y prevencicn de
dichas enfermedades,

- Riesgos sociales y ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones sociales, émicas
/o embientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negmia forestal, ¢ inclusive las
comunes invasiones. Fl Departamento Forestal de la Compafia desarrolla una amplia gestion con
las comuntdades v con el cuidado del medioambiente, § través de sus programas de
Responsahilidad Social v Ambijental.

11, INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en esociadas ¢s como sigue:

Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable
... Diciembre 31,... ...Diciembre 31, .
2014 2013 2014 2013
{en miles de U.5. ddlares)
Distribuidora de Tahlaros det
Austro 5.A. 249 263 249 263
(rros =1 = =k =
Tatal 250 264 250 264

Distribuidora de Tableros del Austro S.A, ¢5 una esociada de Contrachapados de Esmeraldas S.A. -
CODESA., ¥ estd constituida en [a ciudad de Cuenca, provineis del Azuay. Tiene por objeto principal
la comercializacion v distribucidn de productos de madera especialmente |a fabricada, producida o
importada por Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA y Novopan del Ecuador S.A. Al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 el poreentaje de participacion es del 27,54%.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras CUSATES por pagar es ¢omo sigue:

.. Diciembne 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dilares)

Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores locales 673 422
Proveedores del exteror 88 29,
Compafiias relacionadas (Nota 22) _ 245 132
Subtotal 1,008 583
Otris cuentas por pagar: _
Dividendos por pagar _ 42 17
Total L0350 600

13. IMPUESTOS

13.1 Activas y pasives del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos par impuestos corrientes
€5 Lomo Sigue:

.. Diciembra 31,...
2014 2013
(en miles de LS ddlares)

Activis par inpuestas corrienies.

Crédito tributario de mpuesto a la renta por retenciones 52 47
Impuesto a la salida de divisas - ISD 23 _
Total 35 a7
Pashios por impuesios corrienies.

Retenciones en la fuente por pagar 12 9
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar _66 it
Total 8 19



13.2  Conciliacion tributaria - contable det impuesto a la renta carrienie - Una reconctliacion entre
le utilidad segin estados findncieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corrignte, €8 como siglie:

133

Utilidad segiin estados financieros
antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Amortizaciin de pérdidas tributarias
Ingresos exentos por incentivo forestal
Participacion trabajadores de ingresos exentos
CGiastoz/Ingresos exentos
Utilidad gravable

'Impuesm a la renta causado (1)
Anticipo caleulado (2)

Impuesto a |a renta cargado a resultados

2014

403
383
(63)
(81)
12
_14
668

14
13

hesd L\

|

=2

14

2013
{en miles de .5, dolares)

215
236

216

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ja tarifa para el impuesto a ja renta, se calcula
en un 22% sohre las utilidades sujetas a distribugidn v del 12% sobre las otilidades sujetas

& capitilizacidn,

(2) A partirdel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mimimao el valor del
snticipo caleulado, ef cual resulia de Ja suma matematica del 0,4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Durante el afio 2014 v 2013, 1a Compania realizd un pago total de anticipo de impuesto a la
renta US$133 mil y LIS$216 mil, respectivamente, ¢l impuesto-a la renta causado del ado
g5 de T78$146 mil (11S$93 mil para el afio 2013). Consecuentemente, la Compafiia registro
en resultados US$146 mil equivalente al impuesto a la renta causado (US$216 mil

equivalente al impuesto a la renta minimo pars 2l afio 2013).

Las decleraciones de impuestos son susceptibles de revisién por las autoridades tributarias los

afios del 201 12l 2014.

Maovimignto del crédito fributario por fmpuresto a la renta - Los movimientos del eredito

tributario por Impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos ul comienzo de! afio

Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos & fin del &fin

Pagos efectuados - Corresponde al anficipo pagado v retenclones en la fuente

2014 2013

fen milss.de 1.5, délares)
(A7) (72)
146 216
HELD (191)
(52) _147)
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13,4 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién det Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuents ecuatoriana y gravados con el Empuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la engjenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no justificado.

»  Seestablece una limitacion a la exencion correspondiente & dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto
a la remia no serd aplicable.

» Seclimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar ests tipo de transacciones a la
Ameridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una mula del 5% del valor real
de |a transaccion.

+  Se eliming la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones ¢n valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de gastos

» En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

-  Seeliminan las condiciones que actualmente dispone 1a Ley de Régimen Tributario
Interno para la elimimacidn de los eréditos incobrables v se establece que [as mismas se
determinaran via Reglamento.

No-se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de scciones,
participaciones o derechos de capital que s¢ den entre partes relacionadas.

Tarifa de Impiesto « (a renta
»  Elingreso gravable que oblenga una sociedad o persona natural no residente ¢n el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo Ja sociedad receptora de

la inversion actuar como “sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencidn del
imypuesto,

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el cileulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

«  El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion



.kl costo deducible sera el valor nominal, ¢l valor de adquisicién o el valor patrimanial
praporeional de las aceiones de acuerdo con la tégmica financiera Tambien seran
deducibles los gastos directamente refacionados con la enajenacion.

Impuesto o la salida de divisas

. Se establece una limitacitn a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando gue si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales s una persona natural residents en el Ecuador, la exencion del impuesto T,
a larenta no serd aplicable..

. Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acclones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su mcumplimients sera sancionado con una multa del 5% del valor real
de Ia transaccifn, '

- No se aceptars la deduccitn por pérdidas en la enajenacién ccastonal de aegiones,

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legaies vigentes, los contribuyentes sujetos al tmpuoesto & la renia

que hayan efectuado operaciones con partes relaeionadas locales vio del exterior, dentro de un mismo

periodo fiseal por un importe acumulado superior 4 US$6 millones, estin obligades a presentar un.

estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones hay sido efectuadas a valores

de plena eompetencia, El importe acumulade de las operaciones de |4 Compaiiia con partes n
relacionadas durante el afio 2014 y 2013, no supera el importe acumulado mencionada.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

. Diciemnbre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales 132 114 -
Participacion a trabajadores 71 35
Provigion servicios 91 fd
Ortras 128 89
Tetal 422 Eith) =



Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las ufilidades Tiquidas ¢
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores Tueron como sigue:

2014 2013
{en miles de U 5. délares)

Saldes al contienza del afo 34 52
Provision del afio 7l 34
FPagos elfectuados (34 {52)
Saldos al fin del afio 71 34

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

... Diciembre 37....
014 2013
(en miles de 1,8, dilares)

[ ]

Jubilagién patronal 1,667 1,523
Homificacién por desahucio 437 338
Total 2104 196]
16.1 Jubiltacign patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadaores

que por veinticingo afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida; tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacicn
que les corresponds en su condicion de afiliados 4l Instinito Eeuatoriano de Sepuridaidl Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
signe:

2014 2013
{en miles de 11,8, dblares)
Saldos al comienzo del afio 1,323 1,585
Costo de los servicios del periodo corriente |79 £27
Costa por intereses 63 39
Reversion de reservas por la salida de trabajadores (100) (218)
Saldos al fin del afo 1667 1523

Bonificacion por desaltucio - Dé¢ acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la titima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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L.os movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desatiucio fueron come
stgue;

2014 2013 —
(en miles de ULS. délares)

Saldos al comienzo del afio 438 442

Costo de los servicios del periedo cormente 60 37

Custo por intereses 13 17

Reversidn de reservas por la salida de rabajadores i3] {58)

Saldos al fin del afio 437 43

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por coneepto de benéficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 por un actuario independiente, El
valor presente dé fas obligaciones por concepto de beneficios definidas y los costos del servicio actual
y ebcosto del servicio anterior fueron calculados utilizando €l metoda de la unidad de crédito
proveciada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v hasados en |a formula del plan, de tal suerte que Se arribuye la misma cantidad de
heneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, ¢l
incremnento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

LLas presunciomes principales usadas para propostios de los gilculos actusriales son las sigoientas:

.. Diciembre 31, ..
2014 201% =
Yo *
Tasa(s) de descuento 6.00 6,00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.80 4.50

Los importes reconocidos en 103 resultados réspecto a dichos planzs de beneficios definidos son los
siguiefites:

2014 2013
fen miles de U.S. ddlares)
Costo de los servicios del perfodo corriente 239 164 .
Costo por imtereses 42 Fi
Reversion de reservas de trabajadores salidos (178) (276}
Total 143 {36)



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestibn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, ia Compaiiia est4 expuesta a distintos riesgos de namraleza financiera que
pueden afectar de manera mis ¢ menos significativa al valor economica de sus fliljos v activos
Y. €0 consecuenciy, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion gue permiten
ientificar dichos riesgos, determinar su magnitud. proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presents una definicién de los riesgos que snfrentd Iy Compadifs, una
caracterizacion v una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasay de interés - La Compafia no se encuentra expuesia a riesgos en la
tasa de interés debido a gue no mantiene préstamos.

17.1.2 Riesgo de crédiro - Tl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpls con sus ublipaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la Compaiia. La Compaitia ha adoptado una palitica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada par 108 incumplimientos. La
Comparifa (nicamente realiza transacciones con compafias gue cuentan con la misma
o mejor calificaedn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar esidn compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversas indusirias v areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

17.1.3 Riesgo de liguidez - Lia Compania maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectades y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos finamcieros.

17,04 Riesgo de capital - La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estard 2n
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan et
rendimiento & sus accionistas a fraves de la optunizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US56.858 nul
indice de liquidez 5.4 veces
Pasivos totales / patrimonio (.32 veces

La Administracion de la Compafifa revisa la estructura de capial periddicamente
Como parte de esta revision, considera ¢l casto del capital v los riesgos asociados con
las operaciones de la Compaiiia.
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led
L

i



I7.2 Categorias de insirumentos financieros - £ detalle de los actives ¥ pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,..

2014 2013

(en miles de U.S, dolares)

Aetvos financieraos:
(Costo amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 263 868
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cebrar (Nota 3) 262 2428
Total RN 3,296

Pasivas financieros.
Costo amortizado:
Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas:
por pagar (Nota 12) y total 1,050 ot

17.3 Valor razonable de los instrumentas financieros - La Administracion considera que |os
impaortes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros scaproximan & su valor razonable:

18. PATRIMONIO

I8.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,370,000 de acciones de 1831.00
valor nominal unitario, las cuales olorgan un vbto por aceitn v un derecho a los dividendaos.

18,2 Aporte para futura capitalizacion - Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada
el 4 de diciembre del 2014, se resuelve aprobar el incremento de Capital de |2 Compafiia, hasta
por el 50% del Capital suserito y pagado, esto es hasta por LUS31.6 millones. A la fecha de
cierre del ejercicio econémice la Compaitia ha recibido aportes por USS] mullén.

18.3  Reserva legal - La Ley de Compafiias requiers que par lo menos el 10% de la utilidad anua)
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para €l pago de dividendos en efectivo pero pueds ser
capitalizada en su totalidad.
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18.4  Ultilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Digiembre 31;..
2014 2013

(en miles de LS. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 4,103 3,846
Resultados acumulados provenientes de la adopeion por

primera vez de las NIIF 2,426 2426

Total 6,529 6272

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segim PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 dé cetubre del 2011, podrin ser utilizados de |a siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera ver de las NITF. El
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al vaior de las pérdidas
acumuladas v las del 4ltimo gjercicio econdmico cencluido, i las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de [a Compafia.

I8.5 Dividendoy - Durante el aio 2014 no se canceld dividendos & los accionistas, en marza del
2013, se canceld dividendos a los accionistas de USE0.30 por accion, equivilents a un
dividendo total de USE] millén.

A partir del afio 2010, tos dividendos distribuidos a faver de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador v de sociedades domicifiadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor Imposicion, s& encuentran sujetos a retenciodn para electlos del impuestoa la rema.

19. INGRESOS

Uin resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2014 2043
{en miles de LS. dolares)
Venta de productos fabricados 11,997 10,828
Venta de productos desechoy otros Gpo __ AL
Total 12.966 LLASS




20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros s como sigue:

2014 2013
{eni miles de 1.8, dolares)
Costo de ventas 11,051 (0,036
Gastos de admimstracion 1,247 1,273
Gastos de ventas 545 436
Total 12843 1L745
Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue;
2014 2013
{en miles de L).S, dolares)
Censumo de inventarios neto de transferencias de gasios 5,101 4,208
Gastos por beneficios a empleados 3,427 3,561
Gastos de mantenimiento 602 1393
Gastos por depreciacion 481 539
Bonos 328 367
(Gastos de transpone 282 385
Impuestos v contribuciones 133 LI
Seguros 100 87
(iastos de publicidad 10 15
O1tros gasios 23717 L.ORG
Total 12,843 L3S

Gastoy por beneficios a los empleados - |Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sipue:;

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Sueldos ¥ salarios 2370 2648
Beneficios sociales 565 619
Aportes al IESS 278 256
Beneficios definidos 143 (36)
Participacion & trabajadores 21 3
Total 427 L36]
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21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
2L1 La Compa#ila como arrendatario

2111 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendarmentos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas administrativas en Quito y en Guayaquil cuyo periodo de
arrendamiento es de 2 afos. La Compailia no tiene la opcidn de comprar los terrenos
arrendados a la fecha de expiracidn de los periodos de arrendamiento.

21.1.2 Pagos reconocides como gastos

2014 2013
{en miles de U5, ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento v total 16 12

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes reiacionadas:

Venta de bienes v Compra de bienes ¥
SErVICIOS SErvICios

2014 2013 2014 2013

voo (0 miles de LLS, ddlares) ...

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. 2,050 2,501 18
Plywood Ecustoriana S.A 743 382 934 412
Novopan del Ecoador S.A, 91 133 136 250
Total =884 016 1090 680

22.2 Saldoes con partes relacionadas - 1.os sigwentes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados & partes
... Diciembre 31.... ... Diciembre 31,...
2014 2013 2014 2013

... (en miles de 1/.S. délares) ...

Distribuidara de Tableros del

Austro S AL 690 582
Plvwood Ecuatoriana S.A, 152 39 213 109
Novopan del Ecuador S.A. —4 = =32 23
Total 851 625 245 32

Las ventas de biengs a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista de la Compatiia,
menos el descuento seglin politica de ventas vigentes, Las compras s realizaron al precio de
mercado,
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Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto d incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

22.3  Compensaciin del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y olras
miembros clave de 1a gerencia durante el afio fueron cancelados de conformidad con los
términos autorizadas por el directorio de la Compafiia. La compensacitn de los directores y
ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias
del mereado.

23, EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

La conciliacion de la utilidad neta con el efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion g como sigue.

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
ANO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta del afio 257 (1)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Diepreciacion de propiedades, planta y equipo 483 539
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo (12) (129)
Gananeia por revaluacion de activos hiologicos (179) (331)
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

(jubilacion v desshucio), neto 143 (15)
Participaciin en las utilidades de companias asociadas 14 (21)
Provision para cuentas dudosas (10)
Ajuste por valor neto.de realizacion {4) (13)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (498) (27)
Inventarios (1.211) (71)
Activos por impuestos cormentes (27) 25
(Otros activos 308 (195)
Activos clasificados como mantenidos para la venta 30
Activos biologicos (33) (158
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 450 (24)
Impuesto 2 la renta comientes 146 2i6
Participacion a trabajadores | 34
Pasivos por impuestos corrientes (124) (211)
Obligaciones acumuladas 28 (62)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION _(190) (436
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24,

25.

26.

27.

INCENTIVOS FORESTALES

Con fecha 6 de jumo del 2014 el Ministerio de Agriculura. Ganaderia, Acuaeultura y Pesca -
MAGAP, califico a la Compariia como beneficiaria del “Programa de Incentivos para la Reforestacion
con Fines Comerciales™  El incentivo forestal constituye una tlransferencia econamica de cardcter no
reemhaolsable, que entréga el Estado ecuatoriano & través de la Subsecretaria de Produceitn Forestal -
SPF- del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca - MAGAP, 4 las personas
naturzles, juridicas; comunas; asociaciones y cooperativas productivas, para desembolsar y/o
reembolsar una parte de los costos mcwnidos en el establecimiento v mantenimiento de la plantacion
forestal. Este programa entrega incentivos econdmicos & personas naturales y juridicas, de hasta ¢l
75% del costo del establecimiento y hasta el 75% del costo del mantenimiento de la plantagién durante
los cuatro primerns 4ios.

CONTINGENTES

Impuests a la renta del ejercicio econdmico 201 1- E| Servicio de Rentus Internas mediante Acta di"_
Determinasion No, PES-ASODETC 14-00001, de fecha 16 de enero del 2015, notificd a la Companiia
el resultado del praceso de determinacién del Tmpuesto a la Renta correspondiente al cjercicio fiscal
2011, en la referida Acta.de Determinacion se establece una diferencia a favor del Servicio de Rentas
Internas por aproximadamente US$466 mil v un interés de US$93 mil. Adicionnlmente sefiala que la
participacion a irabajadored genérada en el afio 201 1, deberia ser de US$564 mifl

La Compaiiia a través de los asesores legale.s con fecha 13 de febrero de 2015 presenta una
mmpugnacion a la resofucion emitida por el Servicio de Rentas Internas ante el Tribunal Distrital de lo
Fistal.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Emtre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estadas financieros (febrero 20 del

2015) no se produjeron eventos gue en opmidn de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados findncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Presidencia de la Compafiie en febrero 20 del 2015 v serdn presentados 4 los Accionistas v la Junta
Geeneral de Acelonistas para su aprobacion, En opinidn de la Presidencia de la Compaiiia, los estados

financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones,
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