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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
IMPOFERCO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPOFERCO 8.A., que incluyen el estado
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de IMPOFERCO S.A., al 31 de diciembre del 2016 y
2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opini6én

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabﬂidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de IMPOFERCO S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nonnas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la Superintendencia de
Compatfiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidad de la administracién de la compaiifa por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidon de la Compafifa, es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compafiia. . .

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NTA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente prever que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es maés
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno. '

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
;. ) .« oy . . ~r
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. :

Proporcionamos a la Administracién de la Compafifa una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compafifa, determinamos aquellos que
fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, 1los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos
que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piblico de la comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones-

tributarias por el afio fiscal 2016, serd presentado por separado hasta el 31 de julio de 2017,
conjuntamente con los anexos requeridos por el Servicio de Rentas Internas — SRL

Castro Mora As&ciados Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Carlos M. Castro
Representante legal
RNC No. 36209

Guayaquil, abril 13 de 2017
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IMPOFERCO S, A.

Estados de situncidn financiera
Por los niios terminados 0l 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cxpresado en U.'S, ddlures)

Noius 2016 2015
Actlvoy
Activas comrienies
Electivo en cajn 600 600
Deudores comercinles ¥ ouus cuentas por cobrar 3 11,796,629 1,511,758
Cuentas por cobrar compaiia relacionada 4 157460 -
ACUIVDS por impuesios comentes 9 © 5058 H03,51%
invenianos 3 - 757,089
Seguros pagados por wnticipado 14,263 s -
Total activos comentes 1LY97:4.012 2372063
ACtivos no cormenies
Ptopiedades y equipos, neto 6 95308 -
hupuestos diferidos ~ 1,609
Toinl nctivos no corricntes 93308 L6
Total activos 2,069.320 234,572
Pusivos y pairimonio de accionisins
Pasivos conentes
Acreedores comercinles y oims cuenias POr pagar 7 212726 374474
Cuemas por pagar companins relaciondas 4 1,390,961 14477497
Obligneiones por beneficios defimidos 8 7424 7472
Pasivos por impuesios eorrientes 9 33,190 121,081
Total pasivos corrienies 1,644,301 1,951,724
Pasivos no comenies
Acreedores comeretales y otras cuentns por pegar ¥ 184819 135,880
Cuentas par pagar compadins relacionadas 4 183096 183,096

Total pasivos no comentes 33713 338,976
Total pasivos 1,982,216 2.290,700
Patrimonlo

Capial social 10 804 f¥)
Reserva lacultativi 83,072 67,380
Resultedos acumulados 3232 15,192
Totnl de Patrimonio 87,14 3,872

\
Totn! pasivo y parimonio 2,069,320 2374572

R

(V4
Enrique Zuiliga Roberis Moriel
Gerente General Coniudor

Ver notas a los esiodas financiervs
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IMPOFERCO S. A,

Estados de resultndos integrules
Por los ndios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en U. S, dolares)

Nows 2016 2015
lngresoy
Por biencs 1,436.391 1,479,580
Por Servicios 57,735 0
Cosio de venta (1,256,991) (1,243,529}
UtiHidad Bruta 237,135 236,051
Gastos de ndministracion 11 (98,366) (131,940)
Gastos de ventas 11 (154,557 (19.420)
Gastos financieros {2.628) (53,420}
Otros Ingresos 37,504 -
Litidad antes de participacion 19,093 31271
Pariicipacion de tmbajadaores 9 (2,804) {4,6913
Impuesto 4 In renia corriente 9 (11.388) {12,997
Impuesto o la renta diferido 9 (1.609) 1,609
UViilidad Nety 3,232 15,192

\

Enrique Zuitiga Roberio Moriel
Gerente Genersl Conimdor

Fer notas o lox estadog finuncieros




INPOFERCO S. A,

Estados de cambios en el pairimonio
Por los niios terminados #l 31 de dictembre de 2016 y 2015

(Expresado en U, S, dolares)

Capita) Reserys Rcsu‘itmi 0§

socin] facultativa neumulados Totnl
Diciembre 31, 2014 800 - . 67,880 68,680
Apropiacidn reserva - 67.880 {67,880) -
Resultado del ejercicio - ~ 15192 13,1 9:;:
Diciembee 31, 2015 300 67,880 15,192 83.872
Apropiscion reserva - 15,192 (15192) -
Resuliado del ejercicio - - 3232 3,232

Dictembre 31, 2016 ‘ $00 83,072 3232 87,104

/7,} S

: ﬁfa—g%~ (¢
Enrique Zuiiiga Roberto Moriel
Gerente General Conindor

Ver natas a los estudos financieros




IMPOFERCO S. A.

Estados de ujo de efectiyo

Por los nfios terminados al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresndo en U. S, dolares)

Efectivo de sctividades de operacibn;
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagndos
Impuesio a Ia renta

Efectivo neto de actividades de operncidn

Efeetivo usndo por sciividades de inversidn:
Compru de equipos
Aumento oiros activos no corricntes
Efectiva neto de aciividades de inversign

Efective de actividades de financia miento
(Disminucién) aumento en relacionadas y accionisias
Efectivo neto de actividades de financiamienio

Disminucién neio en eaja y bancos
Caja y bancos al principio def aio
Caje y bancos al final del aito

Concilincidn de In utilidnd nets con el efective netg
proveniente de sctividudes de operacién:
Utilidad neta
Ajusics parn conciliar Ju uiilidad con ¢l efectivo neio
usado por actividades de aperncign:

[epreeinciones, amortizaciones y provisiones
Variacidn en activos y pasivos de operucion:

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Seguros pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios sociales

Efectiva neto proveniente por nctividades de opemcion

Enrique Zuiiga
Gureate General

Ver nows u los estados financieros

2016

2015

1,151,247 743,943
S (825950)  (1.002.046)
(2,628) (53,420
~(11,388) (12.997)
311,281 (324.520)
(98,594) -
1.609 (1,609)
(96.983) (1,600)
(214,296) 325,963
(214,296) 335,963
} (166}
600 766

600 600
3232 15,192
3,286 -
(284.874) (735,638)
98,461 (85,303)
757,089 (586.8331
(14.265) -
(162,809) 962,971
(88,791) 114,529
{48) (9:138)
311281 (324.520)

Roberto Moriel
Conwdor




IMPOFERCO S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

1. Operaciones

IMPOFERCO 8. A., (“la Compatfifa”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en julio
del 2012 y su actividad principal es la venta al por mayor y menor de equipos y materiales
de construccién.

El domicilio principal de la Compaififa donde desarrollan sus actividades es el cantdon
Guayas, Via Daule Km. 9 2 Eucaliptos Solar 6 y Quinquelios - Lotizacién Inmaconsa.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. '

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 15 de marzo de 2017 y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas el 20 de abril de 2017. En opinién de la Gerencia de la
Compatiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el délar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

Al

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financieros. — Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
regulaciones de organismos de control, segun se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan expresadas en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de reportes de la
Compafiia. '




IMPOFERCO S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compafiia forma parte de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se
reconoce en resultados. '

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiifa daré de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

¢ Efectivo en caja incluyen aquellos activos financieros liquidos, los fondos son de
libre disponibilidad.

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
equipos.y materiales para la construccion, que no se cotizan en el mercado activo, con
plazos menores a un afio, no generan interés.

» Cuentas por cobrar compafiia relacionada, generada principalmente por préstamos sin
fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuitados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.




IMPOFERCO S. A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de confomudad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compatfifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés.

* Cuentas por pagar accionista y compaiifas relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de Patrinonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa estan representados por las acciones
ordinarias y nmominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compatfiia, la Administracidn ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de
los estados financieros son continnamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaﬁl’a efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiifa no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el préximo afio.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden: la
depreciacién, valor residual y vida 1til de los activos fijos, la provisién para jubilacién
patronal, provisién para desahucio y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016.
- 10




IMPOFERCO S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Efectivo en caja. — El efectivo en caja incluye aquellos activos financieros liquidos, los
fondos son de libre disponibilidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. — Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no
existen diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan
a su costo amortizado de acuerdo con el método de interds efecnvo menos la provisién
por deterioro de valor.

Seguros pagados por anticipado. — Los seguros pagados por adelantado se registran al
costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Inventarios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicién de
las partidas.

Las importaciones en trdnsito estan registradas al costo especifico de las facturas més los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

El costo de adquisicidon comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Activos fijos:

«  Medicion en el momento del reconocimiento inicial. —Las partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto
por lg Administracién  y la estimaciéon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidén de la ubicacion del
activo.

« Medicidn posterior al reconocimiento inicial. — Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

« Méfodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

11




IMPOFERCO S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

A partir del 1 de enero del 2011, y a propésito de la transicién a las NIIF, Ia
Compafiia adopt6 las siguientes politicas respecto de este rubro:

ftem Vida itil (en aiios) Valor residual
Oftros equipos 10 Sin valor residual

« Retiro o venta de propiedades. ~ La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es caloulada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

« Deterioro del valor de los activos. — Al final de cada periodo, la Compaiifa evalta
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. — Los. acreedores comerciales y las
otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. —~ Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacién presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacidn, y, ¢) es posible estimar de manera
confiable €l monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o
ingreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

\

Obligacion por beneficios definidos:

« Beneficios a empleados a corto plazo. — Los beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en el Cédigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

« Indemnizacidn por despido intempestivo / otros beneficios por ferminacidn. — Son
los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios
econémicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.
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IMPOFERCO S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Impuestos:

Impuesto a la renta corriente. — Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente
son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

-

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
Iterpretacion.

Impuesto a la_renta diferido. — El impuesto a la renta para los perfodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base
tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos, y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.




IMPOFERCO S. A.
Notas a los estados financieros
Al31 de diciembre de 2016 y 2015

Impuesto al Valor Agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segn corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) qﬁe se espera recuperar-de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera. '

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos ordinarios por venta de equipos y materiales
para la construccion son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y descuentos.
Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se transfieren al comprador los
riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de_saldos v transacciones. — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingenc\ias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento
pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compaflia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

3. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son

como sigue:
" 31 de Diciembre
2016 2015
( US délares)
Clientes 1,796,429 1,511,285
Empleados - 270
Otras © 200 200
Total 1,796,629 1,511,755

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de equipos y materiales
para la construccion, las cuales no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento
establecidos.

4. Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con accionista y compafiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionista y compaiiias relacionadas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza 31 de diciembre
de Ia Relacion Pais 2016 2015
(US Ddlares)
Por cobrar:
CATECSA S. A, Relacionada Ecuador 157,460
157,460
\
Por pagar:
Jose Javier Miranda Coppiano Accionista Ecuador 30,132 -
ECUANEUMATICOS S. A. Relacionada Ecuador 216,750 175,000
TRACTOMAQ S. A. Relacionada Ecuador 1,092,139 659,460
GITI TIRE ECUADOR S. A. Relacionada Ecuador 51,940 -
OTANIS. A. Relacionada Ecuador 183,096 183,096
CATECSA S. A. Relacionada Ecuador - 613,337
1,574,057 1,630,893
Clasificacion:
Cormriente 1,390,961 1,447,797
No Corriente 183,096 183,096
1,574,057 1,630,893
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Las cuentas por cobrar a compafiia relacionada representan principalmente préstamos,
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés. :

Las cuentas por pagar a accionista y compafifas relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracién y alta direccién . , -

Los miembros de la alta administracidn y demés personas’ que asumen la -gestién de la
Compafiia IMPOFERCO S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la gerencia de la Compafiia incluye la Gerencia y Accionista.
Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y
otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafifa. Se presentan como

sigue:

2016 2015
(US Délares)
Sueldos fijos 10,119 6,619
Beneficios definidos 7,349 738
17,468 7,357

5. Inventarios
Al 31 de di¢iembre un resumen de inventarios es como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US dolares)
Materiales - 610,983
Importaciones en transito - 146,106
Total - 757,089
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

6. Activos fijos

Al31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Depreciacion
Otros equipos Costo Acumulada Costo neto
(U.S. délares)

Saldo 2015 - - - -

Adiciones 98,594 98,594 (3,286) 95,308
Saldo 2016 98,594 98,594 (3,286) 95308

7. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, son como
sigue:

2016 2015
( US. délares)

Proveedores 165,963 365,534

Empleados ' 9,064 3,065

Otras 192,518 161,755
Total 367,545 530,354
Clasificacion:

Corriente 212,726 374,474

No corriente 154,819 155,880

367,545 530,354

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar a proveedores locales y del
exterior representan facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias.

8. Obligacién por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Beneficios sociales ‘ , 4,560 2,781
Participacidn de trabajadores 2,864 4,691
7,424 7472
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9. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

2016 2015
( US délares)

Activos: -

Retenciones en la fuente 3,210 -

Impuesto al valor agregado IVA : 1,848 ° 103,519
Total - 5,058 103,519
Pasivos:

Impuesto a la renta por pagar - 1,578

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 30,956 101,080

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,234 12,007

Impuesto a la salida de divisas ISD - 7,316
Total 33,190 121,981

Impuesto a la renta de la compaifiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compailia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del -
15%.

Al 31 de diciembre una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2016 2015
\ (US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 19,093 31,270
15% participacion de trabajadores (2,864) (4,691)
Gastos no deducibles 35,534 32,497
Utilidad gravable 51,763 59,076
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado . 11,388 12,997
Retenciones en la fuente del afio (11,388) (11,419)
Impuesto a la renta por-pagar - 1,578
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Al 31 de diciembre, la Compafiia no compenso, en sus registros contables el impuesto causado
con las retenciones en la fuente del afio, originindose una diferencia entre Jos estados
financieros auditados y el formulario presentado a Rentas.

Impuestos reconocidos en resultados del afio

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el afio, es como sigue: ‘ -
2016 2015
( US délares)
Impuesto a la renta corriente 11,388 - 12,997
Impuesto cargado a resultados 11,388 12,997

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

*

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta. '

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

L]

L]

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

La compaiiia se encuentra exenta del pago del anticipo de impuesto a la renta, por cinco
afios de operacion efectiva por realizar inversiones nuevas y productivas de acuerdo al
cédigo de produccion.

Situacién fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucién de la compaiiia. De acuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la Administracién para determinar Ia
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Notas a

IMPOFERCO S. A.
los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Reformas tributarias

Las

principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas
con dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones
realizadas con tarjetas de débito y crédito. : -

Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automdtica de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble imposicién en US$ 223,400 para el
2016. De superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de
devolucion no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos
de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacidn de convenios.

Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios bésicos unificados del
trabajador en general

Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general
por mes; y '

Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios
contados a partir de mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
estan exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

Los empleados tendran una deduccidén adicional del 100% por los gastos de
seguros meédicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin
perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacién sea con empresas
domiciliadas en el pais.

El SRI podréa disponer la devolucidén del anticipo de impuesto a la renta cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente,
siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo  efectivo promedio de los contribuyentes definidos por la
Administracién Tributaria.
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* Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio
y administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras

residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no residentes.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

31 de Diciembre  Cargo (abono) al 31 de Diciembre
del 2015 Estado de Resultados del 2016

(US Délares)
Activo por impuesto diferido:
Diferencias temporarias. 1,609 (1,609) -
1,609 (1,609) -

10. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compafifa es de US$ 800.00 representado por
igual ndmero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 délar.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.

11. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es
como sigue:

2016 2015
k ( US délares)
Sueldos y beneficios 13,683 9,154
Arriendos 49,000 -
Bodegaje 72,313 -
Depreciaciones 3,286 -
Impuestos y contribuciones 18,101 114,635
Mantenimiento y reparaciones 7,444 -
Honorarios profesionales 6,694 -
Guardiania 13,797 -
Servicios prestados - 19,400
Gastos financieros . 2,628 53,420
Oftros gastos 68,600 8,171
Total . 255,546 204,780
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

12. Gestién de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para
la rentabilidad continua de la compafiia. '

* Elriesgo de mercado. - Es el riesgo de que los cambios en 16s precios de mercado
de los productos que comercializa la compafifa afecten los ingresos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de precios proporcionadas por los
proveedores locales y del exterior, ms un margen sugerido dependiendo de cada
producto. Como medida preventiva la compafifa maneja stock de maquinarias y
equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como
los fletes maritimos, el costo del acero, el tipo de cambio, incremento de precios
FOB, implementaciéon de timbre cambiario e impuestos aduaneros sobre las
importaciones.

* Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalimente en las cuentas
por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas.

Adicionalmente, la gerencia de la compafifa revisa semanalmente la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.

¢  Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivos.

La gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la liquidez
de la compaiiia. '

13. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 fecha y la fecha de emisién de los estados financieros,
13 de abril de 2017, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la
Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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