INMOBILIARIA TERRAPLAZA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINAGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

inmobittara Teraplaza SA. {en adelanto "la Compadiia *) o5 una subsldlaria de
Corporaclén Grupo Fybeca S.A. GPF, lue constltulda en la Repdbllea del Ecuador
medianta &scritura de fecha 13 de Julic de 2012, ¢ [nscrita y aprebada por 1a.
Superintendencla de Companfas. El objeto soclal de la Compadia es efectuar negoclos
de cardcter inmoblliarie, ya sca realizanda compra-venta da bleres inmuebles, mandata

¥ comretaje, canstrucoidn y pramoclén mobiliarly, administracién y arrendamilents de
locales proplos o de terceros.,

Los ingeesos de la Compaiifa durante ¢l aiio 2018 v 2017 se generaron princlpalmente
per el arrendamlents a terceros de las propledades de Inversidn para el lundonamients
de lpcales comerclales en ol Centro Comercial “#laza Nevados® en 1a dudad de Cayambe,

Yonta de acclones - El 24 de septiembre del 2018, s Compafia Fomento Econdmico
Mexicane 5.A.8. de TV, [FEMSA} 8 travds de su subsidiaria Socofar 5.4, {Chile)
suscribid un acuerda para adquinr 1a tatalidad del pagquete acclgnarla de Corporacién
Grupe Fybeca S.A, GPF {acclonista mayoritario de la Compadia). La transaccldn fug
autorizada per la Superintendanca de Contrd def Poder de Mercado del Ecuadar el 15 de

marze del 2019, Se espera que ¢l clerre de la transaccldn ocurea durante el primer
semostre ded 2019,

t.a informacidén contenlda en los estados finandlerss es respansabilldad de la
Administracian de la Compaiifa.

ADOPCION DE HORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplieaelin de Nermas Internaclonales de Informaclén Financlera nuevas v
revisadas que son mandatorismenta efectivas en of afo actual

Curante el aiio cn curso, lo Compadia ha aplicado las slgulentes puavas NIIF o
medificadienes & las HIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internpcignales de
Cantabilidad (JASE}, ¥ que son mandatordamente cfeclivas a partir del 1 de encro
dal 2018 o posternormente.

[opactes do fo apifcacion infciy! de NEIF 9 Instrpntentos financleros

En ¢l ailo on qurso, la Compadia ha aplicada la HHF 9 Instrumentos Firancicros
(revisada en julio del 20147 v las enmicndas consacuentes ¢n refdodn can otras
MIIF que son efectivas durante un perigdo anual que comionge on ¢ dospuds dol 1
doe enere dol 20018, Las disposicionces transiteras de la NIIF 9 permate a una
entidad no recxpresar Informacién comparaliva,



Adiclonatmente, la Compagia ba adoptado las madiflcaciones conseCuentos a fa
HIIF 7 Instrumentos Financleras: Revelacioness gue fuerop aphicadas alas
revetationes get 2018 v oY pertodo comparativa,

Ly NIIF G intredute nuevos requlsites para:

1) Lo clastficacion y mediclén de actives y pasivos Iinancleros,

2] Deterloro de los aclives financienos, y

3) Contabilldad genersf de coberturas.

Lin detalle de ostos nueves requenimicntos, asi como su impacto spbre las cslados
Nnanderos san descritos mas sdelante,

La Compadia ha aplicado RIIF 9 en conformidad con las dispesiciones de transicidn
cxpuestas ¢n HHF 9,

i) La cfasificaoion y medicidn de los aclivos finpagioros

La lecha de la aplcacion inlclal {es decir, la fecha en que 12 Sompaiia ha evaluado
sus actives y pasives Minancleros ealstontos on Lbrmings de los requernimientes de
HIIF 9) a5 do 1 de enera del 2018, Por consigulente, la Compafiia ha aphcado los
requerlmientes de NIIF 9 a inslrumenlgs que contlndan slends recanccddos al 1 de
energ del 2018 ¥ gue oo ha aplicede los requenmiontos 2 05 INGTUIIRMLEG QUS Y3
han =ido dadas do baja al 1 do energ del 2018,

So requiere que todos los activos financieros que estan dentre 4ol alcance de la
HIIF 2, ¢ midan postedormente a su costa amartizado a ol volor razonablc
considerands tome base ol modelo de nogecto aplicado por lo Compania pare 13
gestlén da los actives financieros y 1as caracteristicas de Mujes de efectlvo
cantractuales de los aclivos finandierss,

Espocillcamenliz)

Instrumentos de deuda que se mantienen dentre de uvn modele de negoclp
cuyt objetlvo £5 recibir 1os Nujos de efectlvo contragtuales, ¥ que dichos Nujos
son ntcamente pages del principal {capital) ¢ intereses sobre o importe de
captlal peadiente, s¢ miden pasterarments 3l costa amortizads;

[nstrumentos de deuda gue son mantenldas dentro de un midelo de negocio
Cuyn objetive €5 a la vez, obtener los Mujos de efectiva contractuales y vender
las instromentos de deada, v que tiene Nujos de efectivo contractuales que Son
unicamento pagas del capltal @ inlercses sobre ol imparte principal pendlente,
postertormente se miden a valor razonable con cambios ¢n otro rosultado
tntegral “FYORT™;

«  Todas las demds inversionos oo instrumentos de deuda o pattimonio
posterigrniente, se miden a su valor razenable con camios on resultados
"FVR".

A pesar de lg Indicado antedormente, fa Compadiifa puade hacer la elecclon f
designacian lmevocable en ol reconodlmienta Inlolal de un dckivo franciera:

- La Compafile puede optar irvevocablemente » presentar camblos posteriares on
¢l valor razonable de un [nstrementa de patrirnonio gue na o5 mantenida n
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para neqoolar, nl omp cenlraprestacidn contingente reconocida por un
adquirents en una comblnacldn de negogios on atra rosultado integral: v

+ Lo Compadia pucde designar irrevecablements una Inversidn en un
instrumenta de dewuda que cumple Con 1os crilerlss pam sor medlda a costo
amortizado © FYORI, para ser medido a PVYR, 51 ol hacerlo ellming ¢ reduce
significativamenta una asimeteip contablo,

En el afio cn cursa, 1o Compaiiia ng ba designado ninguna inversidn de deuda gue
cumpld los ¢riterios de medlcin del costo amortizado o PYOR], pacd ser medido a
FYR.

Cudndo se da de baja wna inversion de deuda medida @ FYORI, 1 ganandcia ¢
pérdida acumulada previamente reconocida en obre resultado integral, s
reclasificard del potrimeonis al resultade del afd como un ajuste de reclasificacidn,

Cuando una Inversidn de palrmorio designada a ser medida o FYORT se da de
baja, I ganancia o pérdida acomuloda previamente reconochida on olrg rosulthdo
Integral s transfedds posleriomnente & los resultades acumulados.

Los instrumaenias do dJeuda que s miden postenarmente al costa amorlizado o al
FVORI estdn sujetos a deteriorg, ver lilerat {b) a conlinuacidn.

La Administrocidn de la Compadta revisd y evalud los actives Anancicrps existentes
al 1 de enero del 2018 basades en los hechos y crcunstancias que existian on esa
fecha, ¥ ¢oncluyd que la aplicacidn inloal de la HILWF 9 ba tenlde ¢ siguienke

impacke sobra los actlwaz financeros de la Compoaiiia en cuanto a sue clasificacién y
rmedicldn:

Las inversiones ¢n actbvas Mnanddaros ¥ cuentas por cobrar que fucron medidos
a costo ameartizado scgun lo RIC 39, se manliensn valorades a su costo
amortizads sogion NIF 9, ya que s¢ mantlenen deatro de un modalo de
neqeddo pard recalectar Mfujos de efeclive contractuales y ostos flujos do
efectivo consisien oxclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre of
importe principal pendlente.

No enisten otros activos finanoieros que hayan tenido impacta on la posicldn
Hnancera de o Compania, resultade del ado o olre resultado inteqgral.

{i) Detorioro oe activos financieros

En relacldn con €l delerioro de fos actives fnanclerps, la NIIF 9 requiere un models
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un medels de pérdida de oréd It
incurrida aplicado baje NIC 33, El modelo de pérdida esperada de crédito requitne
que la Compaiia toeme en cuenta las pérdidas de crédita esperadas ¥ (o5 camblos
cn osas phrdidas do crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflojar ios
<amblos en el riesgo de orédito desde ¢l recongcimicnto inlckal de fos actives
Mnancleros. En otras polabras, ya no o5 neoesarlo que un ovento de péedids hayd
ocurnde para que las pérdidas croditicias sean reconocidas.

Especificamenta, ln HIIF 9 requicre quue [a Compafia reconozca una provisidn para
intobrables par las pérdidas do crédile esporadas on;
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(1) Inverskones de deuda medidas b su £oslo amorlizade o al FVORS;

{2) Arrendamionios por cobrar;

(3) Cucntas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4) Contratos de garantia linanciero a la que se aplican los renuerimientos de
deteriore de la HIIF 9.

En particular, 13 HEIF 9 requlere que [a Compaiia mida {a provistdn para pérdidas
d¢ un instrument? financiero a un importe iguat a las pérdidas de crédito
espermdas durante toda [a vida del instruments, siof desgo de orédito de ese
Instrumenta financlera hp aumentada signbficalivamente dosde su reconocimiento
inidal, o si el instrumento financiero cs un adiva lnanderd adquindo u oniginado
con deteriorg. Sin embarga, siel nesgo de crédito d2 un instrumanto lindncieng no
ha aumentade significativamente desde el reconogimignto iniclal {salvg para un
activa financioro adqulrdoe ¢ ordglniada con deterforo), b Compaiiia ostd obligada a
mpdir [a asignacién de b3 pdrdida de ese inslroments financlera o un Imperle gual
a fa pérdida esperada en 12 meses. La HIIF 9 también requbere un enfpgque
simplificado para la medicidn de pérdidas por un importe igual a 13 vida de las

cuenlas par cobrar comerciales, aclivos de contralos y arrendamienta por cobrar
«n clertas cireunstancias.

Anditsis efeciuada por f3 Compadia:

La Sompailia apllcé un modela simplificads de pérdida esperada de sus actlves
[nancleres y ol resultado o5 ¢l sigulente:

CUCIas er Cobrar CHRercigles v oiras cupntas gor cobrar - La Compadia aplicd un
modelo simplificado de pérdida de enddile ¢sperada do sus cucnias por cobear
camerciales a travds de un andlisls individual de sus cllentes consideranda fa
protabifidad de incumphmients v (o severidad de (o pérdida dado ese
incurnplimlento. Lo Compaifiia manticne relaciones comerciales Onlcamente £on
tres cllentes, con fos cuales mantiene frmados contratos de alquiler de locales
comerciales,

En base al andlisis de la infermacidn hisldrica de los Giltmas das afos, la Compaitia
determing que no ha existido incumplimientas on los plazos de crédite establocidos
contractualmente, Como resoltade de esta evaluacion, (o5 efectos de la aplicacidn
de los camblos establecidos ¢n la RIIF 9 carecen de importanciy relativa v L2
Administraclén de 1a Compania ha determinado que las provisiones registradas
Bajo RIC 39, cubven cualguier pérdida por deteriors para «stos actkves Mnancferos,

= Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos a
compaiias eelacionadas ascienden o USHL7S mil. E3tos préstamos son evalpados
como ricsgo de orédito bajo a cada fecha de reporte, on razén de que, 13 Compaiia
5 parte de un grupo orporative que mantiene planes de page enlre las
compafias relaclanadas al moments de la evafuacidn y no oxiste histoda de saldos
vencides yfo deterdorados. Adicionalmente, la Compadiz ha evaluagdo los flujos de
efective que generardn 105 compai(as relacionadss y las estrategias de Ta
Administracién de la Corperacion para los proyectos da fusidn de dichas
Compafins, los cudles reducen ¢l desqgo de crfdito.

Hinguno de Tos camblos &n reladdn al medels de pérdida esperada (PCE) hp Lenida
un impacte matestal oo ol resuitads del ato, o otre esaltado inlegral.
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Adidonaimente, 1a aplcacidn do la RIIF 9 ng ha teaido Impasis #n los flujos de
efectivo de [a Compani.

&) Clasificacfdn y modicion de pasivos frmanclorgs

uUn camble significativo fue Intreducide por [a NIIF 9 an la clasificaddn y med|cidn
de pasivos [nangeros relaclonade con fa centabtizaddn de los camblos en ol valgr
raronable de un paswvoe Mnangdero dostgnado como § FYR alrtbeible a camblos on ol
resqo de crédito del emisor,

Especillcamente, la NIIF 9 requicre que los cambles en ¢l valor razonable del
pasivo Nnanclere que sea atrbulble a camblos en ¢l rlesgo de crédito de 250 pasive
¢ presente on oteo resullada integral, a menos que & reconoomiento de oses
efectos cree o incromente [y aslmetria contablie en el resultade del afe. Los
eamblos en ¢l valor raronable de un gasivo financiero que sea atrlbulble al nesgo
tde crédito de cse pasivo, ne serdn reclasificados postenormente al resultoda del
afo, sing que son ransfeddos dircclamente a nesulladas acomylados cuando of
pasivo financlero o5 dado de baja. Previamente, bajo NIC 34, &l Importe otal de
los cambios en el valor razonable de los pasivos [Inancieres medidos a FYR se
presentabd en resultados del ano,

La aplicackin de fa N1IF 9 no ha tenido impagto on fa clasihicacian y medicidn da los
paslvos Nnanclens de la Companifa.

d) Roevelaciones en rofacion con fa aphcacidn infolal de NWIIF 9

Ho exlstieron actives finantieres o pasives finangleres que (3 Compafia hubiera
deslgnada previamente como a FYR bajo NIC 3% que fucran objpto de
rieclasificacian o guo la Compaiia haya decldido eaclasillcar a partir de [a aplicacidn
de la NIIF 9. No hubo activos financicros ¢ pasives Nnancleros que i Campan[a ha
aptada por deslgnor oms a FYR an la fecha de la aplicacidn Iniclal de 13 HIIE 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenide Impacte en los flujos de efectiva de la
Compadia,

Impacto de Iy aplicacion de la WIIF 15 Ingresos procedentes de conltratos
can clientes

La Compadia ha evalucdo el Impacts de la aplicacin de la RIIF 15 da ingoesos
procedentes de contmatos cgn 15 clientes (medificada en abril del 2014) que s de
apiicaddn ohligatoria durante ¢l pericdo anua! que comlence on o Jespuds det 1
do enere del 2008, NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para ol
recangeimients de Ingreses, Una orientacidn mds prescriptlve se ha afadido en fa
NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificns. Los detalles de s npevos
requenmientos, asi como su impacta 2n los estados Nnancieres de fa Compadia se
describen a continuacén. '

La NiIF 173 establece un sofo medelo extenso y detalfado que deban utllizar 125
entidades en ¢l registre y reconocimicnto de ingrisos proccdentes de contralos
con clfgntes. La NIIF 15 reemplazd los Ineamientos de reconec miento de
ingresos, Incluyendo ia NIC 1B Ingresas, la NIC 11 Contratas do Construccidn v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que antrd en vigensia.
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2.2

£l principle lundamental de Ia NIIF 15 e5 que una entidad deberda reconacer o
ingresa en l2 medida gue represente la tronsferencia de control de blanes o
servicios establecidos cantragiualmente a los clientes, ¢n un Imparte gue relleja lo
controprostacién que la entidad espera recibir 8 camblo de esos bienes ¢ servicles,

Especillcarnente, 1a norma afade un modelo de 5 pasos para contabliizar el
fngreso)

Pose 1: Identificar el contrata con los clientes.

Paso 2: Idenuficar Tas abllgaciones de desempefia en el contrata.

Paso 31 determinar el precio de la transacelon.

Paso 4: distribulr el precie de tronpsaccién o las obligaclones de desempedio del
Lontrato,

Paso 51 reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
oblgacldn de desempenio.

Seqgun la NIIF 15, una entidad contablllza un ingreso cuanda {o en la medida que)
sa satisfaga una obligacién de desempefio, os degr, cuando ol “contrgl” de los
biengs y sorvicios relacionados con una abllgacidn de desempeno particular e
trarsfierids al ¢liente, Se ban afiadido muchos méds llneamlentos detallados en la

HIIF 15 para poder analtzar shhuaciones especficas. Ademds, la NIIF 15 requicre
amplias covelaglones,

La NIIF 15 utiliza los términos “active de contrato™ y "pasive de contrato” para
deseriblr Io que mas comdnmente s¢ conocce como “ingresos no devengados™ o
“ingresos diferddes”; sin embargo, lo Narma no probibe que una entldad ptllice
descrdpdones alternativas en el estado de situacddn Nnanciera, La Compafiie ba
adoptade la terminalzgla utilizada en la NILF 15 para deseribir estos saldos,

Las pollticas contables de la Compafia para sus Ingresos se deseriben on detalle
en la Notas 3.10 a cantinuackdn.  Ademds de proporcionar revelaciones mis
oxtensas parn las transacciones de [ngresos da la Compadia, la aplicacidn de

NIIF 15 no ha tenldo impacta en lo poslcidn financiera y o el desempedo
finangiera de la Compafia.

Normas nuavas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha do
sprobacidn de los estades Mnanderos, la Compaiia no ha aplicado las sigulentes
Normas Internacionales de Infarmacidn Financlera (N1IF} nuevas y revisadas que
bhan sido emitidas, pero aiin ng son cfectivas;

Efectiva a partlr de
periodos que inlcien
BIE Thulo en ¢ despuds de
MILF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CIMIIF 23 La Incertidumbre frente a fos Enaro 1, 2019
tratamientos dol Impuests a
las ganangias
MejJoras anuales a las NITF Enmigendas a Ia NIIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2014
Clcha 2015 - 2017 MIC 12 v NIC 23.

Se pormite la apflcacdn antidpada de estas narmas nuevas y revisadas,



MNIIF 16: Acvendamicntos

Impacks gencrl de la aptfcacién de las HIIF 16 Amendamientos

La NIF 16 Introduce un modelo integral para 1 Identifizacldn de contratos de
armendamiento ¥ Lratamiento contable para arrendador ¥ arrendataria, la HIIF 16
rcemplaza a actual guia de arrendamientos inclukds enla NIC 17 e
interpretaciones reladenadas cuando s& vuelve efectiva para kos pedoedos inldadoes
a partirde 1 de enera del 2015,

En cantraste con la contabllidad del arrendatare, NIIF 16 mantiens
sustancialmente [os requisitos de contabiildad del arrendador bajo HIC 17,

impacie de 12 nteva definlcion de arrendamleoto

La Compaiia hard uso d2) recurse practica dispentble en la transicidn a fa NIIF 16
d@ no volver o evafuar sl un contrato es g conliena un arrendamiente. En
consecucncla, 12 definiddn de un cantrato de arrendamiento de acuerdo con la HIC
17 ¥ CINIIF 4 continvard aplicands a esos armendamientos contraldss o
modificades antes del 1 de enere det 2019,

El camble ¢n la delinlcidn de up contrate de arrepdamlents se refaciona
principalmente con ¢l cancepte da contral. NIIF 16 distingue entre arreadamlentss
y conlratas de servicio sobne 13 base de sl el uso de un activo Identificado es
cantrolady par el cliente. El contral o censidera gue existe sl ¢l cliente tene:

« El derecho a obtener sustancialmente tedos los benefidos econdmicos de la
utilizaclén de un agilve [dentifcado; ¥
» El derecho a didgir et uso de cte activo.

La Compaiia aplicard la delinlcddn de un contrate de arrendamilente y quias
refacionadas establecidas on la NIIF 16 2 wedos los contratos de arrendamiento
celebradas o modificados en €l 1 de enero del 2019 {5) sa trata de un amendador o
el arrendatario en el contratg de arrendamicento}.

lmeacio on la contabllidad del arrendador

Bajo HIIF 16, un arrendador continga clasifcando los contratas de arrendamlenta,
va 5ta comg lnancieres u operativos y centablliza ¢sos dos Upos de arrendamiento
de manerd diferente. Sin embarga, (& NITF 16 ba mod|ficado y ampliada los
requerimlentas de evelacién, en particular cop respecto a cdme un arrendador
gestiona fos resgos derivados de so particlpacldn residual &n los aitivos
arrendades,

CIMIIF 23 La Incertidumbra frente a los tratamlentos del Impuesto a las
gananciax

Esta interpretacldn aclara cdme aplicar los requenmientos de reconocimients y
mediclén de la NIC 12 cuando existe (noertdidumbre frente a los tratamlentos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinami si considerar
cada tratamiento impesitive incerto por separagda o en Conjunto £on oLro U OLRDS
tratamlentos [mpositivos indertos sebre la Base del enfeque que mejor prediga la
reselucidn de la Incertidumbee, Adicionalmente, establece que uno entidad
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3.

conslderard £l e probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impoesitive
Inierts y reflefard ef resultado de dicha evalvaddn en la determinackin de 1a
ganancla fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdkias fiscales no utllizadas,
crédites fiscales no utillzados y tasas fiscales.

Esta interpretackin aplica para periedas que Inlélen en o después del 1 de enero
del 2019,

La Administracidn de la Compatia anticipa que la aplicacidn de esta Interprotacidn
no podria tener un Impacto en ks estados financleros de |1a Compadia; sin
fmbargn, no e posible determinar los efectos hasta que un andisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las HIIF Cicle 2015 = 2017

Las mejoras anuales Incuyen enmiendas a Ta N1IE 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue alin ne son obligataramente efectivas para la Compadlia y que se detallan a
conttnuacldn;

NITF 3 Combinacidn de Niegocies - clarifi¢a que una eotidad debe efectear ona
remedicidn de sus Intereses previamente mantenldss en una operaclidn
conjunta cuando abliene of contral del negocks.

+  NIIF 11 Azuerdes Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar Ia
remedicidn de 5us Intereses mantenldos previamente en una operaciin
conjunta cuarde gbilene control conjunto del negagio,

«  NIC 12 Impuests o las Ganancias - clarfica que una entidag registra de la
misma forma tedas las consecuendias impositivas que resulten de pagaos de
dividendos.

» HNIC 23 Costes de Financiamienta - clartfico que una entidag debe conslderar
comd parte de los préstamos generales, cualquier préstamo erginalmento
elfectunds para desarrolfar un active, cuando o active estd listo para el uso
pretendlds o su venta,

La Administracién de 1o Compafila estima que Ia aplicackén de estas modificagdones en ¢l
luturg NG tendrd impacto slgnificative en los estades financeros de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

J.2

3.3

Daclaracién de complimiento - Les estados Mnanderss han sido preparados da
conformidad con las Hormas [ntemacionates de Informaclén Financicra (NILF)
emilidas por el Consejo de Normas Intemacinnales e Contabllidad (IASB).

Meneda funcional - La moneda funclonal de la Compaiia o= ol Délar de Igs

Estadas Unides de Aménica [U.S. délar), el cual es la maneda de creulactdn en el
Ecundaor.

Basex do proparacidn de los estados financleres - Los estados Nnancieros de
Inmabilfara Terraplara 5.4, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de [nformeaclén Financlera {NIIF) excepto por clertas propledodes
que son medidas al valor razonable tal como s ¢xplica en las palillzas contables
inchuldas mds abajo.



El costo histdrico ostd basads genoralmente ¢n el valor mzonable doe 14
contraproestacidn entregada a cambio de los blenes y servicios,

El valor mzonable o5 el predo que s recibloa por vender un actheo o el valor
pagado pard transferir un pashva entre participantes de un mercade en la fecha de
votaraclén, independlentemente do si ose precio o5 directamente observable ¢
cstimado utlllzando ot beonlca de valoracidn, Al astimar el valor rdzanable de vn
activo o un pasive, la Compaiia tene en cuenta las caracteristicas del activo o
paslve que fos participantes del mercado tomarian £n cuenta al fijar ol predo del
ottivo o pasive a [ fecha de mediddn. El valor razonable a efectos de medicidn y
a de revelacldén oo 10s estados financleres, se determing sobro una base de osto
tipo, a excepeion de s operaclanes de amendamlents que estdn dentre del
alcance de Ja NIC 17, y (a5 mediclones qua tlane algunas similitudes con el valor
razgnable, pero ne son sy valer mzonable, tales come ¢l valgr neto de reallzacdn
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adidanalmente, a efectos de informacidn Nnanciera, las mediclones clfectuadas a
wvator razonable se dasifcan en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
Importanca de los insumgs para la mediclén del valer razonable on sy tolalldad,
los cuales se describen & continuadidn:

Offed It Sen predos cotizados (sin ajustar) en mercados activos pam activos o
pasives Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

ffived 2: insurnos distintos a los pregles cotizados [ncfuldos en of Nivel ! que scan
obsorvables para el activo o pasivo, ya =ra diregta o indirectamente.

fived 3: Insumos o0 ¢datos nd abservabies para ¢l activo o pasivo,

Negoclo enr marcha - Los estados Mnancleres fueren preparadas sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, fas que prevdn la realizacién de
activos y cancelacidn do pasivos en ol cursa normal 2l negacio. Como 5o
desprende da fos mendonados estados Nnangierogs, al 31 de diclembee del 2018 y
2017, Ia Compadia mantiene un déficlk acumulade de USSTS mil y USSE mll,
respectivamente, obtuve una pérdide neta por fos aflos terminados <) 31 de
diciembre del 2018 y 2017 de USS67 mil y US$42 ml y flujos de caja negatlvos de
actividades de operaclén por USS281 mil y US$27 mill, respectivamente.
Adiclonalmente, a padire (ol afip 2016, las operaclones de lo Compafia hban
dlsminuido signilgativamente, en @zon d¢ que, las prepledades de Inversidn de fa
Compaitia ne s¢ han alqullade en tu totalidad. Estas situaciones indlcan 1a
existencia de una Incertidumbre materlal, que podria ocasionar dudas signiflcativas
sobre la habilidad de la Compainia para cantinuar come negeclo on marcha, Ne
obstante, la Administracién tlene los sigulentes planes:

+ Flnanclamlento a través de las companias del Grupo.

» Incremento de operaclones y rentabitidad

«  Lograr un nivel adeuadn de Ingresos para sapartar la estrucium de costos de
la Campafla, mediante el contral de gastos compartides con las demas
compaiifas que gperan ¢n la plaze, oplimizacién do espaclos y nucves cllentas.

Lot impores de [as notas a fos estados financleros estdn expresadas en 1.5,
dilares, exceplo cuando se especifique fo contraric.



I.5

A contlnuacldn, se describen las principales politlcas contables adoptadas on I3
preparacidn de estos estados financicros,

Bancos - Constituyen depdsitaos en cuentas corrientes locates de dispon|bilkdad
nmediata.

Instalaciones y equipcs

Medleidn en el momento del reconecimiento - Las pantldas de instaladones y
oquipes se medicdn Inlcialmente por s costo.

E! costo de instalaciones y equipos comprenden su progle de adqulsicldn més todos
los costos directamente reloclonados con [a ublcaddn y 1a puasta en condichones de
fundoenamlento o construcclin del agtiva,

Adidanalmente, se consldera coma parte dol coste de los activos, o5 costos por
préstamos directaments atribuibles a Ta adqulsicldn ¢ construccldn de activos
callficados y su inverslén se estime supenor a U551 milldn. Un activo calificable ©s
aquel que requlers de ua Hlempe profongada para que estd lista pard su uso,
periodo que la Administraciin de la Compaiiia ha deflnlda como mayar & un afo,
La Compafia reconoce voloras Come prayectas que cumplen con las caracteristicas

de activos que representarian beneficlos econdmicos futuros ¥ son rogistrados
como obras en process.

Medicidn posteriar af recenocimianto: modelo del costo - Despuds del
reconodcimienta inkcial, 1as (nstalacones y equipos son reglstradas al ¢otto menos

la deprecfacidén acumuladn y ¢! Importe acumulada de tas pérdidas de deterors de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores s¢ imputan o resultados en
¢l periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partldas do
Instalacianes y equipos de la Compadia, requleren revislones perddicas.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiclon sdio san capitalizados
cuando o5 probable que beneficlos econdmices Muturos asociados 2 la inversidn
Muyan hacia la Compafia y los costes pusden ser medidos razanablemante,

Método de depreciaclin y vidax ditiles + El costo de Instalaclones y equipes se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que Ta deprecfacidn
acumulada iguale ¢l coste ¢ valer revaluade del activo menos su valor residual. La
Adminlstracidn de la Compania, considera valgres reslduales para 105 ¢ases on que
o osllma que su valor de realizacidn af términe de la vida dtil no serd depreciable
y podrdn scr comerciglizados, La vida Ol estimada, valor residual y método da
depreciacién son revlsados al final de cada ano, slendo ol ofecto de coalquier
camblo en ol ostimado reglsirado sobre una Base prospactiva.,
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2.8

A continuacidn, se presentan las pringlpales partidas de instalaciones y equipos ¥
las widas dtiles psadas en ¢l cdloulo de la deprecladdn:

Tlpo de bleoes Mida isil ten ains)

Equipns de computacién )
Muecbles y enseres 7
Equipo de seguridad &
Equipas de &ficing ¥
Equipo aléctrice 10
Instalaciones 10

Relfro o vonta da instalaclonas y equipos - Una partlda de [nstalaclones v
cquipos se da de baja cuando se vende o cuandg no 5e esperan beneliclos
econdmices Mutums del activo o traviés de su ulilizacidn continuade o venta. La
utiligad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de Instalackonss y
equipos &5 calculada camo la diferencla entre ¢} preca de venta y el valor en ilbros
del aclive y zeconpeida £n resultades. Cuando el valor en libros de un aclivo
axoode 3 50 Monlo recuperable, Gete of reducido inmedlatamenle hasta su valor
recuporable,

Deterioro del valor de fos activos tangibles - Al Nnal de cada periodo sobre ¢l
cual se Informa, la Compaiia evalla fos iImportes en Tbros de sus actlvos tanglbles
a Mo de determinar 1 exlste un Indicative de gque estos activos han sufride alguna
pérdida por deteroro de valor. En tal caso, 52 calcula el importe recuperable dal
actlvo a MNn de doterminar ol alcance de lo pérdida por deterlore de valor (de haber
glguna). Cusindg no o5 pasible estimar ¢ imparte ceuperable de un activa
Individual, la £ompaiia calculs el Importe recuperable de 13 unidad generadora de
efectivo a la que pertencce diche active. Cuands e ldentiflca una baso azonable
y conslstente de distribucldn, los activos comounes son tamblén asignados a las
unidades generadoras de efectivo Individuales, & distdbuldss al grupe mis
pequeiio do unidades generadaras do efective par los cuales se pucde idenlillcar
una base de distrdbucidn mranable y consistente.

El importe recuperable o5 ¢l mayor entre el valor mzanable menos ol coste de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los Mujos de efective futuros
cstimados son descontados dal valor presente utilizands una tasa de descuento
anies d¢ impuesto que refleja las valoraclones actuales del mercadse nespecto ol
valor tempora) del dinere v 105 resgos espedficos para el activo pora los cuales no
s han ajustaio los ostimados de Nuja de efectivo futuros,

Sl ol imponte recuperable de un activoe {¢ unldad generadora de efectivo) calcutado
5 menor que su imperte ¢n libegs, el importe on libres del active (o unidad
goeneradora de efective) se reduce a su importe cocuperable. Los péedidas por
deterloro de valor se recongoen Inmediatamente en el resuitado del periodo,

Cuande una pérdida por deteriore de valor es revertida posterlarmente, el Importe
en libros del activo (o unidad generadors do efective) aumenta al valor estimade
revisado de Su importe recuperable, de tal manera qua et Importe en [thros
incrcementado na excede ¢l Importe ¢n librgs que se habra catoulado sl no se
hubiera recongddo la pérdida por deterioro de valor para diche active (¢ unidad
generadors de efectiva) en afios antedores. El reverso de una pérdida por
deterere de valor os reconoclda automdticamente oo ¢l resiitado del perlodo,
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3.8

Al 31 de didembre del 2018, [a Adminlstracion de Ta Compaiils ne: ha Identificagda
Indicles de deterlgre de sus aclivos tangibles,

Proplfedades de inversidn

Medicidn Inicfal - Las propiedades de inversldn son mantenklas para producle

rentas, plusvollas a ambas y se miden [riclaimente al costo, incluyends los costos
da la transaccidn.

Mediclén posterior af reconecimlento infcfal - Despuds del reconocimiento
Inkclal, ias propledades de inversidn san medidas a su valor rezgnable el cual os
obitenlda mediante tasaclones efeciuadas por perltas independientes, callficados, y
de reconselda expericncta en ¢l mercatdo, Las pérdidas y gonoancips dervadas de
la medicién al valor razonabie son registradas on of resultado del ejerdelo en el

qu 5¢ ariginan, {o0% gastes de reparaciones y mantenimientas se Imputan a
resultados en ol perinda en que 16 pradacen.

tna propledad de Inversién se da de bala 2! momenta de su dispasicién o cuands
ta propiedad de Inverdon e retirada permanentemente de use y no s o5pora
recibir beneficios econdmicos futuros de o5a baja, Cualguier ganancla o gérdida
fue surja de 13 bala de Ta propledad (calculada como la diferercla entro los
ingresos por venta netas y ¢l importe en lbros del active) se incluye en los
resultados dot perigds on ot cugl s dlo de baja la propiedad,

Impuestos - El gasto por tmpuesta a lg renta representa la suma del impuesto a
la rentd comrenta y diferido.

Impuesto corriente + Se basa en la utilidad gravable {tributana) registrada
durante el afo. La utilidad gravable dilicre de la otilidad contable, debido o los
partidas de [ngreses o gastos imponibles o deduclbles y partidas que no sordn
gravables o deducibles, El paslvo del Grupe por conceplo del impuesto corriente
s& calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al Nnal d¢ cada periodo,

Sc ridconone una provislén para aquelles psuntos para 105 cuales datorminar ¢l
impuesto & pagar o5 incierts, pero se consldera prabable que habrd una foluen
salida de fondes hacla (0 outoridnd fiscal. Las provisiones s& miden 3 13 mejor
estimacidn de la cantidad que se ospema sea pagadera. La evaluacldn s¢ basa on
el Julcie do los prafesionales de impuastos deatro’de fa Companio seportado por
expericncia provia en situaclones similares v, on ciertos Ca505, basado en [a
aplinlén de asesores fiscales independientes.

Impuoeste diferido « Se ceconoge sobire las diferoncias temporarias determingdos
entre el valor an libkvos de fos actlves y pasives incluldos en los #stados Noandergs
¥ sus bases fiscales, {Un pasive por impuesto diferido se reconale goneraimaenta
para tedas 125 diferenclas temporarias impantbles, Un agtlve por impueste diferido
¢ reconoce por todas las diferencias temporatias deducibles, en la medida en que
resyulte probable que la Compadia disponga de utitidades gravables futuras contra
las que se& podnia cargar ¢sas diferengias temparaias dedugibles, Estos activos y
pasivos na se reconsoen sl las diferencias temporarias surgen del reconccimlents
Iniclal {distinte al de la combinadén de negocles) e olros activos y pasives en uns
operacidn que no alfecta I3 utllidad gravable (trbutaria) ni la contable. Ademds,
los pasives par Impuesto difertdo nd se reconacen si la diferencia temporal surge
del recanacimiento Iniclal de la plusvaila.
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J.9

So debre reconocer un pasivo diferids por diferendas temporarias Impon | bles
relacinnadas con inversiones en subsidladas y asociadas, y participaciones en
negoeclas conjuntos, a excepadn de aguellos on los gue la Compadia es capaz de
controlar e reverse de la diferencia temporaria y coando oxlsta la pasibilidad de
que ¢5ta no pueda revertirse en un futuro cercans. Los actives por impursto
diferide que surgen de las diferencias tempgrarias deducibles aseciadas con dichas
inversiones y partidpadones son anicamente reconccidoes, en la medida en que
resulie probable que Ia ¢ntidad disponga de una ulitlidad gravable (irbutsra)
futura contra las que cargar esas diferencias bemperarkas ¥ cuande exista Ia
posibilidad de que ¢stas puedan revertirse en un Muturd cercansg.

El importe en libos de un activo por irmpoestos difeddos debe sarmeterse a nevi£ign
al inal de cada pericda sebre el que se informe y se debe reducir, en la medida
qu# estime probable que no dispendr de sulilente ukilidad gravabla [tributaria),

en ol futuro, Como para permitir que se recupere la totalidad o und parte del
activo.

Los actives v pasivas por impuestos diferdos se miden empleanda a5 tasas
fiseates qui e espera sean de aplicaclin en ol perinde en el que ¢l activo se
realice o ¢l pasivoe se cancele, basdndase en las tasas (y leyes (scales) que hayan
sido aprobadas ¢ pricticamente aprobadas al Anal del perindo que 5o Informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v 105 actlves por impoestas
diferklos ceflejard las consecuenchas Nscoles que se dervaran de lo forma on que
la entidad vspera, ol Nnal del periode sobre ¢ que se Informa, recuperar o liguldar
ol Importe en [Ibros de sus activos ¥ pasivos,

La Compailia compensa activos por impuestos diferides con paslvos por impuestos
diferdos si, y salo 3 Hene reconpedde IegaTmente ¢l dececho de compensarias,
frente o la misma autoridad fiscal, 105 importes neconocidos en esas partldas y fa
Campaiila Yene la Intencién de liguidar sus actlvos v pasivos como netos.

Impuestos corrienles y diferidos - Se recanacen coma (Ngresa o gasto, ¥ son
incfuldos en ¢l resultado, excopte on |0 medida en que hayan surgido de una
transacclon o suceso que se reconoce fucra del resultado yva sea on obro resultads
Inteqgral o directamaente en el patrimonio, €0 cuyo casa et Impuesto también se
reconcee fucra del resultade; o cuandg surgen del reglstro Inlclol de wna
combinaddn de negodlos.

Provisiones « S¢ reconocen cuancdo la Compaiia tlent una obligacidén presente
(v sea legal o implidta) como resultado de un suceso pasado, es probable que 13
Compafia tenga que desprenderse de rectirsos que incorporen beneficios
econdmilcos para cancelar 1a obligacidn, y puede haserse una estimaglén fiabte del
Imparie de la abllgacién,

El impeorte recanacldo come provislén debe ser fa mejor estimacidn del desembalso
necesario para cancelar 1s obligackin peesentye, al final de cada perigdo, tenlendo
én cuenta (o5 resgos ¥ 1as Incertidumbres comespondientes. Cuando sé mide una
provisién usando of Mujn de efectivo estimade para cancelar la obligacidn presente,
su Importe en libros representz ol valor actual do diche Mu)g de ofective (cuando of
cfecto del valor del dinero en €1 tiempo o5 material).
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Cuznda se espera la recuperaclin de algunos o todos tos beneficlos econdmicos
requeddos para cancelar una provisldn, se reconece una cuenia por cobrar come
un actlvo shes virtealmenke sequrd que se rectbird el desembolso y of valor de 1a
cuenta par cobrar purde ser medido con Nabilidad.

3,10 Arrendamiontas « Los amendamientos se clasiflean coma Mnandares cuando 1os

J.11

ttrminos del armendamiento trensficren sustanclaimente a los amendatarios todos
o5 resgos v beneficlos inherentes a 1a propiedad. Todos fos doemds
arrendamilentes s¢ clasifican como operativos.

Ly Compafia comeo arrondador « €l ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleanda el método 42 linea recta
durante ¢l plaze correspondicnte al arrendamliento. Lot costos directos [piclales
indurridos al negoclar y acerdar un amendamients operativo son afadidos al valor
en hbms del activa arrendado, empleando el métode de linea recta durante el
pleze del arrengamiento. La Compaiila reconece fos ingreses de la sigulente
maners:

+ Corresponde al valor [ni¢lal cobrado por la
cohcesidn de los locales comerdates que {2 Compadiia es propietaria en ol Proyecto
depominado "Haza Novada®, El Valgr Inlclal de Congesidn (VIC), generalmente o5
pagado en efectivo dentro del corto plazo, 5o reconoce inlcfaimente cama ingreso
diferido ¥ posterormente son transferides o los resultados mensualmente a
medida que s transfiere of control de los serviclas. £l Valar Ini¢lal de Concesldn
(VIC) es cobrado en funckin de los metros cuadrados concesionados at cllente por
2l local comercial, los cuaies tienen una vigenca de Cince adas y pueda ser
renavade a su vencimilente,

Valor Monsual de Concasidn fVYME] - Carresponden a los valores cobrados
mensualments a 1os clientes para acceder o locales comerciales por conCeple do
alquileres bajo armendamientos operatlvos ¥ [as INgreses se reconocen empleando
el métoda de linea recta durante ol ploze cormspondlente ol armendamients.

Los ingroses correspondlentes al Valor Inlga! de Concesidn (VIC) ¥ 3 Valor
Measual de Concesion VML), son regonotidos camo una obligadén de desomponio
que se satisface o lo larga del tlempo, esta o5 cuanda o5 servicies son préstados o
Ies cllentes.

Reconocimiento de Ingreses - La Compaiia recanpee pringipalmente los
ingresos de las sigulentes fuentes principales:

«  Prestaclén de serviclos - alquller de Tocales comerciales (Vor nota 2,19); ¢
+  Ingresos por intereses,

Lus ingrigs ¢ miden en luncidn de la contraprestacidn a la que la Compaiia
esperm tener deréechs a recibir on un contrato con un cllente. La Compaiila
reconoce los ingresos cudnda transNere el contral del servicio a sus clientes,

Ingresos por interesas - Log [ngresos por Intereses son registrados sobro una
bage de tlempe, con mferencia al caplial pendientle y o la tasa de Intends electiva
aplicable, la cual &£ la tasa que Iquata los fMujos de efectivo futuros estimados a lo
tarmgo de la vida esperada d&l instrumento Mhandero o, cuando sed adecuado, én
un pericdo mds corto, con ¢! importe netg en librgs en 2l reconocimicnts Inlcial,
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3.12 Gastos - So rogistran al costo histérlce, Cos gastos se reconocen o medida que
son Incurddes, independlentemente de la fecha en que se ofectde ol page, ¥ se
reglstran en el perioda en ol que e Lonocen.

3.13 Compeniacién de galdos y transacelones - Come norma genera! én los
estadas Mnanclenos no se compensan los activos ¥ pasivas, tampooa [os Ingresos ¥
gastos, salva aquelles casos en 195 que lg compensaclin sea requerida o permitlda
por algund norma ¥ estd presentadddn sea ol reflefa de fa esencis de 1a transacaldn.

Los ngresos y gastos con arigen on transasdones que, cortractuaimente o por una
norma legal, contemptan la posibilidad de compensackén y la Compadlia tiene fa
intencidn de liquidar por su imparte neto o de reallzar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnes, Se presentan netos en resultados.,

J.14 Instromentos financieras - Los actives ¥ pashvos Mnanderos e recondoen
cuando la Compafic pasa a formar parte de las disposidones contractuales del
instrumente,

Las aclivos y pasives Mnanderos sa miden inkcalmente al valor razonable. Los
costos de transacclén que son dircctamente atribulbles o la adquisicidn o emisldn
de activas y pasives fMinanciernes {distintes a Ios actives v pasivos financleros
deslgnades al valer razonable cgn cambla en fps resuitadas) se agregan o deducen
del valer raronable da los activos o paslvos Mnanderes, de ser aproplads, al
momente del reconocimlents Inlcial, Los costas da teansaccidn directamente
atribuibles a la adqulsiclén de activos ¢ pasives Minanderoes designados al valor
razonable con camblo en [os resultados [(FYR) < recenecen o inmedlato ¢n ¢l
resultado del peniodo.,

F.15 Actives financleros - Todas 125 compras o ventas regulanes die activos Nnanciorgs
son reconacldas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas requiares de activos financheros son todas aquellas compras o ventas de
actives Nnanderes que regquleran la entrega de activos dentro del marco da tempa
establecido poar una regulacidn o acuerdo en ¢ mercade.

Todos 1os actlvaes Mnanderss reconocidos comoa taltes, son posterlomente

valgragdfos, ¢n su (otalidad, ot costo amortizado o ot valor mzonable, dependiendo
de la clasiNcacian de 1os activos finoncieros.

Llasificadion de fos actives financions

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condicones se miden
posteriormente al coste amortizado:

+  Los actives financieros que s¢ mantlene dentrs de un modelo de negocis cuyo
abjetlve a5 mantener los activos financleros con el fin de recalectar Mujos de
cojo contracluales; y

Les términes contractuales del active financlero dan lugar, eq lechas
especificadas, a flulos de efective que son Onfcamente pagos de capital e
Intereses sabre ol importe det capltal pendiente,

£l costo amortizado v mdtodo de intords ofective
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El métedo de Interés efective €5 un método para caloular ol costa amortizada de
un fnstruments de deuda y para asignar fos ingreses por Intereses durante ¢
poricds &n cuestién.

Para lgs activos financicros distintos a Jos comprados u orginados con doterigre
(s dedr, actives que tenen deteraro de crédito en el reconocimlents inlciald, la
tasa da interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente 105 Aujos de
efectivo Muturos (Incluyenda todos los honorarios y valores pagados o recibldas que
forman una parte integral de la tasa de interes efectiva, los costos de tmnsacoldn y
otras primas o descuenios), excluyendn fas pérdidas de crédite esperadas, a través
de Ia vida csperada dot Instrumento de deuda & cuands sca aproplado, un periods
maAs corto, con el vator bruto en lbros del Instruments de deuda en el
reconogimienta inlcial, Pars lgs actlvos financleros comprados U anlginados con
deteriors, se caloula wna tasa de intends ofectiva ajustada, descontanda los Nujes
de efective [uturos estimados, inclukdas (a5 pérdidas de orédito esperadas.

Et costo amortizado de un active fnanciero e5 el imparte al que 5o mide un activo
MNranclero en ¢l reconocimlents inicial, menas los reembalsos de principal, més 12
amortizaciin acumulada, usanda ¢l mitodo de Interds efective de cualqulor
diferencia entre ol Imparte Infcial ¥y al vencimients, ajustado por cudiquler pdrdida
per Incobrablligad, €l vaker bruta en libras de un active financlera es ol coslo
amartirads de un active inandero antes de ajustar cualquler pérdida par
Incobrakilidad,

Los ingresas por Intereses s& reconocen usandn &l método de interds efectivo para
Instrumentos de devda valforados & su costo amortizado y al PYORI. Para los
activos linancleras que ne sean comprados o originados con deteriora, 105 Ingreses
por intereses e calcutan aplicando 13 tasa de interds efectlva para ¢l valer brutp
en lbres de un activo financiero, a excepoldn de los activos financieras que
posterfomrente se han detederado (véase mds adelante). Pam Ios aclivos
financieros que, posteriormente, s2 han deterigrado, los Ingresos por intereses se
reconcoen aplicanda la tasa de Interdés efective al coste amortizado del activa
Ananders. 51, en pericdes pasterores, o desgo de ¢rédilo sobre of Instrumento
Mnangers detenorads mejora de tal forma gque ¢l activa ya no s& encuentre
deterioradn, s¢ recontee ingresos por intercses medlante la aplicacién del tpo do
interds efectivo al Imperte en fbros bruto del activo Mranders.

Para los activos financieros comprados i arginados ¢on deterioro, la Compaiila
reconoce ks Ingresos por intereses, oplicanda |a tasa de Interds efectivo ajustada
2! costo amoriizade del active financlero de su reconocimients lnicial, El cdlcuta no
vuelve & la base bruta, Incluso # ¢l riesgo de crédiio del active financlero mejora
pasteriormente de modo que &l actlve financiono ya no o5 se encuentre
deteriorado,

Los intéreses ¢ recencten en resultados del afto y s¢ (inclayen ¢n la linea de
"Ingresas Minancienos - Ingresos por Inlenzses™,

Detorioro de petivos finanderos

La Compaiila reconoce una proviskon para pérdidas de crédito esperadas sabre las
{nversiones en Instrumentos de deuda que se miden al gesto amartizado o al
AYOR1, cuentas por cobrar comendales, amendamientos por cobrar y actives de
contrates, asi coma contrates de garant(a financlera. El Importe do las pérdidas de
crédito esperadas se attuallza en ada lecha de presentadiin para reflejar camilos
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en 2 rlesge de crédite desde el reconocimiento Inlcial del mespective Instruments
Mnanciero.

La Compailia recongce slempre la pérdida de crddito esperada por toda 1o vida de
las cuentas comerciales a cobrar, actives do contratos y arrendamicntos por
ccbrar, Las pérdidas de orédito esperadas son estimadas utilizands una matriz de
provislén basada en la experencie do pérdidas histdricas de la Compadia, ajustada
por factores que son espacilicos de los deuderes, condiclones ccondmicas
goencrales, ¥ B evaliacidn de condiclenes actuples y proyeccién de condlciones
futuras a la fecha de reporte, Incluyends ¢l valor del dinera ca ol Hempa, cusnde
o2 apropade.

La evaluacidn ne incluye un andlisis det valar del dinero en ol tiempo, debida a que
prine/palmente la liquidacién de o5 cuentas por cobrar comerclates ¥ otras cuentas
por cobrar, ocurne en un pereds menor e 12 meses,

Para todos los demds instrumentas Nnanderss, la Compaia reconsce la pérdida
csperada durante toda Ia vida del Instrumento cuando se he producido un aumento
slgnlficalivo en 2] rlesga de oréd|to desde su reconacimients Inldal. Sin embargo,
£h &l ricsgo de orédito sobre ¢l nstrumenta financikero ng ha pumentade
significalivamente desde su reconocimlents [nidal, la Compaiila mide Ta pérdida
por deterioro para ese Instrumento Nnanciere per un importe igual a lo pérdida
esperada en los prdximos 12 meses.

La pérdida esperada durante 1a vida del instrumento representa las pérdidas que

podrian surglr de todos fos posibles eventos de Incumplimlents sebre la vida

espitrada del instrumenta financiero, En contraste, 12 pérdida credilica esperada a

12 meses represonta 1a porcién de pérdidas de onédite durante toda la vida del

instruments que podrian surgir de eventos de Incurnplimlents que san posibles

gcntru da 12 meses posteriores a la fechy de presentacdn de los estados
nanciens.

{1) Aumnente signiffcativo de desgo de crédile

Al evaluar si ¢ rigsgo de crédito de un Instrumento Mranders ha aumentado
significativamente desde su recenoclmiento inicial, la Compaiiia compara of rigsgo
de Incumplimiento en el Instrumenta financlero o la facha de presentacidn de
Infermes ¢on el ricsge de Incumplimlento en el instrumente Ananciera ¢n la fecha
da su reconocimients Inlcial. Al realizar £sta evaluaddn, 12 Compania censldera
Informaclén cuantitativa y cualitativa que ¢5 rozonable y sopartable, incluyondo 1a
experencla histarea y la informaglin prospectiva que estd dispenible sin coste o
esluerza desproporclanado,

En particutar, ta slguiente infarmacidn se cansidera at evaluar si ¢l rlesyo de
cridito ha Inccementads significativamente desde su reconocimiento Inicial:

«  Deterioro significative real o esperado en fa calilicacion de crédite intema o
externg del instrumenta financiero;

»  Deterioro slgntficative on los Indicadores externos de mercada del riesga de
crédito para un determinada instruments finantiorno;
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- Cambigs adversos existente o provectades en las candiciones de negocio,
financieras o coandmicas que s C3pira que causen una dEminucian
slgnificativa on la capadidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

Deterdore Importante real o esporada oo los resuitados de las operadones del
deudar;

+ Aumento significative £n ol riesgo de crédite de otros instrumentos Anancieros
del mismo deudor;

- Cambigs significatives adversos reales o esperadas en el amblente regulatorfo,
econdmlco o tecnoldglos del deudor que results on una disminugldn
significativa en Ja capadidad del deudor de cumnplir sus sbligacionsas.

Independlentemente del resultado de la evaluackin anterior, ta Compaifila presume
qoue el riesgo de crédito de un activo finandero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento Iniclal cuande Tos pages contractuales tenen mas de 30
dias de mora, 8 menos que [a Compaiia benga infermacldn razenable y soportable
quéa demuestre 1o contranla,

A pesar de lo antedor, la Campaifa asuma: que ¢ desgo de erédito de un
fnstruments Nnanciérs no ha aumentado significativamente desde su
reconocimienta infcia] s se determind que el rlesga de crédita de ese Instrumanto
5 bajo a la fecha de ceporte. Un imstrumeento financiero e determina que tHene
un bajo resga de orédita it

(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo desgo de incompllmiente,

(2) Eldcudor ticne una fuerte capacldad para cumplic con sus obligaclones
contractuales de flujo de efective on e corto plazo, ¥

{2) Camblos adversos en las condlclones econdmilcas v de negeclo en el Jamge
plazo podrian, perg no negesadamente, reducir 1a capacidad del prestataric
para cumplir con sus obligasiones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia moniterea perdddicamente la electividad de los erterios vtilizados
para identificar 5i 52 ha preducde wn aumento significative en ol riesgo de ordd|lo
¥ 105 rovisa para asegurar que Tos criteres son capaces de ldentillcar Incremento
significativo en ¢l riesge de coddlis antes que 1os saldos s conviertan en vencldos.

(i) Refintcidn de fncumelimitets

La Compaiila considera que se ha producido un Incumplimlento cuands un activo
finanders tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaiila tenga
informacidn razenatle y soportable para demostrar que un critero predetenminads
mds amplio o5 mas apreplado,

{#) Activos financieres con. deterfore croditicio

Un activo Nnancero tlene deterora creditlcdo cuando se han producide uno o mas
eventos que tlenen un Impacta pedudicial en fos flujas de efectiva fuluros
estimados de £se actlve Mnanderm. La evideneia de que un activo finangiero tene
deterom crediticla incluye datos abservables sotire los sigulentes avantos:
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(a)dificuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;

ib)un mcumplimfento de contrate, tal como un eyento de incumplimlenta o
vencimlento:

(<) los prestamistas dal prestatario, por razones contractuales & econdmicas
relacionadas con dificultades Mnancieras del prestatado han realizado
concesiones que de otre modo no hubleran éansiderads;

{0} cada vor ©5 més probable que ¢l prestataric entre en quiebra o recrganizacidn
fEnandera} ¢

{c) la desapariclén de un mercado active para ¢l activa financlero debide a
dificultades financieras.

fiv) Politica dc castigos

La Compaiila castiga un actlva financiere cuando hay informacin que indica que el
deudor e encuentra en una dificultad Mnanciera grave y A0 exisie und perspeciiva
reaflsta de recoperackon, por ejemplo, cuarkdo el deador ba caido en causal de
liquldacidn o ha entrado £n un prooeso do quiehra, o on ol caso de cuentas por
cobrar comerclales, cuanda fos saldes tlensn mas de cinco atos vencldos, lo que
otuma antes. Los actlves financleres dadas <o baja ain pueden estar sujelos o
actividades de cumplimients cenforme a los procedimlentos do recuperacién de Ja
Compailia, tentendo en cuenta el asosoramlents tegal cuando sea aproplada.
Cualguier recuperaclin realizada s reconece ©n resuliados,

{v) Medicidn v reconodimionto o fas pdrdidas de crfdito especadas

La medicibn de las pérdidas de crédito esperadas o5 una funcidn de la prebabilidad
de incumplimienta [es decir, 12 magnitud de [ pérdida si existe un
incumplimlente) v la exposicddn al Incumplimlente, La evaluacidn de [
probatilidad de incumplimlents y 18 péndda dado el [ncumplimlento s¢ basa ¢n

datos histéricos ajustados por informacksn prospectiva coms Se descritdd
anteriermente.

En cuanto a la expasicidn al inoumplimiente, para jos actives Nnonderos, esto eskd
representade por el vabor en Hbns brute de los activos en 1a fecha de reporie; pom
Tos contratos de garantic Mponcera, 1o exposicln incluye ¢ monto estatlecdo en
la fecha de reporte, junto con cualquler monto adiclonat de incumplimicnto que so
eipera obyener en ol faturg, determinada en funcidn de Ja tendencia histdrca, la
coinprension de la Compaiia de las necesidades Nnanderas especilicas da los
deudores, v otra Informacidn relevante a futuro,

La Compania rcontte una ganancla ¢ pérdida por deterioro cn resultados del afde
do todos [2s Instrumentos financierns <on un ajuste corespondiente a su valar on
ibres @ travids de una cuenta de provisién pars cuentas Incobrobles,

8nja en cuentz de fos actives financeroes - La Compaitia dard de baja en
cuentas un activo fMinancierg Dnicamente cuande oxpliren los dereches contractuales
cabre tos NMujos de efactivo del activo Minanders, o cvando tnsfiere de manem
sustandial Igs riesqgos y ventajas Inherentes a fa propledad del actlvo Mnanciens o
otra entidad. Sila Compatia no transliere nl retiene substandalmente todos los
ricsges ¥ ventajes inherentes o la propledad ¥ continda retenienda o1 controt dal
activo transferido, la Compaii(a recongoerd sy participacidn on of active y coalquier
obligacién asociada por los Importes que podia tener que pagar. Si la Compaitfa
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retiene sustanciaimente bodos los desgos ¥ ventzjas Inherentes a 13 propledad de
un active finandera tansferdo, b Compaiifa contlnuard recongcicnds ol actlve
Mranders ¥ tamblén reconocerd un préstamo garantirado por los recursas
recibldes,

Al darse de bajo un active Mnanclera medido al costo amortizads, la diferendia
entre el valor en llbros del activa y la sume de le contraprestacién recibida y por
cobrar so reconocd en resultados del ano. Ademids, al darse de bafa una Inversidn
ca un instrumente <o devds dasifllcada como FYORE 1o ganancia o pérdida
préviamente acumulada en la reserva de rovaluagitn de inverslanes so reclasificn
al resultado del afio,

Fasivos MMancieros e instromenlos de pxtrimonio emitidos poar fa
Campaiin

Clasificacién como deauda o0 patrimania - Los Instrumentos de deuda v
patrimonio son <lasiflcados como pasives financieres o como patrimonlo de
conformidad con fa sustanda del acuero contractual y 125 dellnldones de pasivo
Nnangiere & Instrumentl de patrmonio.

Instrumentos de patrimania - Un instrumento de patdmanlo consiste en
cualouler contrate que evidencle un Interds eesidual en fos activas de una entidad
lvego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimenlo emitidas por
Ia Compafiiz s¢ reconocen par 105 ingresos reclbldas, notos de los costos de
emisién directos.

La recempra de les Instrumentos de patrimenlo proplos de la Compaiia se
reconocen ¥ deduce directamente en ¢l patrdmonlo. Mo se¢ mconoge ninguna
ganancle o pérdida en los resultadeos, provenlentes de la compra, venta, emisidn o
cancelaclon de los Instrumentos de patrimenlg proplos de la Compadia,

Pazivex financlars - Todos los pasivas inonderas se miden pasteriormente al
coste amortizado utilizando e método de interds efactivo o a FVR.

Sin embargo, ks pasivos financieros que surgen cuando I transferendd de un
activo financiero no catlfica para (a baja o cuando < aplica ¢l enfoque do
partldpadcidn continua, s5e miden de acuvernds con las politlcas contables espocificas
que 5¢ detallan a conlinuacldn,

Pasivos financieres medidos posteriarmente al costo anrortirado - Los
paslves financleros que no san {i) cantraprestacién contingente de un adguinenic
n una comblnacién de negocles, (1) mantenidos para negaciar, o (i} designados
cem FYR, o miden posterarmente al costo amartizada utilizande ¢l mdtado do
Interds efective. E) método de [nterts efectlve &5 un méteds par calcular of osko
amortizado de un pasive Mnangiere ¥y para aslgnar gastos de intereses durante ol
periods relavante,

La tasa de interds afactlva o5 13 tosa que descuenta exactamente fos pagos futuros
en electivo estimades {Incluldas todas les comisiones ¥ los puntos pagades o
recibides que ferman parte ntegral de [a tasa de interds electiva, 103 costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo langs de la vida esperada det pasive

financiero, o (cuando sea apropiado) un perieda mas corto, al costo amaontizads de
un pasiva financlera,
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Baja en cuentas de un pasfvo finonclero = La Compailia da de baja los pasivos
fMinancieras cuando, ¥ solo cuande, 1as obligaciones de (3 Compafiia se descargan,
cangelan ¢ han expirnde, La diferencia entre ¢l valor an libros del pasive

finardero dade de baja y 1a contraprestatién pagada vy pagadera se roconoce en
resultados.

4, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la apticaddn de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Adminlslracidn estd obligada a electuar julclos (gque ne sean 195 que invalutran
ostimaciones) quie tengon un Impaclo signilcative en o5 montas reconocdos para hater
estirnaclanes y suposiclones sebro los valores ¢n hbros de 1os activos ¥ pasives gue no
son ficiimente determinables. Las eslimaclonss y supuestos asociodos se bosan on fa
experencia histdrica ¥ otros factores que se conskderan refovantes. Los rosultados
redles pueden difedr de eslas cslimacionoes.,

Las estimaciones v {05 supuestos subyacentes se rovisan de farma continua. Las
revisignes o los eslimaciones contables sep reconocidas en &l poriodo én que $¢ revisd (o
estimacidn, sl fa revisitn afecta solo 3 ose perindeo, o ¢n ol perioda de la revisién y los
porindas futuros sila revisidn afocta @ los periodos actuales y futuros,

4.1 Julcioz criticos on fo aplicacidn de las poifticas contaobles de fa Compaiiis

Los sigulentes son los juidos critices diferentes de las estimaclones (las cuales son
presentadas de loprma scparada abajo). que la Adminlstracién ha efectuade on ¢l
preceso de aplicacidn de 1as polilicas contables de la Compariia ¥ gue tlenen un
impacto signlficative ¢n los montas reconacides en los estados lingngieres.

Evaliaciin del modele de negacio - La clasificacidn y medicdn de los activos
Nnangieres depende de los resultades de ta prseba de SPPL y del modela de
negoclo. Lo Compaila determina el models de negocio a un nivel que refleja odmo
los grupos de activos financleros se gostionan Juntos para lograr un ohljelivo de
negocio en partlcular. Esta evaluacidn Incfuye ¢l lulcie que refloja toda Ta
evldencia relevante, Incluyendo cémo se evalla 21 desempene de los activos y
como s¢ mide ¢l desempeita, los desges que afectan ¢l desempefio de los activos y
oo estos son adminlsteados ¥ edmo se compensan los gestares de fos activas.
La Compafils moniterea los actlves financiers medides ol coste amortizade o valer
razonable & través del OR1 que se dan de baja antes de su vencimiento paro
entender la razén de su disposidan y =i las mzones san consistentes con ol
abjetiva del negocks para el cual los activos fueron mantenidos. E! ménitoreo o4
parte de la evaluaclén continua de la Compadia de sl ol modela de negocic para ¢l
cual fos actives financlergs remanentes continda sicndg aprepiado v sino s
apropiada, si ha habide un cambla en ¢l madela de negocha; v, por (o tanlo, un
camblo prospectivo on ta clasificacidn de eses actlvos. Ningln cambile Tue
requergs durante los perfados de reporle.

Aumento significativo del riesgo de crddito - Como $o explica on a nota 3, 1a
pérdlda do crédito psperada se mide coando o rigsgo credllicig de un acllvo
llnanclere ba Incrementado significativomente, 1a Compafia tiene on cuenta la
ealldad cualltativa v cuantitativa de que 1 informacidn prospectiva o5 razanable v
soportable. La Compailla prosume que ¢l desgo ¢de crédite de un active Nponcero
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4.2

ha aumentado signlficalivamente desde su reconocimlents [nidal tuando los pages
contraciuates tlenen mds de &0 dias de mora, 3 menos que fa Compadiia tenga
Informaslén mzonable ¥ separtable que demuestre o contraro,

Fuentes clovo para Ias ostimaciones

Las suposicignes clave sobre @l futuro y oleas fueoles clave de Incertidumbre para
las esyimaciones en ¢l penods que ¢ informa que puede tener ¢n desga
Importanle de causar un ajusle material a los saldos en libros do los activos y
pasivas dentro del préxima ¢jorgiclo, se discuten 3 continyagion;

Deteriorg de actives - A la fecha do clerre de cada perfodo, o en 3quella fecha
que se cansidere necesaro, s¢ analiza ol valar de lof artivos para detemminar si
oxlste algin Indicio de gue dichas activas hubleran sufrido una pérdida por
deteriors. En caso de que exista algon indido se realiza una estimaciin del
Imparte recuperable de dicho active. 5i se Lrata de actlvos identiffcables que no
gencran flulos de ofectiva de forma Independiente, so estima la recuperabilidad de
la unidad genemdora de ofective a la que pertooece ol active,

Las pérdidas por deterlora reconocldas en un activa on periodos antenores san
revertidas cudndo se produce un camblo én fas estimadones sobre su Importe
recuperable Incrementanda et valor del actlvo con abong a resuitados con ¢l limite
del valar én lthros que o activo hubiers: tenide de no haberse recanoclde 1a pérdida
par detertoro.

Célculo da Ia provisidn para cuentas Incobrabies - Cuando se mide la pdrdidn
de cridito osperada PCE la Compaiiia utilza [nformacién prospectiva razonablo y
sopotable, la cudl estd basada en supusstos para el movimlente future de
diferentes Indicadares econdmicos v cdme estos se afectardn entre si.

La pérdida dada ¢l incumplimienilo €5 una estimaciédn de la pérdida qua surge dada
£l incumplimigrto. Se bosa en 1o diferencla entre los flejos de clectivo
contractudies adeudados vy aquelios que ¢ deudar espera reciblr, teniendo en

cuenta los Mujes da afective provenienles de garantias ¥ mejoras inlegrates del
tréd|to.

La prababilidad do incumplimients constiuye una vardable clave en la med|clén de
PCE. La probabliidad de incumplimicnte ¢5 una estimacidn de la probabliidad de
Incuemplimlento on un hodzonle temporal dado, Cuyo cdlcula incluye datos
histaricos, supgsicipnes y cxpecialivas de condiciones futuras.

Medieiones def valer raronable y los procesos de valoraclén = Mgunos de 1o

ackivos y pasivos de la Compaiifa s valoran a su vator raronable a efecios de
infarmacién Noandera,

Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiln utiliza dates
abservables £n el mercado on la medide on que eské disponible y contrata
tasadores externos calificados para llevar a cobo 13 valorackin, La Adminkstracidn
traba)a en ostrecha colaboractdn con los tosadores externgs calificados para
establecor las téonicas de valeracidn adecuadas y vardbles del modelo.
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Infermacién acerca de las téenlcas e valoracidn y los insumos utifizados cn Ta

determinaddn dz2l valar razonable da los distintes activos y pasives se descoben
adelanta,

Instaiaciones y cquipos = La determinacidn ¢e las vidas Otlles de depreciacidn
de 1as instalaciones y equipos, se evallan al clerre de cada afo confarme a g
descrilo on las netas 3.5,

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1

5.2

3.3

Factores de riesges finapeieros = La actividad de la Compaiiia (a expene a una
variedad de Hesgos que podrian dervar en Impactos Minancleroes, tales comod
riesgos de mercado {(Incluye; ricsgo de precly, ¥ rlesgo de valor mzonalie de tasa
de interds), desqgo de crédito, riesgo de liguidez, En este dmbite, 1o gestidn de
adminkstragidn de resgos de la Compaiifa s¢ concentra principalmente on la
aplicacidn de esteategias en fos diferentes dmbitas del negocio a Min de asequrar of
fMujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades da capltal de trabajoe y
minimizar potenciales efectos adverses on 1o rentabilidad de sus wnldades de
negecio mediante el procedimlents de entiflcacidn, mediddn y control del desge,

Lo Fresidencla Ejecutiva v 125 diversas dreas corporativas tlenen a su carga {a
adminlstracldn del riesgo de acuerdo con 1as pollticas establecldas ¥ se encargan,
con ¢l apoyo del drca de Control de Gestidn y Rlesgos de identificar, evaluar y
cubnir o5 nesgos Nnancierss.

Riesgo de mereado - El andllds de Aesge de mercads 0 enduentra sustentado
primordialmente en o evaludcidn de [ds caracteristicas del seclor comenctal ¢n ol
Ecuador, publicade por autoridades de gobierno ¥ expertos ccondmicos.

+  Riesgno por tasa de interés - Lo deuda Nnanciera de fa Compaiilfa oskd
pactada a tna tosa de interds fija tanto & corto como a lamo plas; sed osio
con abllgociones Nnancleras ¥ cbllgaciones o terceros, 1o cual se encuenlry
Indexada @ tosa de interds local.

Riesgo de precio - La Compaiila no esta expuesta significativamente al fesgo
de preclo por S0 servidos puesto que 125 transaccicnes sont en moaneda local y

sus prectas do venta san comparables con los de sus campetldores del mercado
loeal.

Riesgo de crédilo - Los politlcas de adm|nistracidn de cobdto son aplicadas
principalmente por ¢l drea de Finanzas Corperativas ~ Crédite. £l riesga de crédito
surge del efectiva, equivalentes de efectiva y depdsitos én bancos ¢ instluciones
financicras y 1a exposicldn a1 misma, proviene principalmente por ¢l alqulfer de
Izcales. Adicionalmente, las politicas de crédito &n cuanto a valeres y plazos han
side definldas de manera especiiica ¥ en base a {3 naturdleza de los convenios
suscnitos con cada chiente. Los sujetos de crédito son principalmente cllentes
catalooadas como inslilucionales y empresariales,

Respecto & las institudones finoncierds donde se mantiene ol efeclivo, sus
cqulvalentes v 1as Inverslones en Instrumentes Mnanciergs, genealmente de corto
plaza, tienen calificaciones de desqgo independiente gue muestran niveles de
solvencia y respaldo adecvados; dichas califlcaciones deben ser como minimo de
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"AfA". La Compafia mantiene politicas para ¢l elorgamiento do crédites directos
y aceptacién de clientes, refacionadas con: Umites de orédite, capacidad de
endeudamlents, fuente de repage, central de desgos, comportamients de pago,
garantias, antigiedad, seguimicnto, cobranzas y deterors, en los casos apllcabiles.

5.4 Rinsgeo de liqulder - La principal fuente de liquidez de la Compaiia €5 el Aujo de
ciaja proveniente de sus actividades comerciales. Pard adminlsirar Iy liquidez da
coHo plozo, Ia Compaila se bosa ¢n los Mules de caja proyectados para un peripdo
de dote meses con revisiones periddicas y attualizaclones prosupuestanas
mensuvales,

Los excedontes de efeclivo manlenldos per la Compaiila y saldes par onclma del
nivel requerido para la administracién del copital de trabalo s colacan en
Inversiones temparales de renta fija y renta variable en el sistema Ainonciens lecal
¢ intemacfonal,

Las pasives Ninancheros incluyen en 2l andllsls si sus vencimlentos conlractuales
son csenciofes para [a comprensidn del tempo de fas Nujos 4o cfective.

5.5 Riesgo de capital - Los objetivos de la Compaiila al adminlstrar of capital son cl
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresd ¢n marcha con
ol propdsilo da genarar relomaos a sus accionkstas, beneficlos a olros grupas de

inmterds v mantener una ¢structira de capital dptima para redocir ef costo del
capital.

La Compadla monitorea sw capital sobre 1a base del ratio de apalancamliento. Esle
ratin so caleuly dividlendo |a deuda neta para el capital total. De este indicadar se
pucde determinar el origen de [os fandos para la operncidn de fa Compaiia,

Los ratios de apalancamlento fueron 1o siguientos:

41412418 314247

Cuentas por pagar comerciales y otras

cucntas por pagar (Nota 12) 22,372 300,281
Menos: Bancos (Hota 7) £240,22) _ (53.5648)
Deuda neta [217,651) 246,633
Total Patrimonlo IR RCYS 1.495,036
Total Devpda Neta ¥ Patrimania 1,21).1495 1,242,665
Ratic de apalancamianta {Deudo Heta /

Tatal Deuda Neta y Patnimonio) —_ — 1A

Para el afe 20148, ol indloe de apatancamients reflela una baja du pendencla de
tercerss on el Nhandamlenta de fas operaclones de la Compaiifa,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categarias de Instrumentos financieros - Un detatle de los activos y pasivas
Nnandergs mantenldgs por 1a Compadiia es coma sigue:
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7.

8.

Actives fnandaros medidos af costa amortizado:
Bancos {Nota 7)

Cuentas por cobrar comarglales y oteas cuentos
par cobrar {Mota B)
Inversiones en activos financieros {Nota 11)

Total

Pasivos financienos medidos af cesto amoartizado!
Cucntas per pagar Comercip1es y otras cucntas
por pagar y total {Neta 12)

2111218

240,223
1,805
&9,257
12501%

423.047

L2

»1,648

43,002
265,982

S0, 281

valor raronable de Instrumentas Minancleros - E valer en bbros do cuentas por
cobrar carrdenles, bancos, ¥ otros activos v pasives Oindnclaros se aproximd at vator
razonable ¢ebide a la noturaleza de corta plaza de estos Instrumentos, En relacidn o los
gréstamas con enlidades financieras y emisidn de titules a través de tlloladzaciones,
Sotos s¢ presentan & 50 <osto amortizado que o5 equivalente a su valor razonable, pues

devengan tasas de interds de mercada.

BANCDS

Comespanden a depdsiies de dispon(biffdad inmegdlata que la Compaia mantlens ¢n
Instituciones financieras locates, los cuales no generan Intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cucntas por obrar comenclales;
Clientes

Clientes en gestidn de cobro ¥ otros
Provisidn para cuentas dudosas
Suhtatal

Compafitas relacionadas (Var Nota 14)
QLras cuenlas por cobror

Tatal

24088 AN2117

7,358
2,345
L2.665)

7,038
— 126

LE05

12,928
2,174
£2,246)
14,856
345,079
A

62,257

Provisién pary cpentas dudosas + La Compaiia mide la provisién de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un Importe lgual 3 135 pérdidas crediticlas csperagdas
durante teda la vida de estos activos, Las pércidas creditldas csperadas en cusntas por
cobrar comerciales se estiman utilizandg una matriz de provisida por referencia 2 fa
experencs de incumptimliento del deudor ¥ un andlisis de 1o sltuaclén Minancicra actyal
del deudeor, ajustada por facieres que son cspeclficos de los deudares, las condicianes
econdmicas generales da la industria en la que eperan los deudores v una cvaluaclén de
la direccidn de condiclones actuales y futuras 3 la fecha de reporte, La Compaiila ha
reconpcido una provislén para pérdidas del 100% para todas 1as cuentas por cobrar con
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més de 350 dias de vencimients debido o que la experdencia histérca ha Indicado que
estas cuentas por Ccobmr generalmente Ao son ey peralles,

Mo ha habldg ningiin cambia en las técnicas de estimacién o supuestos signiflcativas
realfrados durante ¢l perfodo actunl de reporte,

El pericdo da crédito en 1as cuentas por cobrar comerciales y olros cuentas per cobrar o5
do 60 dias, Mo se cobran Intereses sohre los saldos pendlentes,

La Compaiila castiga quentas por eobrar comerdales cuands hay informacidn que indlca
que ol deudar s¢ encutntra £n una difleultad financkera sevara ¥y no existe una
pasthilidad reaflsta de recuperacidn, por elemplo, cuande ¢l dewdor ha caido en causcl de
llquidacidn o ha entrada en un proceso de quiebra, Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que s¢ havan dadoe de bata estd sujeta a attividades de cumplimlanto.

Cifentcs

En la determinacidn de las pérdidas crediticlas esperadas para s cuentas per cabrar, la
Admiplstracidn de 'a Compaiila ha tenlde on cuenlta la experencia histdnica de
incumplimlents, 'a evaluacidn del desgo Individual de los sujstos de crédite, y Tos
comportamientos de pagos posteriores luego de 90 dlas de vencida 1o cartera.

Com resullada del andlisls on funcldén do reportes histdricos disponibles, Ia Compaidia
determind una tasa de pérdida creditlcla csperada cspecifica para esta carterda. Esta
tasa s aplicd al 1 de enero ¥ 31 de diciembre det 2018 en funcldn a que kb composkclén
de ta cartera y los controles que mitlgan ¢l Acsgo crediklgdo mantienen e mismo
comportamiente para las carteras anallzadas. Al 31 de didembre del 2018, 1a provisién
para cuentas dudasos cubre cualquler pérdlda por deterioro,

La slquiente tabla muestra el mavimlento de la poavisidn da péndida crediticla esperada
durante la vida de 1os saldos de cuentas par cobrar comaerciales ¥ atras cuenias poar
cobrar, de acuerdo con ¢l enfoque simplificado establecido on Ta MIIF 9.

Afo terminado
2112118 214127

Saldos al comlenzo del aito 2,246 2,166
Pravisian del aiio 419 ag
Satdos ol fin del a3fo 2,655 2,246
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INSTALACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasilicacidn:

Equipo de oflcing
Fuebles v anserss
Equipos de computackin
Equipo do <equridad
Equipo eléctrice
Instalacianes

Tatat

2412419

61,166
22,521}

22LEJI5

32

43

0
1475
15,770
10, 29%

AL535

Los movimlentes de {nstalaciones y equlpas [beron como siguea:

ESPACIO EN BLANCD

A\l

51,838
[26.922)

-34,91%

50

639
4.668
14,924

~34,315
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

Tereenos  Edifidios Total

Saldos a1 31 de diclembre del 2016 335,043 482,523 817,666
Ganancla [pérdida) sobre revaluacién de

propledades L28.545) G085 23,140
Saldos &l 21 de diclembee det 2017 306,499 536,208 £842,806
Pérdida sobre revaluacién de propledades _{3.065] _£5,355) A8,431)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 A3, 42 530,942 834,375

El vator mranatile de las prepledades de Inversidn de la Campanila al 31 de digiembre del
2018, 5o obtuvo a través de un avalds realizado a esa fecha per un pernto Independiente,
n relaclonads con Ta Compaiifa quien cuenta con todas las cerlficaclones aproplodas v
experiencia reciente en ol avaldo de propiedades en 1as ubicaclones referddas. El avalio,
ol oual se realizb de conformidad con las Normas Intemnacionales de Avalle, se
determing con base en la evidengla de mercada de Ips precios de transacclancs para
propledades simliares,

Las referddas propiedades de inversldn garantizan aperationes de erédito de sos
compaiias reladonadas por USS850 mil, segin el avathe de la Instilucidn financiera.

11, INVERSTQNES EN ACTIVOS FINANCIERCS

241218 37

Actives fingncfems medides af costo amortirads:
Préstamos a compaiias relacionadas

¥ total (Ver Nota 14) 175,019 843,027

Constituye un préstoma con vencimlente on marzo del 2059 {on obril d2l 2018 para el
afie 2017), renovable & su vendmiente. Su renovacidn depende de la necesidad do

liquidez de la Compaitia ¥ genera una Laso de interés nominal anual del 7.95%% (7.67 %
para el aifio 2017},

= Fara propdsitos de evaluaclén de
detedora, lof saldes por préstamos a companias reflacienadas, camo se describe en la

Nota 2, las pérdidas de crédite esperadas (PCE) son cvaluades durante teda ta vido de [
inversién on et actlvo fMaanciers, han slda aplicadas en Ia adepsidn inicial de NLIF 9 hasta
que estos acthves financieros scan dades de baja, ya quie requerina costo v esfuerzo
indebldo para determlnar 51 su riesga de crédito ha aumentado considerablemente desda
su reconocimiento Inlgial a [a fechs de aplicaciGn inlcizl de la NLIF 9.

En la determlinacién de Jas pérdidas crediticias esperadas para ostas inversiones en
activgs Mnancleros, a Administracién de la Comparita ha tenfdo on cuenta 13 cxpordencia
histérica de [ncumplimienta, la posicidn Maanclera de las contrapartes, a5l coma las
preyecclanes donde gperan las compafias relacionadas, las cuales se han ghienldo de
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reportes financlergs ¥ considerando fuentes externas de Infarmacién econdmlca actual,

s¢gin sca aproplade al determinar la probatilidad de incumplimlento de estos actlves,
asi coma fas pérdldas at eourrir et Intumplimienta,

Mo ha habide ningin cambla on las técolcas de estimacdn ¢ supuastaos significativas
redllzades durants el periodo actual para evaluar la previsidn de deterloro de estos
activaos Mnanderos, No existe provisidn de pérdidas de crédito esperadas por présiamas
a compadiias relaclonadas, en razén de que, la Administracidn de la Compaiia ha
concluide que no exlste un desgo crediticio porgque Tos valores adeudados por las
companips eelacionadss son cobrados segin s¢ establecen los tirmings contractuales.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLIENTAS POR PAGAR

3141208 311217

Cucntas par pagar 1,016 1,405

Compaiifas relaclonadas (Nokta 14) 17,134 295,466

Otras cuentas por pagar 4.4922 2410

Tatat 22,572 300,28)
13. IMPUESTDS

13.1 Activos y pasivos del afle corrionle:

Afaflg A7

Activos gor impuestas cormientes:
Crédito tributaro por retenglones en tn fuente

de Impuasto o la renta 23,677 28,791
Retenclones en la fuente do [vA 142,974 130,755
Total 166,55) 159,246

Pasivas por impuestos Cormentos;
Impuesto a1 Valor Agregado - VA por pagar y

Relenciones A0 34
Retenciones on la fuente de Impuesto a lg renta

per pagar 249 432
Tota! 2 EY -
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13.2 Conciliacldn tribularia - conlable del impuesto a la renta corrlente - Una
reconclilacén entee la pérdida segdn estados Mnancleres y ol gasto por impuests a
la renta cordente, ¢F come slgue;

Afio terminada

J1/12718 21112417
Pérdida antes de Impuesto 3 I renta {67.189) (43.171)
Gastos no deducibies 5,443 192
[mgresos exentos {438}
QOrtras partidas conciltalorias — 620 - -
Pérdida tributaria (1) {57, 524) {42,985

Impuasta a [a renta corriente cargado a
resultades {2) ———— - -

{1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas trbutanas pueden ser
compensadas con las tilidades gravables que se obiengan dentro de los
cinco (5) perodos impositives siguientes sin que exceda, on cada perigdg, del
25% de las utilidades gravables, Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, el
<aldg por amortlzar de pérdidas tributanas asclendo a US$E7 mil y US$43
mil, respoctivamente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, ¢f Impucsta a [a conta 0 determina
con la tarfa del 25% sobre 1as utllldades sujetas a distribuddn; no ebstante,
la tarfa Impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcldn do la baso
Impenible que camesponda a fa partlsipacion directa o indiresta de secins,
accionlstas, beneliciarios o similares, qua sean resldenles en paraisos fiscales
o regimencs de menor Imposicion, i dicha participacidn excede del 50%, fa
tarifa aplicable parm 1a compailia socd del 28%.

Con fecha 29 de didembre del 2017, mediantn reglstro oficfal 150, se
cstablecld of ne page del antlcipo de impuesta o 1 renta a las compaiias con
ingresos de hasta USS300,000.

Son susceplibles de revislin las declaraciones de Impuestio a !a renta de los afios
2015 al 2014,

13.3 Movimiente do erédito tributario del Impooasto o Iy renta:

Afio terminado

212718 A427
Saldos al comienze del ate 28,791 24,143

Baja de retencienes {1) (8,803}
Retenclones en la Muente 4689 -4.648
Saldes ol fin det afio 23,627 28,791
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13.4

{1} Al31 de digdembre del 2018, correspondden a bajas de retenclones de afies
anterores ya que ne cumplian 1as capctedsticas pam usarse como créd|to
tributario det Impuestc 3 [a renta,

Actverds e Preclos Anticioadoe (APA) « En septicmbre 17 de 2015, 12
Administeacidn da 1o Compaia presentd el inforrme APA ante &l Servicio de Rentas
Internas, on ¢l cual Incleye ¢l opdlisis de ta naturaleza de las transacclones
ariginadas par regalias, servicios téenlces, administmtivos y de consultora con sus
companlas relacionsdas focgles, En septiembre £1 de 2017, ¢l SRI de conformidad
con las disposiclones feqales vigentes aprueba y absuelve oS sigulente:

« Agreebd el métedo de predio comparable no contrelade para la eperacldn de
reqallas por llicenclamiento de marcas y ¢l métoda de margenes transacclonales
de utilidad gprracional para Tas operaciones de serviclos adminlstrativos y
sanylcios gerendates con ol fin de aumentar & limite de dedudbilidad del 209.

Aprueba para las aperaciones de serviclos adminlstrativos y servidos

gerenciales la ulitizacidn detl Indicador de rentabllidad Margen Operalive saobre ol
tatal de costas (MOTC).

+  Abspelve qua, de aguerdo al numeral 16 del ard. 28 del RLORTI, s inciementa
el [[mite de deducibilidad desde el perodo fiscal 2015 hasta ol dltime ejerclca
Agcal on que (o absoluchdn tengd efectas,

La absclucldn aplica para los ejerciclos Rscales 2017, 2018, 2019 v 2020, ¢n los
que respecta o) réglmen de predos de trapsferencia,

Precios do transferencia

De conformidad <on disposicicenes legales vigentes, los conlribuyentes sujetos af
Impucsio a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas,
dentro da un mismo pereds fiscal por un importe atumulads superdor 3 US$15
millgnes, #siAn obligados o presentar el estudla de Precios de Transferencio que
determing i tales cperaclones han sido efectyadas a valores de plena
competendda, El importe acumulado de las operacionas de la Compafia con partes
relaclonadas durante el afa 2018, no supera ol imporie acumulado menclonado.

13.5 Aspectos tributarfos

Ley Orgéinica para o1 Fomanto Productlvo, Atraceldn de Inversiones,
Generacldn do Empleo y Estabilidad y Equilibsio Fiscal

El 21 de ngosto del 2018, se emlild (2 Ley Omdnica para el Fomento Produclivo,
Atraccidn e Inversiones, Generacion de Emples y Establlidad y Equilibric Flscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mds importantes de fa mencionada Ley:

Se establecieron Incentlves especifices para 1a atracclin de inversiones privadas
tafes coma:

Exoneraclén del impuesto a (a rénta para las nuevas inversiones prodoctivas en
sactores priorizados que se inicen a partir de agosta del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer aiio on gl gue so generen Ingresos atribuibdes directa
y dnicarmente a la auevd Inverslon, y que se encuentren fuem da las
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Jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaqull o dentre de [2s mismas por § ailios,
Esta exoneracin apticard solo en socledades que generen empleo neto. Para
ko= sectores prigrizados industrial, agrolndustdal y agro asociativo, dentro da
los cantanes de frontera, gozardn da esta exeneracidn por 15 afios.

«  Exoneracldn del Impuesto a la Sallda de Givisas - 15D en los pagos reatlzades
Al exterior por Ienportacién de blienes y dividendos celaclonadas con nuovps
Inversiones productivas guoe suscrban contratos de nvorsidn.,

« Exoneracién del ISD en Tos pages realizades at exterlor por dividendos para las
socicdades que refnviertan en nuevos ativos productivos on el pals desde al
manos el 50% de las ulifidades,

Exoneracidn del Impuesks a fa renta y anticlps para inversiones que se Inicien o
parir de la vigencta de esta ley en los sectores econdmices determimados coma
industrias bdsicas por 15 afos, contade desde o primer afe en et que se
generen ingresos atibuibles directa y dnicamente 2 [ nueva Inversldn y s
ampllardn por 5 aifos mis, en ol coso de que dichas inverslones se realicen en
cantones fmonterizos del paks. Esta exencragidn aplicard soly ¢n socicdades
aue generan empleo nels.

Reformas o vados cuerpas legales '

Impuesio 3 fx renta

Ingrosas:

«  Se gonskdera ngrese exente, Tos dividendos y utiidades distrbuldos a lavor de
secledades ¢ de personas naturales domiclipdos en paraisos fiscales o
jurisdlcciones de mendor Impasicdn: siempre ¥ cuarde, 1as socicdades que
distribuyen no tengan como bensfciario efectiva de tos dividendos a una
persona natural resldenke en ol Ecuador,

+  Se climlng ol dltimo Inclso del articuls @ Exenclones que establecia ke slguiente:
“En fa determinacidn y Hfquidacidn def frnpoucste 2 1a roata no 5o recanoderdn
mds pxpneraciones que fas provistas on osfe articule, sungue olras leyos,
gonerdles o espodales, establercan exclusiones o dispensas a favar de
cuafquier contribuyente, con excopoién de fo previsto on la Loy de Beneficles
Tributarios para npevas fnversfones Productivas, Generedén de Empleo p de
Frostacidn de Sorvicios™,

Gastos Dedfuctbles

Se gstablece que Ja deducibllidad en el Impuests a ta fenta v Ia exencldn del [S0
macicnados con los pagoes eriginadas por financiamlents extemo serdn aplicables
a [ode perceptor del pago en ¢l extronjern, siempre ¥ cuanda se cumplan los
eriterlos establecidos en ¢! Reglaments de la Ley de Régimen Trbutads Inberno y
oon estdndares internaclonales da transpanengla,

Tarila

La Larila del Impuesta a Ta renta pam socledades se incrementard al 28% cuands
1 satiedad dentra de la cadena de propledad de fos respectivos derechos
representativos de capiial, exista un tiiular residente, estoblecids ¢ amparado en
un paraiso Miscal, jurdsdictidn de menor imposickdn o régimen fisc! preferente v ol
tenefliclarke electivo sea residente MNscal del Ecuador.
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Utlifdad en fa enajenaddn de acciones - Se establfece un iImpuesto a 13 renta Gnito
o las utilidades que perciban las socledades domicllladas o i en Ecuador y las
personas naturales, ecudtorianas & extranjeras, residentes o no &n al pais,
proverientes de [a enajenacdén dinecta o Indirecta di decechos representativos de
capltal; de socledades domicliiadas o establecimlentas permanentes en Ecuador.

Adiclonaimente, se establece que en restructuraciones socictardas nd S¢ entenderd
producida epafenacldn directa ni Indirecta alguna.

Articion de fmpuesto & fa Aenta - Sc elimina 2l antlcpe de impueste a 1a renta
para sofiedades coms impuesto minlmo v se establece su devolucldn, ¢n ol caso
on que &ste supere o no exlsta impueste a Ja renta causade.

Impuesta af Valor Agregada:

E! uso del crédite tributario por ¢l IVA pagado ¢n adgulsicones locales ¢
Importaciones de bienes y serviclos, poded ser utilizado basta dentro de 5 aflos
fontados desde la fecha (e pago.

+ 5S¢ podrd sollcitar at SRI la devolucldn o compensacdn det crédile tributario por
retendiones de VA hasta dentro e 5 aifos,

»  Lios exportaderes de servicios podrin solicitar la devolucdn del 1VA de los
bleres ¥ servicios adquirides para la expartacidn do servieios.

fmauesio a fa Satida de Divisas:

» tas compensaclenes realizadas con o sin la intermediaclén de instituciones ¢el
sistema Mnanders ya no representan un hecho generadar para ¢l pagoe del 1D,

» S ncloye como exenckin de 15D, los pagos 2! exterar realizados a
instituclones Mrandems por otros costos refacienadss con ol otemamicnkn de
sus cridilos,

»  Estdin exentos del IS0, los pagos de capital ¢ intereses sobre erfditos
gtorgadas par Intermeadiarios Nnancienss que oporen on mercados
Intermacionales y que cumplan gon ciertas condiclenes comes limite de 1o tasa
referenclal, ptazo minime 360 dias, destinado a microcrédita o inversiones
productivas,

Se establece fa devoluclén ISD 2 exportederes de servicios, por Ta
impertacidn do materas primas, Insumos ¥ hienes de capltal, con la finalldad
de qua sean necesaros pam 1 prestaddn del servicla que se exporte.



14, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigulente e un resumen ¢ los pringipales sakdos v transacciones realizadas durante
los afios 2018 vy 2017 con compaiifas relacknadas:

L0208 S1f12/17
Cuentas por cobrar - comercfalas:
Provefarma 5.4, y total -_ =507
Préstamos otorgados a partes relaclonadas:
Pravefarma 5.4, ¥ oLl AL, 010 542,077
Cuonlas por pagar: '
Provefarma 5.4, ¥ total {1} 17,134 296,466

{1) Corresponde princlpalmente a cuentas por pagar a favor do la compaidiia
relacionada por concepta de servicles compartides.

Un detalle de trantacdones con compaiifas relacionadas o5 coma slgue;

Ao terminada
2112418 2112117

Provefama 5.A. 28,596 52,299

Econafarm S.A. S92 *
Tatal 39,508 32,259
Gaslos:

Serviclos gerencisTes Provefarma 5.4, 62,781 8%,191

Servicios administratives Provefarma 5.A. 29,956 28148
Total 22,732 117,338

15. PATRIMONIO

X5.1 Caplal saclal - El capital suscrite ¥ pagado de Ja companta al 31 d& didembre del

2018 y 2017 comprende de 1,500,000 acclones ordinarias de valor nominpl US%1
cadia una.

I5.2 Reserva legal - La Ley de Compaiias requicre que por I mengs o 10% o la
utilidad anual sea apropiade comda resenca legal hasta que ésta como minimo
alcance ¢l 50%; del capital soclal, Esta reserva na es dispontble para el pago da
dividendos en efective, pers puede ser capitalizada en su totalidad.
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19.

INGRESOS

Correspomden a los Ingreses originades por el alquiler de espacies fisloos a los cllentes
sabire tas propiedades de Inversién en “Plaza Nevado® {Cayamba).
COMPROMISD

Contrato da concesién = En noviembre 1 del 2013, 1a Compaiila suscriblé un contrato
caon Tnmabiliaria Investa S.A. a un plazo de S afios 1os cuales podrdn ser renovadas en
periodes iguales. Por este contrato las partes acerdaron ¢f pagoe de una cuata iniclal y
valores mensuales de concesidn y condominlo. Al 31 de diclembre dol 2018, la
Compaiia ha devengado la totalided de la cuota Inldal de concesldn ¥ 5¢ encuentra en
process de rendvaclén del contrate bajo la Ngura de alquiler,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diclembre del 2018 v Ia fecha de emisidn de los estados tnancieros {abril
25 del 2019) no se produjeron eventos que on opinkdn de la Administacidn pudicran
tener un efecto impartante sabre los estadas Mnancieros adjuntos, excepto par lo
menconade en fa Nota 1, refaclgnada con la puterizacidn de la operacidn de
concentraclén eoondmica entre les operadores Socofar S.A. (Chite) v Corporacion Grupo
Fybeca S.A. GPF, autarizada por La Superintendencia de Control de Poder del Mercada del
Ecuadar modiante resglucidn No, SCPM-CRPI-001-2012 de fiecha 15 de marza del 2019,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estades financieros por ¢l afio terminado ol 31 de diclembre del 2018 han sldo
aprobados por la Presidendia Elecutiva de 1a Companiia en abHl 29 d2) 2019 v serdn
presentados a [os Acclanlstas para su aprabaclén, En oplnlén de B Presidenco Elecutiva

de 1a Compaiila, 105 estades financicres serdn aprobades per 1gs Acclonlstas sin
modillcaclanes.
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