SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en U. S. ddlares)

1. Operaciones

SALCEDO MQTORS S.A. SALMOTORSA, (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad
de Guayaquil en julio de 2012 y su actividad principal es Ia venta al por mayor de vehiculos
automotores.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayas, Km. 15.5 Via Daule edificio s/n.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de 1a Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 29 de abnl del 2020 y presentados a la Junia
General de acciomstas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaitia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopté el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacién legal. El Institute Nacional de
Estadisticas v Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (TPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los tres altimos afios:

indice de

31 de diciemhre inflacién anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financieros. — Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIF completas, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) v
regulaciones de organismos de control, segin se revele. La Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros requieren la presentacion de los estados financieros
individuales de la compafiia matriz det grupo, por separado de los estados financieros
consolidados.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estin expresadas en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de reportes de la
Compaiiia.
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Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compaiiia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable
que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en
el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de 1os activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser tecuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en hbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiita dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

¢ Efectivo en bancos y equivalentes de efectivo incluyen depositos en bancos locales que
no generan intereses y equivalentes de efectivo representan depdsitos a plazo con
vencimientos menores a un afio, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

» Cuentas por cobrar accionista y compaiiias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

¢ Otros activos financieros, incluyen depoésitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que serdn devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.
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Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compatfiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

» Obligaciones bancanas, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales
y del exterior, con interés.

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales,
no generan interés.

» Cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interes
residual en los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios v estimaciones contables. — En ¢l proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafifa, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los
estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el préximo afio.

10




SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en U. S. ddlares)

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual vy vida 1til de los activos fijos, la provision para jubilacion
patronal, provision para desahucio y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Efectivo y_equivalentes de efectivo. — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depositos o mversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en  efectivo en un plazo inferior a fres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. — Los deudores comerciales y las ofras
cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable, Posteriormente se valorizan a su costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efective, menos la provision por deterioro
de valor.

Seguros pagados por anticipado. — L.os seguros pagados por adelantado se registran al
costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Arrendamientos operatives. ~ Los armendamientos en los que el activo subyacente es de
bajo valor, el arrendatario reconocerd los pagos por arrendamiento asociados con los
arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, o
segin otra base sistematica.

Inventarips. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable,
el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.

Las importaciones en transito estan registradas al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion,

Propiedad, planta y equipo:

« Medicion en el momento del reconocimiento inicial. - as partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la Administracion y Ia estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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« Medicién posterior al reconecimiento inicial. — Después del reconocimiento inicial,
los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

« Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enere de 2011, y a propoésito de la transicién a las NIIF, la Compaiiia
adoptd las siguientes politicas respecto de este rubro:

Ttem Vida util (en afios) Valor residual

Muebles y enseres 10 Con valor residual
Equipo de cémputo 3 Con valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 3-10 Con valor residual

« Retiro o venta de propiedades. — La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de
una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en hbros del activo y reconocida en resultados.

+ Deterioro del valor de los actives. — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones bancarias. — Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurride en la transaccion. Posteriormente,
los préstamos se miden a su costo amortizado en base al método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liqudacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comercigles v otras cuentas por pagar. — Los acreedores comerciales y las
otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su
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valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su
costo amortizado wilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. — 1.as provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obhigacion, y, ¢) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o
mngreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

Obligacion por beneficios definidos:

« Beneficios a empleados a corto plaze. — Los beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en el Cdodigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

» Indemnizacion por despide intempestive / otros beneficios por terminacion. — Son
los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del
retiro. Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios economicos
futuro, se reconoceran en resuttados como gasto en el periodo en que ocurren,

o Jubilacion_paironal y bonificacion_por desahucio. — Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los
empleados que por veinte afios o mas presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compatitia.

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaifiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiiia en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia;, edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.
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El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales. .

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estdn financiadas
a través de un fondo.

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las

siguientes:
2019 2018
Y% %o
Tasa de descuento 3.62 425
Tasa esperada del incremento salartal 1.50 1.50
Tasa de rotacion promedio 25.35 2026
Impuestos

Impuesto a la renta corriente. — Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son
medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autondades tnbutarias. Las
tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en ¢l calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La Gerencia eval(a periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido. — El impuesto a la renta difendo es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
proposito de mformacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que s¢ cspera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos sc reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utihzado. Los activos por impugstos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades mmponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden los gastos € Ingresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patnmonio neto.

Impuesto_al valor agregado (IVA). — 1Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluvende el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del TVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion 0 como parte del gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en €l estado de situacion financiera.

Distribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos a los accionistas de la
Compafiia se reconoce como un pasivo en el gjercicio en que se aprueba el pago por parte
de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no dommuciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la re inversion de utilidades en los términos definidos en el
articulo 37 de esta Ley, y en la misma relacién proporcional.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de ingresos. — 1.0s ingresos son reconocidos en una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compafiia adoptd la norma el 1 de enero de 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compaiiia opto por la aplicacion de las nuevas reglas
utitizando el método de transicion retrospectivo que implica reconocer en el estado de
situacton financiera de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de la
adopcion de la norma solo a los contratos que no se hayan completado o finalizado al 1 de
enero de 2018. La adopcion de este método no represento realizar ajuste alguno a las
utilidades retenidas.

Para determinar ¢l momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compafiia satisface la obligacion de cumplimiento, se considera los
siguientes indicadores de transferencia del control:

» La fecha en que la compaiiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.
+ La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion _de_saldos y transacciones. — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, mi los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permutida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contfractualmenie o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resuitados.

Contingencias. — 1.0s pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado,
cuya confirmacion esti sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compafifa, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede
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ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una
salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que
son revelados en caso de exastir.

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en nofas a los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.- A continuacién, se
enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas que
entran en vigencia en el presente ejercicio econdmico o en los siguientes:

Fecha efectiva de
Normas

vigencia
NIIF 16 Armrendamientos 1 de enero de 2019
NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2023

La admimstracion de la Compailia ha determinado que no existen impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2019 2018
Caja 7,704 3,564
Bancos 112,986 163,842
Total 120,690 167,406

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son
como sigue:

2019 2018
Clientes 6,788,891 6,306,801
Empleados 5,421 11,672
Anticipos a proveedores 666,392 487,252
Otros 23,582 22428
Provision para cuentas dudosas (116,351) (126,826)
Total 7,367,935 6,701,327

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de inventarios, las cuales no
generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.
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El movimiento de ta provision para cuentas dudosas es como sigue:

' 2019 2018
Saldo al inicio del afio ‘ (126,826) (127,691)
Provision con cargo a resultados 10,475 865
Saldo al final del afio (116,351) (126,826)

5. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compafiias relacionadas consistian de lo

siguiente:
Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacién Pais 2019 2018
Por cobrar;
Salcedo Internacional Intersal S.A. Accionista Ecuador 3,231 (250)
Salcedo Motors S.A. Pera Relacionada Peri 1,878,850 1,789,320
Ecuador Intermnacional S.A. Esalcu Relacionada Ecuador 525,565 525,565
2,407,646 2,314,635
Por pagar:
Salcedo Cueva Gualiermo Antonio Accionisia Ecuador 295,435 178,435

Salcedo Internacional Intersal S A. Accionista Ecuador 3,326,326 3,000,961

3,621,761 3,176,396

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiiias relacionadas representan principalmente
préstamos recibidos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compaiiias relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

6. Inventarios

Al 31 de diciembre, un resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
Magquinarias y equipos 2,916,771 2,463,845
Importaciones en transito 590,649 32,067
Total 3,507,420 2,495,912

7. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre, un detalle de propiedad, planta y equipo y sus movimientos son como
sigue:
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Ventas
Saldo 2017  Adiciones  Saldo 2018 Adicienes /bajas Saldo 2018
Terrencs - 285,325 285325
Mucbles v enseres 43518 20,370 63,888 55,965 119,853
Equipos de computacion 124,108 15,450 139358 13,854 - 153,412
Vehiculos 216867 85560 302427 - (30,193) 272234
Otros activos fijos 115,905 29 062 144,967 11,359 - 156,326
Subtotal costo 500,398 150442 630,840 366,503  (30,193) 987,150
Depreciacién acurrmlada {204,035) (40,180)  (244215) {95,202) 8,051 {326,366
Total neto 296,363 110262 406,625 276,301 (22,142) 660,784
8. Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:
219 2018
Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios:
Banco del Pacifico 1,678,088 1,883,158
Banco del Austro - 378,000
Produbanco - 418,086
Total 1,678,088 2,679 244
Clasificacion:
Corriente 957,809 1,573,093
No corriente 720,279 1,106,151
1,678,088 2,679,244

Al 31 de diciembre las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital de
trabajo, con una tasa de interés nominal de 8.95% vy con vencimientos en los afios 2020 vy

2021.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

Proveedores
Anticipo de clientes
Otras

Total

2019 2018
4,223,333 3,038,830
59,461 63,003
113,300 118,619
4,396,096 3,220,452
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Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar a proveedores son nacionales y del exterior,
facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan intereses y tienen un
vencimiento promedio de 30 a 90 dias.

10. Obigaciones emitidas

Primera emision. - Aprobada mediante Resoluciéon No. SCVS-INMV-2019-00001256
del 12 de febrero de 2019, la primera emision de obligaciones de largo plazo de la
Compaiiia, hasta por un monto de US$ 2,500,000, de clase A, con plazo de 1,800 dias y
tasa fija anual del 8.25% con amortizaciones semestrales, amparadas con garantia
general, bajo las caracteristicas resueltas por la junta general universal y extraordinarias
de accionistas del 12 de julio de 2018,

Clasificacion de obligaciones bursatiles:

PLAZO VALOR SALDO
EMISION SERIE DIAS INICIAL CAPITAL
Primera A 1,800 2,500,000 1,251,000
2,500,000 1,251,000

11. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2019 2018
Corriente:
Beneficios sociales 87,086 48,576
Participacion de trabajadores 48,159 40,339
135,245 88,915
No corriente:
Jubtlacion patronal - beneficios post empleo 148,551 135917
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion 46,858 39,971
195,409 175,888

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal v desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

12, Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre, un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como
sigue:
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Activos:

Crédito tributario ISD

Crédito tmbutario IR

Impuesto al valor agregado y retenciones
Total

Pasivos:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones
Impuesto a la salida de divisas

Total

Impuesto a la renta de la compaiiia

2019 2018
404,779 271,831
18,166 19,702
51,154 ;
474,099 291,533
83,820 81,488
407,232 375,062
491,052 456,550

La provision para impuesto a la renta corriente estid constituida a la tasa del 25%, sin
embargo, las compaifiias catalogadas como micro y pequefias empresas, asi como los
exportadores habituales, tendrin una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta sobre
el monto reinvertido en activos productivos, stempre y cuando lo designen a la

adquisicidn de equipos 0 maquinarias nuevas,

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la

utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
15% participacion de trabajadores.
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Tasa de mpuesto

Impuesto a la renta
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Saldo del impuesto a la renta a pagar

impuesto a renta causado mayor al anticipo minimo
Retenciones en la fuente del afio

Crédito tributario afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

2019 2018
321,057 268,924
(48,159) (40,339)

49,077 43341
321,975 271,926
25% 25%
80,494 67,981
(3,023) (67,859)
77,471 123
- 67,859
(75,935) (70,220)
(19,702) (17,464)
(18,166)  (19,702)

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafiia. De acuerdo a lo establecido en
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el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracion para determinar la
obligacion tnbutania sin que requiera pronunciamiento previo caduca (1) en tres afios -
contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 111, el texto final que contiene la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

» Eliminacion del anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuestos a la renta, sin embargo, el contribuyente podra
realizarlo de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho gercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

¢ Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares de los Estados Unidos de
América (USDS$1.000.000,00) en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidn
Gnica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos,
de acuerdo con la siguiente fabla:

Ingresos gravados
Desde Hasta
1,000,600.00 5.000,600.00  0.10%
5.000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

Tarifa

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenmidos en la declaracidén del impuesto a la renta del ejercicio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.

En ningin caso esta confribucion seré superior al veinte y cince por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.
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15. Fventos sabsecuentes

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Replblica, dictd el “estado de
excepcion dentro del territorio nacional”, con ¢l afin de controlar la propagacion de la
pandemia mundial ocasionada por el virus covid-19, mediante el cual se ha suspendido
las actividades laborales, comerciales y productivas, con excepeion de ciertas actividades
relacionadas con salud, provisién de alimentos, servicios basicos, eniré otras. La
Compatiia se encuentra inactiva desde esa fecha.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, 19 de
mayo del 2020, no se produjeron otros eventos adicionales que en opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros ¥ que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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