SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

1. Operaciones

SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA, (“la Compafiia”) fue constituida en la
ciudad de Guayaquil en julio de 2012 y su actividad principal es la venta al por mayor de
vehiculos automotores.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrollan sus actividades es el cant6n
Guayas, Km. 15.5 Via Daule edificio s/n.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y presentados a la Junta General de accionistas
para su aprobacion el 29 de abril de 2019. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopt6 el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflaciéon anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco dltimos afos:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financieros. — Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
regulaciones de organismos de control, segin se revele. La Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros requieren la presentacion de los estados financieros
individuales de la compafifa matriz del grupo, por separado de los estados financieros
consolidados.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan expresadas en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de reportes de la
Compafiia.
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Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compaiifa forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en bancos y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en bancos locales
que no generan intereses y equivalentes de efectivo representan depdsitos a plazo con
vencimientos menores a un afo, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

e Cuentas por cobrar accionista y compaifias relacionadas, generadas principalmente
por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

e Otros activos financieros, incluyen depdsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que serdn devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.
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Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales
y del exterior, con interés.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés.

e Cuentas por pagar accionistas y compaifias relacionadas, generadas principalmente
por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparaciéon de
los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinioén de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el préximo afio.

10



SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida util de los activos fijos, la provisién para jubilacion
patronal, provisién para desahucio y la provisién para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mds adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo y equivalentes de efectivo. — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en  efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. —Los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provisiéon por
deterioro de valor.

Inventarios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de
las partidas.

Las importaciones en transito estdn registradas al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Activos fijos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial. — L as partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

o Medicion posterior al reconocimiento inicial. — Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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« Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero de 2011, y a propdsito de la transicion a las NIIF, la Compaiiia
adopto las siguientes politicas respecto de este rubro:

Item Vida util (en anos) Valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 3-10 Con valor residual

« Retiro o venta de propiedades. — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

o Deterioro del valor de los activos. — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones bancarias. — Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente a su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccidn.
Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado en base al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. — 1.os acreedores comerciales y las otras
cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal
o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacién, y, c) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.
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Obligacion por beneficios definidos:

« Beneficios a empleados a corto plazo. — Los beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en el Cddigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

« Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminaciéon. — Son
los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios
econdémicos futuro, se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.

« Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. — Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el Cédigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los
empleados que por veinte afios o mds presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiiia.

» La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiiia en
el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del
servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estdn financiadas
a través de un fondo.
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El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron
las siguientes:

2018 2017

% %
Tasa de descuento 4.25 4.02
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacién promedio 20.26 21.88

Impuestos

Impuesto a la renta corriente. — Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son
medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes
son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido. — El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésito de informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe miximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.
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Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden los gastos e ingresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto _al valor agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicién o como parte del gasto, segin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Distribucion_de_dividendos. - La distribucion de dividendos a los accionistas de la
Compaiiia se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte
de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estédn exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Estardn exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la re inversion de utilidades en los términos definidos en el
articulo 37 de esta Ley, y en la misma relacion proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y

constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
15
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Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos son reconocidos en una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compafifa adopt6 la norma el 1 de enero de 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compafiia opt6 por la aplicacién de las nuevas reglas
utilizando el método de transicidn retrospectivo que implica reconocer en el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de la
adopcién de la norma solo a los contratos que no se hayan completado o finalizado al 1
de enero de 2018. La adopcion de este método no representd realizar ajuste alguno a las
utilidades retenidas.

La informacion financiera que se presenta en las cifras comparativas del periodo 2017 no
ha sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la norma aplicable anteriormente, NIC 18
ingresos ordinarios.

Para determinar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compaiiia satisface la obligacién de cumplimiento, se considera los
siguientes indicadores de transferencia del control:

* La fecha en que la compaiiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.

 La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones. — Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento

pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidaciéon no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.
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Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.- A continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas
que entran en vigencia en el presente ejercicio econdémico o en los siguientes:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

La administracion de la Compaiiia ha determinado que no existen impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2018 2017
(US dolares)
Caja 1,626 730
Bancos 163,842 87,837
Inversiones 1,938 1,525
Total 167,406 90,092

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son

como sigue:
2018 2017
(US dolares)
Clientes 6,306,301 5,287,926
Empleados 11,672 3,712
Anticipos a proveedores 487,252 372,411
Otros 22,428 398,169
Provisién para cuentas dudosas (126,826) (127,691)
Total 6,701,327 5,934,527

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de inventarios, las cuales
no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.
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El movimiento de la provision para cuentas dudosas es como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Saldo al inicio del afio (127,691) (93,021)
Provisién con cargo a resultados 865 (34,670)
Saldo al final del afio (126,826) (127,691)

5. Partes relacionadas

Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaiiias relacionadas consistian de lo

siguiente:
Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacion Pais 2018 2017
(US Ddlares)

Por cobrar:
Salcedo Cueva Guillermo Antonio Accionista Ecuador - 5,420
Salcedo Internacional Intersal S.A. Accionista Ecuador (250) 267,016
Salcedo Motors S.A. Pera Relacionada Peru 1,789,320 1,374,681
Ecuador Internacional S.A. Esalcu Relacionada Ecuador 525,565 770,050
2,314,635 2,417,167

Clasificacion:

Corriente 2,314,635 2,417,167
No Corriente - -
2,314,635 2,417,167

Por pagar:
Salcedo Cueva Guillermo Antonio Accionista Ecuador 178,435 130,986
Salcedo Internacional Intersal S.A. Accionista Ecuador 3,000,961 3,904,787
3,179,396 4,035,773

Clasificacion:

Corriente 1,144,034 1,987,860
No Corriente 2,035,362 2,047.913
3,179,396 4,035,773

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiiias relacionadas representan principalmente

préstamos recibidos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compafiias relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
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Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiita SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA, incluyendo a la gerencia
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

El personal clave de la compaiiia incluye el gerente general durante los afios 2018 y
2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
beneficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2018 2017
(U.S. dolares)
Sueldo 33,300 33,300
Beneficios sociales 2,775 2,775
Total 36,075 36,075

6. Inventarios

Al 31 de diciembre un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Magquinarias y equipos 2,463,845 1,710,884
Importaciones en transito 32,067 925
Total 2,495,912 1,711,809

7. Activos fijos
Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Saldo 2016 Adiciones Saldo 2017 Adiciones Saldo 2018

Activos fijos:

Muebles y Enseres 42,173 1,345 43,518 20,370 63,888
Equipos de Computacién 110,848 13,260 124,108 15,450 139,558
Vehiculos 164,352 52,515 216,867 85,560 302,427
Otros activos fijos 34,052 81,853 115,905 29,062 144,967
Subtotal costo 351,425 148,973 500,398 150,442 650,840
Depreciacién acumulada (135,594) (68,441) (204,035) (40,180) (244,215)

Total neto 215,831 (80,532) 296,363 110,262 406,625
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8. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios:
Banco del Pacifico 1,883,158 1,236,540
Banco del Austro 378,000 560,000
Produbanco 418,086 340,693
Total 2,679,244 2,137,233
Clasificacion:
Corriente 1,573,093 1,301,919
No corriente 1,106,151 835,314
2,679,244 2,137,233

Al 31 de diciembre las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital de
trabajo, con una tasa de interés nominal del 8.95% al 11.45% y con vencimientos en los

afios 2019, 2020 y 2021.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

2018 2017
( U.S. dolares)

Proveedores 3,038,830 1,365,968

Anticipo de clientes 63,003 80,755

Otras 118,619 52,042

Total 3,220,452 1,498,765
Clasificacion:

Corriente 3,220,452 1,463,077

No corriente - 35,688
Total 3,220,452 1,498,765

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales y
del exterior, facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan intereses y
tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias.
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10. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Corriente:

Beneficios sociales 48,576 49,184
Participacion de trabajadores 40,339 50,588
88,915 99,772

No corriente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 135,917 107,536
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion 39,971 33,754
175,888 141,290

El costo de los beneficios definidos de jubilacidon patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro.

11. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como

sigue:
2018 2017
( US dolares)

Activos:

Crédito tributario ISD 271,830 127,947

Crédito tributario IR 19,703 17,464

Impuesto al valor agregado y retenciones - 11,788
Total 291,533 157,199
Pasivos:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 81,488 137,233

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 6,268

Impuesto a la salida de divisas 375,062 127,947
Total 456,550 271,448

Impuesto a la renta de la compaiiia

La provision para impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25% (22% en
el 2017), sin embargo, las compaiiias catalogadas como micro y pequefias empresas, asi
como los exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
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obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta sobre
el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo designen a la
adquisicién de equipos o0 maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre una conciliaciéon entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 268,924 337,253
15% participacion de trabajadores. (40,339) (50,588)
Gastos no deducibles 43,341 43,761
Diferencias temporarias - (17,107)
Utilidad gravable 271,926 313,319
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta 67,981 68,930
Anticipo minimo de impuesto a la renta 67,859 54,635
Saldo del impuesto a la renta a pagar 122 33,332
Impuesto a renta causado mayor al anticipo minimo 67,859 28,554
Retenciones en la fuente del afio (70,220) (71,673)
Crédito tributario afios anteriores (17,464) (7,677)
Crédito tributario ISD (127,947) (127,947)
Saldo a favor del contribuyente (147,650) (145,411)

Anticipo minimo:

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir de 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e E] cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.
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De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017 se establece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2018, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese afo sean como sigue:

e Iguales o menores a US$500,000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo IR.
e Mayores a US$ 500,000 hasta US$ 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del anticipo.
e Mayores a US$1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiia. De acuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la Administraciéon para determinar la
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mds destacados de la mencionada Ley:

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

e Las entidades del sector financiero popular y solidario podrdn también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la
vigencia de la presente ley. Se contard desde el primer afo en el que la
microempresa genere ingresos operacionales.

e Se agrega a las deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

e Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicion de bienes
0 servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

e Se establece la obligacion de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300,000, incluyendo ademas
a las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos.
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e Posibilidad de aplicar las normas de determinacidon presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

e Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios,
participes, beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al
28%. El porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen
sobre la participacién accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros. Para establecer la base
imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una fraccion bésica gravada con tarifa cero de
Impuesto a la Renta para personas naturales.

e Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condiciéon de micro y pequefias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que
en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerara para el calculo del anticipo, en lo que respecta
al rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio; b) Al igual que en la norma vigente
al momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipo cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio fiscal respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, agregando
también que lo mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas
Internas. La Administracién Tributaria podré fijar un TIE promedio por segmentos.

e Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado o
mantenido o incrementado el empleo neto, ademds de cumplir requisitos que se
establecerdn en el Reglamento.

¢ Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacion de las transacciones), pasando
de US$5,000 a US$1,000.

Se establece una “sancion por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil del
valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por mes o
fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas
la informacion real de su patrimonio en el exterior.

12. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compaiifa es de US$ 2,000,800.00 representado
por igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 d6lar.

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compafifa que establece una
apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.
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13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es

como sigue:
2018 2017
(US dolares)
Remuneracién y beneficios sociales 771,487 745,250
Arriendos 65,630 42,300
Depreciacién del costo 86,655 68,440
Gasto de viaje 138,533 67,996
Gasto de gestién 26,786 5,633
Combustibles y lubricantes 17,944 16,316
Suministros y materiales 20,390 26,508
Seguros y reaseguros 17,864 17,529
Servicios basicos 39,211 40,596
Honorarios profesionales 291,841 363,921
Impuestos y contribuciones 48,138 52,978
Mantenimiento y reparaciones 88,104 108,906
Publicidad y promociones 73,568 49,188
Otros gastos 87,833 60,314
Total 1,773,984 1,665,875

14. Gestion de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para
la rentabilidad continua de la compaiiia.

e El riesgo de mercado. - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
de los productos que comercializa la compafiia afecten los ingresos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de precios proporcionadas por los
proveedores locales y del exterior, mds un margen sugerido dependiendo de cada
producto. Como medida preventiva la compafiia maneja stock de maquinarias y
equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como
los fletes maritimos, el costo del acero, el tipo de cambio, incremento de precios
FOB, implementacion de timbre cambiario e impuestos aduaneros sobre las
importaciones.
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Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compafifa si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en las cuentas
por cobrar a clientes y compaiifas relacionadas.

Adicionalmente, la gerencia de la compaiiia revisa semanalmente la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados
mediante la entrega de efectivos.

La gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la liquidez
de la compaiiia.

1. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 fecha y la fecha de emisién de los estados financieros,
30 de abril de 2019, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas, excepto por lo
siguiente:

Emisién de obligaciones.- Mediante Resolucién No. SCVS-INMV-2019-00001256 del
12 de febrero de 2019, el Intendente Nacional de Mercado de Valores (e) aprueba la
primera emisién de obligaciones de largo plazo, de la Compaiiia, hasta por un monto de
US$ 2,500,000, amparadas con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la
junta general universal y extraordinarias de accionistas del 12 de julio de 2018,
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