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CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SALCEDQO MOTORS S.A.
SALMOTORSA, que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017, fueron examinados por otra compaiiia auditora cuyo dictamen fechado 7
de junio de 2018, expresa una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA,
al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Fundamentos de Ia opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros™. Somos independientes de SALCEDO MOTORS S.A.
SALMOTORSA, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo\de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaifiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Jdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obteﬁemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha,
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Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2018, sera presentado por separado hasta el 31 de julio de 2019,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Carlos M. Castro C. - Socio
Representante Legal
RNC N° 36209

Guayaq‘lil, 26 de abril de 2019
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SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Estado de situacién financiera
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 167,406 90,092
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 6,701,327 5,934,527
Cuentas por cobrar accionistas y compaiiias relacionadas 5 2,314,635 2,417,167
Inventarios 6 2,495,912 1,711,809
Activos por impuestos 11 291,533 157,199
Total activos corrientes 11,970,813 10,310,794
Activos no corrientes:

Activos fijos, neto 7 406,624 296,363
Impuestos diferidos 11 10,915 15,627
Total activos no corrientes 417,539 311,990
Total activos 12,388,352 10,622,784
Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias 8 1,573,093 1,301,918
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 3,220,452 1,463,077
Cuentas por pagar accionistas y compaiiias relacionadas 5 1,144,034 1,987,860
Obligacién por beneficios definidos 10 88,915 99,772
Pasivos por impuestos 11 456,550 271,448
Total pasivos corrientes ' 6,483,044 5,124,075
Pasivos no corrientes:

Obligaciones bancarias 8 1,106,151 835,314
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 - 35,688
Cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas 5 2,035,362 2,047,913
Obligacién por beneficios definidos 10 175,888 141,290
Total pasivos no corrientes 3,317,401 3,060,205
Total pasivos 9,800,445 8,184,280
Patrimonio de accionistas:

Capital bocial 12 2,000,300 2,000,800
Reservalegal 63,554 41,780
Ganancias Acumuladas 631,958 493,128
Otros resultados integrales (108,405) (97.204)
Patrimonio de los accionistas 2,587,907 2,438,504
Total pasivos y patrimonio 12,388,352 10,622,784
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Ver notas a los estados financieros
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SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Estado de resultado integral
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Ingresos
Ventas de bienes
Ventas de servicios
Total ingresos

Costo de ventas y servicios

Utilidad bruta
Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros gastos
Otros ingresos

Total gastos operacionales, neto

Utilidad antes de participacion

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Utilidad neta
Ganancias actuariales jubilacién patronal

Results‘tdo integral

Gerente

Ver notas a los estados financieros

Notas 2018 2017
742270 6926446
243,212 311,200
7385482  7.237.646
(5,562,591)  (5,510,793)
1,822,891 1,726,853

13 (L,773,984)  (1,665,875)
@02,850)  (106,536)
(29,874) (33,242)
452,742 416,053
1,553,966 1,389,600
268,925 337,253

1 (40,339) (50,588)

1 (67,982) (68,930)
160,604 217,735
(11,201) (16,603)
149,403 201,132
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SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Estado de cambios en el patrimonio
Por el ailo terminado al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Cap.ita! Reserva  Resultados mg:::;‘)s Total
social legal acumulados integrales
Diciembre 31, 2016 2,000,800 28,950 288,222 (80,601) 2,237,372
Apropiacion de reserva 12,830 (12,830) -
Ganancias actuariales | (16,603) (16,603)
Utilidad del ejercicio 217,735 ' 217,735
Diciembre 31, 2017 2,000,800 41,780 493,127 (97,204) 2,438,504
Apropiacién de reserva - 21,773 (21,773) - -
Ganancias actuariales - - - (11,201) (11,201)
Utilidad del ejercicio - - 160,604 - 160,604
Diciembre 31, 2018 2,000,800 63,553 631,958 (108,405) 2,587,907
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Ver notas a los estados financieros



SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA

Estados de flujos de efectivo
Por el aiio terminade al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

2018 2017
Efectivo de actividades de operacion;

Recibido de clientes 7,161,889 5,460,929

Pagado a proveedores y empleados (7,175,439) (8,048,930)

Intereses pagados (232,724) (139,779)

Impuesto a la renta (67,982) (68,930)
Efectivo neto de actividades de operacion (314,256) (2,796,710) .
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compra (venta) de propiedades y equipos (150,441) (148,972)
Efectivo neto de actividades de inversién (150,441). (148,972)
Efectivo de actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) en obligaciones bancarias 542,011 2,137,233

Aumento (disminucién) en relacionadas y accionistas - -
Efectivo neto de actividades de financiamiento 542,011 2,137,233
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 77,314 (808,449)
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del afio 90,092 898,541
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afio 167,406 90,092

Conciliacion de Ia utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Utilidad neta 160,604 217,735

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
usado por actividades de operacién:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 34,556 14,806
Variacién en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar (665,133) (2,176,169)
Activos por impuestos corrientes (134,334) (138,063)
Inventarios (784,103) 333,660
Cuentad por pagar 865,309 (1,327,502)
Pasivos por impuestos corrientes 185,104 237,186
Beneficios sociales 23,741 41,637
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién (314,256) (2,796,710)
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Ver notas a los estados financieros



