INFORME ANUAL DEL GERENTE A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS DE LA

COMPARIA CENTRO EDUCATIVO ISAAC NEWTON CiA. LTDA.
A CELEBRARSE EL 14 DE MARZO DE 2019

Sefiores Socios:

De acuerdo con lo establecido en la Ley y en los estatutos sociales de la compania, a
continuacion, se presenta el Informe del Gerente sobre la gestion relativa al afio fiscal
2018 v al que se adjunta el informe de auditoria externa,

Adicionalmente, se realiza un analisis de nuestro pais sobre la situacién general, politica,
desempefio econdmico, datos de poblacion, laboral, estadistica educativa vy
perspectivas y proyecciones nacionales para el 2019,

1.

Situacidn General e Informacidn del Pais. -

1.1  Ambito Politico y Social. — El resumen de los principales acontecimientos
politicos se resume a continuacion:

Los casi dos anos de gobierno del Presidente Lenin Moreno estuvieron marcados
por el didlogo, la lucha contra la corrupcion y los incentivos a la economia, sin
embargo, pudimos sentir algo de inestabilidad politica con el segundo cambio de
vicepresidente durante el 2018 reflejado con la salida de Alejandra Vicufa, como
Vicepresidenta, debido a denuncias por supuestos cobros de comisiones a sus
colaboradores cercanos.

En enero se perpetrd, por parte de un brazo armado disidente de las FARC, un
atentado contra el distrito policial de 5an Lorenzo en Esmeraldas.

En febrero tuvimos el referéndumn constitucional y consulta popular, proceso en
el cual triunfé el si en las siete preguntas consultadas.

En abril tuvimos el secuestro de tres periodistas en la frontera norte por parte
de un brazo armado disidente de las FARC, suceso en el cual, lamentablemente,
fallecieron los periodistas.

En el mismo mes de abril el Fiscal General de la Macién, Carlos Baca, fue
destituido, luego de un juicio politico, por la Asamblea Nacional.

En julio la Corte Nacional de Justicia emitié orden de prision preventiva en contra
del expresidente Rafael Correa, por el involucramiento en el supuesto secuestro
del exasambleista Fernando Balda.

Ecuador se retird, el afio anterior, de la Alianza Bolivariana para América o ALBA,
debido, entre otras razones, a la crisis migratoria venezolana y a la inaccién de
dicho pais frente a la misma.

La cifra de afectacidn al pais por actos de corrupcién se determind en mas de
35.000 millones de dblares. De esta cifra, USD 2.450 millones representd el pago
en exceso por los siguientes proyectos estratégicos: terminal maritima de
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Monteverde, refinerias de Esmeraldas y del Pacifico, poliducto Pascuales-Cuenca
y la planta de gas natural Bajo Alto.

1.2  Ambito Econémico. —

Al iniciar el ano 2018, nuestro pais lo hizo con mas endeudamiento externo y
mas carga impositiva, sin embargo, entre sus ministros pudimos ver empresarios
mas cercanos a la economia de mercado, lo que generd un optimismo que
todavia es duradero.

El pais tuvo acercamientos con el Fondo Monetario Internacional para lograr
acceso a financiamiento.

El gobierno se puso como meta llegar al 2021 con cero déficit fiscal, realizando
ajustes graduales durante tres afios.

El estado aposté por abrir campo a la gran mineria con cinco proyectos
estratégicos, sin embargo, los mismos enfrentan desafios socicambientales.

La deuda puablica sobrepasoé el techo del 40% del PIB.

La imposicion de la tasa aduanera duro solo siete meses, luego de que la CAN
ordenara su anulacién, Dicha tasa generd 28 millones de ddlares desde
noviembre del 2017 hasta mayo de 2018.

Se afianzaron los lazos de cooperacion y comercio con Estados Unidos, lo que
implicd ayuda en los dmbitos militar, lucha contra la corrupcion y reactivacion
del Consejo Bilateral de Inversiones.

La eliminacion de cupos y el tratado comercial con la U.E. impulso la colocacidn
de automdviles importados en el mercado local, sin embargo, esto afecté a la
industria local. Los autos importados hasta abril representaron el 68% de las
ventas automotrices.

Se renegociaron contratos petroleros con tres firmas asidticas, lo que generaria
nuevos ingresos para el fisco ecuatoriano por USD 4,061 millones.
Adicionalmente, Petroamazonas adjudicd cuatro campos estatales adicionales a
los ya concedidos, lo que implica inversiones superiores a los USD 700 millones
de délares.

El afio termind con la Ley de Reactivacién Econémica y Fomento Productivo, la
misma gque representd un importante beneficio para el Estado con nuevos
recursos que le generaron liquidez y a la sociedad ecuatoriana con la remisién
de deudas tributarias y de seguridad social entre los principales tipos de
beneficio otorgados. El SRI recuperd USD 1.250 millones de délares.

Al finalizar el afio podemos decir que, debido a los intereses politicos y a la mala
administracion de otros gobiernos, el 1ESS se encuentra desfinanciado con el
peligro de poder cubrir en el futuro y de forma oportuna las pensiones jubilares.



= (Comercio, manufactura y comunicacién e informacion fueron las actividades
econdmicas que registraron el mayor incremento de ventas el ano pasado. En
total, la facturacién del 2018 aumentd un 4,1% con relacidn al 2017. Asi, 14 de
las 21 actividades registradas en el SRl tuvieron un desempefio positiva; entre
las que crecieron se encuentran vehiculos, electrodomésticos, supermercados vy
celulares. Por el contrario, algunas actividades tuvieron un decrecimiento, como
la construccion y actividades profesionales como las de consultoria en ingenieria
¥ asesoramiento a empresas.

* En cuanto al aspecto impositivo y como empresas, este afio terminamos con el
incremento del 22% al 25% del Impuesto a la Renta aplicable al ejercicio 2018.

1.3 Estadistica Educativa. —

= Segln datos del Ministerio de Educacidn el 80% del alumnado del pais estudia
en el sector publico y un 20% en el sector de educacidn privada. Como referencia
el Estado destina un promedio de USD $2.000 por cada nifio de 3 a 5 afios, USD
750 para un alumno de basica media (6 a 11 afios), USD 530 para uno de basica
superior (12 a 14 afios) y USD 320 para un estudiante de bachillerato (15 a 17
afios).

s Esrelevante mencionar que unicamente el 23% de los nifios ingresa al nivel de
educacion inicial, ya que la educacion obligatoria inicia en el primero de bdsica,
es decir, a partir de los cinco anos.

= Segun el Ministerio de Educacion, Quito tiene 815 centros educativos privados,
donde la mayor oferta educativa (47%) se encuentra en el norte de la ciudad. Los
plantes estan distribuidos de acuerdo con el siguiente cuadro:
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Las pensiones mas bajas van desde los USD 50 al mes y en los colegios que ofertan
bachillerato internacional el promedio es de USD 500 al mes. Los padres buscan, entre
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las principales caracteristicas, seguridad, buena oferta de extracurriculares, actividades

deportivas y culturales, buen nivel de inglés y en muchos casos la oferta de Bachillerato
Internacional,

Las cifras econdmicas ecuatorianas mas importantes del afio 2018 a ser mencionadas
son las siguientes:

1.4  Indicadores macroecondmicos. -1

e La inflacién del afio 2018 terminé en un 0,27%. A fin de tener un dato
comparativo, la inflacién en el 2017 termind en un -0,20%, es decir, deflacién.

* (Cerramos el afio 2018 con un crecimiento del Producto Interno Bruto del 1% con
un total de USD 109.454 millones de délares.

* El precio del petréleo WTI terminé el 2018 en USD 45,41 ddlares por barril, con
un promedio durante el afio de $60,00 délares por barril.

* Los impuestos recaudados llegaron a 15.145 millones de dodlares, lo que
representd 1.465 millones mas que lo recaudado en el afio 2017. Asi, el 2018 es
el afno con el mejor resultado de recaudacién desde el 2000. Por drea de
recaudacion podemos mencionar los siguientes incrementos:

o IVA:6,7%

o Impuesto a la renta: 27%

o Impuesto a los consumos especiales: 3,8%
o Impuesto a la salida de divisas: 9,9%

» Al finalizar el afio 2018, la reserva internacional de libre disponibilidad fue de
USD 2.676 millones, mayor en 225 millones de délares comparado con el 2017.
Este monto es muy bajo para cubrir los depdésitos que tienen los bancos privados
en el BCE, cubriendo aproximadamente un 82% a noviembre de 2018.

* Durante el 2018, la inversidn extranjera directa llegd a 1.100 millones de délares,
sustancialmente menor a los USD 3.000 millones programados luego de la
expedicidn de la Ley de Fomento Productivo.

* Encuanto al riesgo pais, este indicador, finalizé el afio en 826 puntos. En el 2017
fue de 459 puntos.

# La balanza comercial cerrd el afio con un déficit de USD 514 millones. Se
evidencié un incremento de las importaciones, especialmente de bienes de
capital y combustibles y lubricantes. Es interesante notar la procedencia de
algunas de las importaciones de acuerdo con los siguientes cuadros:

! Fuentes: Banco Central, S8, INEC, DOE, Ministerio de Finanzas, Diano U Comertia, www euadonencdne, gob o



Bienes de Consumo Bienes de Consumo
Vehiculos de Transporte Particular Muebles y otro equipo para hogar
| Procedencia Participacién * Procedencia Participacion * |
| Corea del Sur 20,9% China 41,4% -
| China 17,6% EE. UU. 23,0%
| México 11,4% Colombia 5,9%
| Colombia 11,3% Brasil 5,0%
Espana 4,8% o
Bienes de Consumo Bienes de Consumo
Productos farmacéuticos y de Productos Alimenticios
tocador Procedencia Participacién *
Procedencia Participacién * Chile 21,0%
Colombia 27,9% Colombia 15,5%
México 9,5% EE. UU. 9,7%
Panama 5.4% | Aguas Intern. 9,6%
Bienes de Consumo Materias Primas

Vestuario y otras confecciones

Materiales de Construccion

textiles
Procedencia Participacion *
Colombia 23,3%
China 19,6%
Espafia 18,2%

* <o expane en ol cuadro los primeros lugares de participacion en las importaciones de bienes de consuma,

= |a deuda publica agregada interna y externa, segun el Ministerio de Finanzas,
alcanzo a diciembre del 2018 la cifra de 49.429 millones de délares, lo que

Procedencia | Participacién *
China | 38,5%
Colombia 14,1%
Perd ' 7,0%
EE. UU. | 66%
Espafa i 6,1%

representd un 45,2% del PIB y 3.067 millones mds que en el 2017.

= E| déficit fiscal termind el 31 de diciembre de 2018 en USD 3.333 millones,
equivalente a un 3% del PIB y menor al déficit del 2017 en 2.505 millones de

ddlares.

= La tasa de interés activa efectiva referencial a diciembre del 2018 para el

segmento productivo-corporativo fue un 8,81%, mientras que para el sector

educativo termind en el 9.48%, el inmobiliario en un 10,02% y para vivienda de
interes publico en 4,82%. Las tasas no han tenido una variacién significativa

respecto al 2017,



* La tasa de interés pasiva efectiva referencial en depdsitos a plazo (30 a 60 dias)
concluyé en un 4,07% y en 1,04% para depésitos de ahorros.

* Lasremesasincrementaron ligeramente llegando a USD 767 millones de ddlares,
debido a una mejora en la economia norteamericana y espafiola durante el afio
anterior. De Espana llegd el 25,66% de dichos envios.

1.5  Cifras de Poblacién, Laborales, de Salario Béasico y Canasta basica. -

* La poblacion del Ecuador a la fecha es de 17°207.074 personas.

* Latasa de natalidad a diciembre de 2017 (Ultima registrada) se ubica en 1,71%.

* La tasa de desempleo a diciembre de 2018 termind en 3,7%, inferior en 0,9
puntos respecto al afio anterior,

* E|l empleo adecuado alcanzd el 40,6%, el subempleo el 16,5% y el empleo no
pleno el 28,8%. Es relevante mencionar que el 6,9% de la poblacién tiene mas de
un empleo.

* En cuanto al salario basico unificado, éste se incrementé USD 8,00 o un 2,1%,
llegando a USD 394 a partir del 1 de enero de 2019. El valor total para un
empresario (incluidas las décimas aportaciones, fondo de reserva y aporte
patronal a la seguridad social, equivale a un salario mensual de USD 540,37).

* La canasta familiar basica al finalizar el afio 2018 fue de USD 715,16.

1.6 Estadistica Educativa®. -
Afios Promedio de Escolaridad
_ Nacional Urbano Rural
A dic-2017 10,17 11,31 7,50
Tasa neta de asistencia
MNacional | Urbano | Rural
A dic-2017 | En EGB Basica | 96,06 96,89 9454
En Secundaria | 84,31 87,70 78,03
En bachillerato | 70,80 75,65 | 61,77
Tasa neta de matricula
Nacional | Urbano | Rural
A dic-2017 | En EGB Basica 96,17 97,03 94,61
En Secundaria 84,78 88,15 78,53
En bachillerato | 71,02 75,98 61,79

* Segln la dltima estadistica ofrecida por el INEC.




La tasa de analfabetismo a diciembre del 2016 de personas mayores de 15 afios
representa el 5,64% con un total de 660.797 personas analfabetas.

1.7  Perspectivas y proyecciones nacionales para el 20189. -

Se preve un ajuste importante de despidos, en el sector pablico especialmente, con una
solicitud (ya realizada a la fecha de este informe) desde el Ejecutivo de reducir en un
10% la némina global de la burocracia estatal.

USD 50 délares por barril es el precio que estima Ecuador en su proforma para el 2019.

Se pronostica un crecimiento del PIB en un rango que va entre el 0,7% y 0,9%, segun
cifras del FMI y CEPAL.

Se espera una inflacidn ligeramente mayor a la del 2018, con una prevision del 1,07%. El
presupuesto general del estado para este afio, aprobado por la Asamblea Nacional, es
de USD 31.318 millones, lo gque representa un nivel de gasto menor en un 11,28%
respecto del presupuesto del 2018. El rubro que mas suma al Estado es el cobro de
impuestos con una prevision de recaudacion por USD 15.223 millones

El gobierno seguird su ruta de endeudamiento a través de créditos externos
especialmente. Asi, en el acuerdo alcanzado con el FMI y otros organismos
internacionales, se espera recibir USD 10.279 millones de financiamiento. El objetivo es
reducir el déficit fiscal, mantener el nivel de reservas y mejorar la liquidez pablica. Sin
embargo, el plan con dicho organismo internacional implicaria reducir exenciones
tributarias, simplificar impuestos y repatriar capitales. De igual forma, el BCE anuncid
reformas al Codigo Monetario para crear un Directorio independiente de la Junta.

Se mantiene la expectativa de una reduccidén gradual del ISD (impuesto de salida de
divisas), mayores subsidios, pero a su vez, mayor flexibilidad laboral.

2. Situacion Interna de la Compania. -

Al empezar el andlisis de la situacién interna, es importante tomar en cuenta ciertos
datos estadisticos de nuestra compafia e institucién educativa. De esta forma, al
finalizar el afio 2018 la compafia mantiene en su némina 144 empleados (lo que incluye
80 docentes) y 1.108 alumnos con una tasa de ocupacién del centro del 85,76%. El
porcentaje de becas otorgado durante el afio lectivo 2017-2018 fue del 7,1%. En cuanto
a indicadores de calidad cabe mencionar los siguientes obtenidos del afo lectivo
2017-2018:



Indicadores de Satisfaccién Estudiantes Valor

% de estudiantes satisfechos y muy satisfechos con el nivel académico 59%
% de estudiantes que participan en actividades extracurriculares TT%
Indicadores de Satisfaccién Profesorado Valor

% de profesorado satisfecho y muy satisfecho con el clima laboral 87%
Horas de formacion presenciales/profesor en cursos promovidos por la institucién 155
% de profesorado sotisfechos y muy satisfechos con la comunicacion en la institucion 89%
Indicadores de Satisfaccién Familias Valor

% de familias satisfechas y muy satisfechas con el nivel académico alcanzado por sus hijos 96%
% de familias satisfechas y muy satisfechas con el nivel de idiomas que se imparten en el centro 90%
% de familias satisfechas y muy satisfechas con la formacidn humana gue se imparte 9%
% de familias satisfechas y muy satisfechas globalmente con ¢l centro 91%
Indicadores Econdmicos Valor

% del presupuesto anual destinade a inversiones (no tecnolégicas) 1,2%
% del presupuesto anual destinado a inversiones especificas de tecnologia 19%
Indicadores Innovaciones y TICs Valor

Numero de alumnos por ordenador 7.96
Numero de proyectos de innovacidn en marcha 5

2.1  Inversiones y obras varias en infraestructura y otros. -

Las obras, inversiones, remodelacién y mantenimiento de espacios segun la necesidad
se convierten en algo ineludible para que la actividad educativa y administrativa se
desarrolle adecuadamente. Es asi, como durante el periodo anterior se realizé lo
siguiente:

2.1.1 Infraestructura y mejoras importantes
Auditorio Benito Rodriguez. -

A fin de mantener, remodelar y ofrecer las mejores condiciones de uso de este espacio
a nuestros estudiantes y comunidad educativa, se procedid a remodelar el auditorio
Benito Rodriguez de la secundaria mediante proyectos integrales de iluminacion, video,
sonido, gypsum en techo y cambio de alfombra en escenario y graderio. La adecuacion
g implementacidon del sistema escénico sumd la cantidad de USD 19.172,05. Por su
parte, la obra civil del Arq. Valencia ascendié a USD 6.298,02.



Red de Datos y Fibra dptica. —

Como parte del plan de tecnologia establecido en el 2018, se procedid a contratar a la
empresa Shekinah-Group para la instalacion de fibra optica que permita la conexion
entre primaria, secundaria y administracién. La obra civil de tuberia subterranea y otras
conexiones las hizo el Arg. Edwin Valencia y se incremento el ancho de banda a 100
Mbps. La instalacion de red de fibra dptica realizada por la mencionada empresa
ascendio a USD 18.009,04 cancelandose el 50% durante el 2018,

Ciamaras de Seguridad. —

A fin de ofrecer mayor seguridad a la seccidn preescolar y primaria, el afo anterior se
adquirieron e instalaron 43 camaras de CCTV por un valor de USD 11.700,68.

Cambio de piso en corredores edificio de laboratorios. -

Con el objetivo de mejorar la imagen vy la funcionalidad en cuanto a limpieza se decidio
cambiar el piso de los corredores internos del edificio de laboratorios por uno de
porcelanato. Dichos trabajos fueron realizados por USD 9.325,19.

Paneles de climatizacién. —

Debido a las bajas temperaturas registradas en las aulas de la seccion preescolar,
especialmente en invierno, se procedid a adquirir 9 paneles de climatizacion para dicha
seccion por el valor de USD 2.240.

Mueva oficina. —

Se adecud una nueva oficina en la seccidn primaria (para la nueva Coordinadora de
Disciplina) utilizando mamparas de vidrio. El egreso de este espacio significé USD
2.986,02 dolares.

2.1.2  Activos fijos
Equipos Tecnolégicos. —

Para el normal desenvolvimiento de nuestras actividades es necesario el adquirir y
reemplazar equipo obsoleto o en malas condiciones. Asi, el afio anterior s& compraron
proyectores, computadores, laptops, monitores, pizarras digitales, lapices dpticos,
tarjetas de red, memorias, discos duros y routers por un valor total de USD 25.114,29.



Equipos para el Laboratorio de Quimica. -

A fin de ofrecer un mejor equipamiento y cumplir con los parametros exigidos por la
organizacion del Bachillerato Internacional, se adquirieron equipos e insumos para el
laboratorio de Quimica por el valor de USD 19.152,78.

Sillas para el auditorio Cambridge. -

Se adquirieron 128 sillas pull tapizadas para el auditorio Cambridge de la seccion
primaria por un valor de USD 15.012,66.

Mesas de Picnic y parasoles. -

Con el fin de ofrecer un mejor ambiente a nuestros alumnos durante los recreos, se
adquirieron 12 mesas de picnic v 12 parasoles por un total de USD 11.986,36.

Adquisicién de piano. -

Con el objetivo de incentivar la ensefianza-aprendizaje de mudsica clisica y realizar
mejores presentaciones musicales a nuestra comunidad educativa, se adquirié un piano
clasico marca Kymball por el valor de USD 3.461,82.

Mesa Sapo y futbolin. -

Se adquirio una mesa de juego y futbolin para los alumnos por el valor de USD 1.420,00.

2.1.3 Mantenimiento y otras obras
Mantenimiento. —

Se realizaron varios e importantes trabajos de mantenimiento para mantener en buen
estado a nuestra institucion. Los espacios intervenidos fueron los siguientes: sala de
profesores y canchas de secundaria por un total de USD 20.914,47. El gasto mas elevado
fue el de pintura correspondiente a los trabajos del verano.

Sefalética interna. -

Es relevante sefalar que, dentro de lo establecido en el plan de marketing institucional,
se instalaron bastidores para poner dos grandes banners con la intencién de comunicar
internamente a nuestros clientes internos y externos. Esta inversién llegé a la cifra de
UsD 7.791,64.

Asesoramiento para certificacion ambiental. -

Uno de los objetivos planteados dentro del modelo de calidad EFQM, fue el de conseguir
una certificaciébn ambiental, por lo que se contraté el asesoramiento respectivo por un
valor de USD 3.950,00 cancelandose el 50% el afio anterior.
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2.1.4 Decisiones que implican ahorro para la compaiiia

Es relevante mencionar en este informe que, en la bdsqueda constante de decisiones
gue impliguen un ghorro para nuestra institucion, manteniendo siempre los estdndares
de calidad esperados, se tomaron el afio anterior las siguientes medidas:

1. En mayo del afio anterior se decidid cambiar a la empresa de seguridad, lo que
implicéd un ahorro total del periodo por USD 12.364,80 incluido el IVA. El ahorro
total proyectado para el 2019 se estima en USD 18.547,20.

2. La cancelacién del Sistema de Gestion Académica, a partir del afo lectivo 2017-
2018 la realizan directamente los padres de familia. Anteriormente este rubro lo
cancelaba la institucion, lo que implicaba un egreso mensual de USD 725,76. De
esta forma se proyecta un ahorro anual para el 2019 de USD 8.709,12.

Asi, el total de ahorro anual proyectado para los siguientes periodos suma la cantidad
de USD 27.256,32.

3. Estados Financieros. -

A continuacion, se presenta un analisis sobre el Balance General y el Estado de Perdidas
y Ganancias al 31 de diciembre de 2018.

3.1  Ingresosy Egresos. -

La variacion en los ingresos del ano 2018 se debe a: la elevacion en el rubro de matriculas
vy pensiones autorizadas por el Ministerio de Educacién, al rubro de transporte, y
bachillerato internacional. De esta forma el valor de los ingresos durante el afic fue de
USD 5.543.935,39. Este valor representa un incremento del 3,03% respecto al afo 2017,

Por su parte, los egresos se explican en los rubros de sueldos y salarios de nuevos y
antiguos docentes, aportes a la seguridad social, transporte, indemnizaciones vy
arrendamiento operativo. Asi, los egresos tuvieron un incremento de 0,84%, llegando a
USD 5.177.398,88.

3.2 Activos Fijos. -

Los activos fijos, es decir, Propiedad, Planta v Equipo al 31 de diciembre de 2018,
alcanzaron la cifra de USD 2.180.613,42. Esta cantidad es mayor a la del afio anterior en
un 0,35%. El activo fijo estd compuesto principalmente por el terreno de primaria,
edificios primaria y secundaria, muebles y enseres, asi como la revalorizacion de terreno
y edificios secundaria.
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3.3 Activo Corriente. -

El activo corriente tuvo un incremento del 26,30%, terminando en USD 561.762,93, Esta
cuenta del estado de situacién estd compuesta principalmente por efectivo y
equivalentes, documentos y cuentas por cobrar clientes y anticipo impuesto a la renta.

3.4  Cuentas por Cobrar. -

El valor de cuentas por cobrar alcanzé la cifra de USD 329.859,67, cifra mayor en un
45,80% respecto al afio anterior. El valor de este afio se origina de las cuentas por cobrar
a clientes internos, es decir, padres de familia; debido a la dificultad econdmica de los
mismos para cubrir sus obligaciones con la institucion.

3.5 Pasivo Corriente. -

El pasivo corriente termind practicamente sin variacion respecto al afio anterior,
llegando a la cifra de USD 680.586,62 ddlares. Este valor proviene de la provisién de
jubilacion patronal y otras obligaciones corrientes. Adicionalmente, a obligaciones
fiscales como retenciones, impuesto a la renta por pagar, obligaciones patronales con el
IESS que se cancelan en enero del 2019 y provision para beneficios sociales. El rubro de
pasivo corriente tuvo un incremento del 0,11% respecto al ano 2017.

3.6 Pasivo No Corriente. -

En cuanto al pasivo no corriente, este rubro alcanzé la cifra de USD 900.691,16 originado
en un 79,62% por las provisiones realizadas para jubilacién patronal a largo plazo y
20,38% en la provision bonificacion por desahucio a largo plato. El pasivo no corriente
aumento en un 42,20% respecto al periodo anterior debido a cambios en las normativas
NIIF, lo que implica un mayor registro de la provision por jubilacién patronal.

3.7  Patrimonio. -

El Patrimonio tuvo una disminucion del 11,03% terminando en 1.161.098,58. Esta
variacion se debe principalmente a que este ano las ganancias acumuladas, es decir,
utilidades no distribuidas fueron menores en relacién al afio anterior y, a una ligera
disminucién en la cuenta ganancias y pérdidas actuariales acumuladas.
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4. Resultados. -

Las utilidades de la Compafia Centro Educativo Isaac Newton Cia. Ltda. obtenidas en el
ejercicio econdmico 2018 a disposicion de los socios, después de participacion de los
trabajadores e impuestos, alcanzaron la cifra de USD 215.703,03. Esta cifra es superior
a la obtenida en el 2017 en un 33,09%.

5. Propuesta sobre el destino de las utilidades. -

De acuerdo con las cifras de resultados obtenidas durante el afio 2018, me permito
proponer a la Junta General de Socios el siguiente destino de las utilidades:

Resultado del Periodo UsD 215.703,03

Resultado con cargo a Utilidades Retenidas USD 215.703,03

6. Indices Financieros. -

Solvencia: Activo Corriente = 561.76293 = 0,83
Pasivo Corriente 680.586,62

El indice de solvencia representa la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
a largo plazo. En este caso, la compaiia cuenta con USD 0,83 délares para cubrir cada
ddélar de deuda.

Apalancamiento: Pasivo Corriente = 680.58662 = 0,59
Patrimonio 1.161.098,58

Las deudas a corto plazo representan el 59% del Patrimonio, lo que nos indica que el
mismo se encuentra correctamente financiado por el patrimonio de los accionistas.

Endeudamiento: Pasivo Total = 1.581.277,78 = 0,58
Activo 2,742.376,35

La compaiiia se encuentra financiada con un 58% de los activos, es decir, que las deudas
totales representan algo mas de la mitad de los activos. Este indice es mayor en 8%
respecto al ano anterior,
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Rendimiento sobre Ingresos: Utilidadneta =  215.703,03 = 0.04
Ingresos Totales 5.543.935,39

La utilidad neta después de trabajadores e impuesto a la renta es de un 4%, es decir, por
cada dolar recibido, 4 centavos son rendimiento neto, luego de haber cumplido con los
egresos normales de operacién. Este indice es mayor en 1% respecto al afio anterior.

Rendimiento de la Inversion: Utilidad neta = 215.703,03 = 0,08
Total de Activos 2.742.376,35

Es decir, la rentabilidad que nos da el activo es de un 8%. Este indice es mayor en 2%
respecto al afio anterior.

7. Conclusién y Agradecimientos. -

Concluyo y pongo en consideracion de los sefiores socios el presente informe, al tiempo
que agradezco a las autoridades académicas, personal docente y administrativo; ya que
sin su esfuerzo no se podrian cumplir las metas planteadas.

Debo agradecer el apoyo y confianza que recibo permanentemente del Lic. Fabidn Cobo
Tremonti, Presidente de la compania, asi como de su representante la Sra. Silvia Barona,
quienes me brindan un apoyo incondicional para lograr los objetivos propuestos.

El cumplimiento de la normativa legal, tributaria, contable y financiera se encuentra al
dia, debido al trabajo que realiza el departamento contable encabezado por Catalina
Pasquel.
Finalmente, sin el apoyo y confianza que ustedes, sefiores socios, han puesto en mi
persona, no se hubieran podido presentar los resultados positivos analizados para el
periodo 2018.
Concluyo, poniendo a consideracion de la Junta General de Socios el presente informe,
Atentamente,

f P

o quaey

ng. Andrés Rodriguez
Gerente
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