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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compadia fue establecida bajo las leyes ccuatorianas en junio del 2012, con el nombre de
“CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.™ su actividad principal la desarrolla en sus
instalaciones ubicadas en la Provincia de Tungurahua, v especificamente en la cindad de
Ambato. En el afio 2013 inicio el ensamblaje de chasis equipados con motor de: camionetas,
¥ SUV'S de ln marca GREAT WALL vy el ensamblaje de chasis con moter de camidn ligero
de la marca IMC. A partir del afto 20015 se inicia i ensambiaje de un modelo de la marca Great
Wall el modelo M4, mientras que en el afio 2016 se inicia el provecto para el ensamblaje de
vehiculos de la Marca ZOTYE.

Su principal distribuidor es la compafiia Ambacar Cia. Ltda., domiciliada en la ciudad de
Ambato ( Véase ademds la Nota No. 11)

CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA, mantiene ¢l registro de ensamblaje para los
siguientes productos: i. Chasis equipado con su motor de: camionectas v SUV'S de la marca
Great Wall (Resolucion 13043 v 13089) v, ii. Chasis equipado con su motor de camion ligero
de la Marca JMC (Resolucion 13412); su actividad se halla regulada en base a las Resoluciones
emitidas por el Ministerio de Industrias y Productividad, en marzo, abril y noviembre del 2013,
respectivamente, iil. Su actividad de ensamblaje a partir de conjuntos CKD, de vehiculos
automotores, cuyo proveedores son las compafias Great Wall Motor Company Limited v
Zotye Inteational Automobile Trading Co. Lid. mediante Resolucion 14 477 del 21 de
noviembre del 2014, en cumplimiento de la Acuerdo Ministerial 12,

Su domicilio principal es Provincia de Tungurahua, Cantdn Ambato, Parrogueia Augusto N,
Martinez Calle Camino Real SN v mantiene sucursal (punto de venta de vehiculos) en la
ciudad de Manta,

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, que corresponden
estados financieros bajo NIF pars Pymes (para pequefas y medianas empresas), han sido
emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 30 de marzo del 2017, y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 31 de marzo del 2017

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.
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3.1.Bases de preparacion de estados financicros separados

Los presentes ¢stados financicros scparados de la Compailia se han elaborado de acuerdo con
las Normas Intemacionales de informacidn Financiera NIIF para Pymes emitidas por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad 1ASB (International Accounting Standards Board),
de conformidad con la Resolucidn SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Compafias (publicado en ¢l R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009} que han sido adoptadas en
Ecuador v representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
imernacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

Los estados financieros de CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIALTDA., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2006 y 2015, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afo terminado ¢l 31 de
diciembre del 2016 v 2015. Los estados fimancieros se han preparado bdsicamente bajo el
criterio del costo histdrico.

En la Nota 4 se revelan las dreas que requieren un mayor grado de juicio y/lo complejidad, o las
dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros, Debido a la subjetividad inherente en este preceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracicn.

3.2 Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las pariidas en los estados financieros se expresan en le moneda del ambicnte econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en
dilares estadounidenses, que es la moneda funcional v de presentacidn de In Compafin

1.3 Ffectivo y equivalentes de efectivo

Incluve el efectivo disponible. los depdsitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios ¢
inversiones a la visia miximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4 Actives v pasivos financicros

141 Clasificacion

La Compadlia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias v péndidas™, “cucnias por cobrar comerciales™ ¥ “otras

cuentas por cobrar”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financicros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otros pasivos financieros™.
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La clasificacion depende del propisito para ¢l cual se adquinieron los activos o contrataron los
pasivos. |.a Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos fimnancieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compailia solo
mantuvo  pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracleristicas s¢ explican seguidamente:

{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en ¢l estado de siuacidon fmanciera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compailias relacionadas v otras cuentas por cobrar:
Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn
linanciera.

{b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas ¥ olras cuentas
par pugar, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimienlo mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

1.4.2 Reconocimiento v medicidn, inicial v posterior:
Reconocimicnto -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a ln
fecha de la negociacion y se reconocen cudndo se compromete a comprar o vender el active o

pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Lot activos ¥ pasivos linancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siecmpre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonahle
a través de ganancias v pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
imicial la Compafia valora los mismos como se describe 2 continuacion:

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando el méndo de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta principalmente las siguientes cuentas
dentro de esta colegoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes directos vy compafifas relacionadas por prestacion de servicios

profesionales especializados, que tengan por fin identificar, planificar, disefio u
operacidn y la comercializacion de automdviles marca Great Wall v Zotye. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no gencran
inleneses.

(ii) Otras guentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plaro. Se
registran al valor del desembolso realizado, que ¢ equivalente a su costo amortizado,

(b} Otros pasivos financicros

Posterior a su reconocimiento inicial se¢ miden al costo amortizado aplicando ¢l méodo de
interés efectivo. En especifico, la Compadlia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no dificren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigenics en ¢l

mercado, No existen costos de transacciones significativas incurmidos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amomnizado utilizando las wasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corrgsponden o préstamos v obligaciones
utilizadas en ¢l financiamiento de sus operaciones s¢ presentan én el estado de resultados
integrales bajo ¢l rubro “{Gastos) Ingresos financieros, neto”, los intereses devengados
y pendientes de pago s¢ presentan en el estado de situacion financiera. bajo el rubro
“Provisiones™

(i) Cuentas por pagar comerciales v otras: Son obligeciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Si
s& esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos cormientes, de lo contrario
se presentan COmMO pasivos no comrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su cosio amortizado pues no generan intereses; las cucntas por pagar
comerciales ¥ olms s¢ presentan en ¢l estado de siluacidon financiera, bajo el rubro
“Proveedores” v/o “Anticipos de clientes™,

(iii) Cucntas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y ventas de vehiculos; no se han establecido

intereses v s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

i B
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3.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una prevision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar 1odos los impories gue se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 no fue
requerido el registro de previsiones por deterioro de activos financieros.

3.44 Baja de activos y pasivos financieros

Lin activo financiero se elimina cuando expiran los derechos o recibir los Nujos de efectivo del
activo o si la entidad transfiere ¢l activo a un tercero sin retener, sustancialmente, los riesgos
v beneficios del activo. Un pasive financiero es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado y/o extinguido.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de
unidades especificas, estableciéndose al cierre de cada mes, ¢l costos estandar de produccién
el cual no difiere significativamente del costo real de produccidn. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion v distribucidn, El coste de adquisicion de las existencias comprenderd el
precio de compra, los aranceles de importacion ¥ otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las astoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costes
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares se deducirin para determinar el
coste de adguisicion.

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén dafadas,
si han devenido parcial o totalmente obsoletas, © bien si sus precios de mercado han caido.
Asimismo, el coste de las existencias puede no ser recuperable si los costes estimados para su
terminacion o su venta han aumentado. La prictica de rebajar ¢l saldo, hasta que ¢l coste sea
igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segin ¢f cual los activos no s¢
valorarin en libros por encima de los importes que se espera obtener a través de su venta o
uso.
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A6 Propiedad, Planta v Equipo

La Propiedad, Planta ¥ Equipe son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
scumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion y/o construccion del bien. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando ¢s probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compadia v los costos pueden ser
medidos mzonablemente. Los desembolsos posteriores comresponden a roparaciones o
manienimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo, ¢s calculada lincalmente basada en la vida duil
estimada de los biencs del activo, 0 de componentes significativos identificables gue posean
vidas tiles diferenciadas,. Las estimaciones de vidas dtiles v valores residuales de los activos
son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Gtiles estimadas de los elementos de propiedad, plania y equipo son las siguientes:

Lipo de bicnes Mimere de o
Edificios 20
Maquinaria v Equipo Inclustrial 10
Muebles v Equipo de Oficina 10
Equipos de computacion i
Vehiculos 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de Propiedad, Planta v Equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad, Planta ¥ Equipo excede a su monto
recuperable, este cs reducido inmediatamente hasta su valor recuperable (deterioro).

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un liempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido como mavor a un afio.
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17  Deterioro de activos no financieros (Propiedad, Planta v Equipo)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruchas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por detcriore comesponden al monio en el que el valor en Tibros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos commesponde al mayor entre el monto neto que
s¢ obtendrd de su venta o su valor en uso. Para cfectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que generen flujos de efectivo
wdentificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, In Compaiin
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

A8 Impuesto a la renta; corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del abo comprende: el impuesto a la renta corrlente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
s¢ reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto s la renta corriente s¢ calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%, si las utilidades son reinvertidas
por ¢l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, (.2% de los costos v gastos dedocibles, 0.4% de los
ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos totales (se excluyen cienos activos).

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
¢l monto del anticipo minimo, este dhimo s¢ convertird en impuesto & la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Por otro lado, es imponante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, s reduce progresivamenie la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando
en el 2009 con ¢l 25% hasta llegar al 22% en el 2013.
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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA,, se acoge a los beneficios determinados en el
Cddigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, por la cual estd exenta del cdleulo
vy pago del impuesto a la renta y del anticipo respectivo, durante los primeros cinco afos de su
produccién efectiva, por dedicarse su actividad econdmica al sector metalmecinico y hallarse
domiciliada fuera de las dreas urbanas de los Cantones Quito y Guayaquil. La empresa inicio
su produccion efectiva en agosto del 2013

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido s¢ determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de siteacidn financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando ¢l
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se¢ produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con fa
misma autoridad tributaria.

3.9 Beneficios a los empleados
{(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v comesponden
principalmente a:

(i) Panicipacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 13% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente: se registra con cargo a resultados.

(i) Pégimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacidn laboral vigente en el Ecuador.
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{1} Vacaciones: Se¢ registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(b}  Beneficios de largo plazo

il g ndeados): La Compariia tiene un
pla.n :I: bmelu:m dei’nldu pamJublhclﬁn pallrunal nnrmau:lu pur las leyvies laborales v de
seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leves vigenies, en los casos de terminacion de la relacion Iaboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los aflos de servicios prestados a la misma compafifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compadia determina anualmente las provisiones para la jubilacion patronal v el
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente,
contratado para el efecto, v se reconoce con cargo a los costos vy gastos (resultados
integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciom
financiera, el cual se determina descontando los (ujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 8.21% equivalente a la 1asa promedio
de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Fcuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que s¢ aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmuiacidn  actuarial. tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones. incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entee otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
v cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados gue
s¢ encontraban tmbajando pama la Compafiia.

.10 Provisiones earrientes

Er adicidn la Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacin presente, va sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) ¢l monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
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Admimistracion, a la fecha de cierre de los estados linancieros, de los desembaolsos necesarios
para liguidar la obligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el ensamblaje
de; camionetas, v SUV'S de la marca GREAT WALL, ensamblaje de M4 de la marca
GREAT WALL. Los ingresos se muestran netos de IV A, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compadia efectin la transferencia de dominio v entrega de los bienes a los concesionarios
v clientes directos. v en consecuencia transfiere los ricsgos v beneficios inherentes de su
propiedad vy no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones. realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria ¢ informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera ¥ los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos:

- Inventarios: se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

= Propiedad, Planta v Equipo: La determinacion de las vidas atiles que se evaliian al
cierre de cada afo.

- Jubilacion Patronal vy Desahucio: La determinacion s¢ hace en hase a un estudio
realizado por un profesional independiente (Actuario), en funcidn de la remuneracion
del empelado, edad, tiempo de servicios v otros elementos objetivos o estimados.
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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Cifras expresadas en dilares estadounidenses)
(Conbinuacion. ..}

NOTA 5- ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1  Factores de riesgo operacional

En ¢l curso normal de las operaciones de la Compafia, la Administracidn considera que
CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA., estd expuesta a los riesgos operativos gue se
derivan de: a) la posible ocurrencia de fallas, errores, o incumplimiento en la fabricacion
{ensamblaje) de los chasis indicados en Notas anteriores, b) la ocurrencia de modilicaciones
legales a la actividad de ensamblaje de vehiculos en el Ecuador ¥ ¢) la ocurrencia de
madificaciones legales en los procedimientos y cupos de imponaciones de las materia primas
y/o elementos necesarios para la produccion.

5.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de Ja Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempeno financiero de la Compaiia,

(a) Riesgos de mercado

El segmento de mercado final {consumidores) al que CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA.
LTDA., estd dirigido, es a la clase media v alta; v constituve un producto de gencracion de
ingresos o medio de movilizacidn, por lo que estd directamente afectado por la situacion
econdmica del entorno financiero nacional.

() Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez de CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA., son
préstamos provenientes de instituciones financieras nacionales, de socios v terceras partes; los
flujos de efectivo generado en sus actividades comerciales, cubren el ciclo del negocio, sin
embargo para los nuevos proyectos de crecimiento v expansion del negocios, y los procesos
de ventas planificados v sus cobranzas, son considerados. suficientes para lograr el punto de
equilibrio financiero.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:



CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 y 2015

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

(Continuacion...)
Menas de | Emire 1 % 2
ALY de dickemlaee de 200S A Adbns
CHiga aone s s arin A.oa0920 1900 450
Provesdores ¥ oiras cuenizs por s gar 12,070 5y -
Provisicnes 2.B16.553 -
Croampafins relacionadas ¥ socs | 350 863 3848147
Cuenins por papar iercenos 1231, MM T4A6 S50
Anticipo ¢liemes BTE -
Presiaciones vy Beneloios sociales 140 B % 5 440
I3, TE4.52R HO88.601
Menos de | Emire | w2
ALY e dicke mbre de 20006 Adia Ao
Olignciones bancarias 123,770 4059675
Froveedores ¥ CIrOs USRS POF pogor 6,004 216 -
Provisksnes 2ETRRRL 5
Compaidns relncioned ¥ socios 1610557 4015307
Ll pdr peigor iencenos [ X ] 2 550
Ao clenies Rl -
Fressaciones v Benelicios socinles 100,237 4 MR
13,074,995 B ATS, T4

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instromentos financicros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

Véase pagina siguiente:
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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en ddolares estadounidenses)

{Continuacion. ..
AL3 de diciembrr del 2016 AL de diciembre del 2015
Corrente Mo commicnie Cormicnte Mo corricnie
Cedte
Efecing v equnalenies & clectvn 1 S 064 . S5 85)
Ak s Beanckros masic pades i
el v neimde ato
Polras de scumuacon W7 . 17980 ’
Axtlvos Bnancie ros medidos ol cinie
amorlesdo
Cuentas por cobear comerckes dEaRT : TRE057 o
Aripo provesdiees irelead . 19, =
Cosmpadims relaionadss LR R . L2178 "
Oras guentas pof cobrar s . 25468 =
Total acth e Smaocicrom —TRE8) - J05L035 -
Panis ov Enancieror @edidon al ot pmnrbiods
(i ines Bancarss LB 40AaTS $.500 500 BSR4
Provesdores v oirad Clis por pagar B0 16 = §200
Articipo Clees Kk - 72
¢ 3
:‘; por page 8 partes elacionads 1610557 ADIS307 LS6ES 38814
Claeniag pof pagar Wi L 26,550 12318 HeA4
Provie iones 15T 1E16553 -
Beneficis sociales L4837 54000 MhH1S 1548
Total pusivos Boancicros —rSSS e BISIN, o AMIBASLE  BOSNSNL

NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son
los siguientes:

Véave paging siguienic.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacidn. . .)

Coatos gl Linadon

A 2RL6H prifucion iliinlsbmlivios Lakal
COSTO CHASES IR TAN 022,701
SUELIMIS ¥ SALARIOS I 138,235 27506 LA TATY
APORTE A LA SFCLIFMDLA D SOCTA L 200,478 ShiE 204 4
IEWENTCHOS SOCLA LIS 80,743 LA LeER ]
ARRENDAMIENTOS . 41,233 41,390
MDVILIZ A CION ¥ TRAMSFOMTT - 24,540 RN
COMBUSTIRLES ¥ LU A WNTES - 1343 (K L]
PLUTLICI:A D - -t 50,558
SUMINIS TROS ¥ MATIRLALES St T 3 i aan
MUARTESBIETO ¥ R ARA DS TR 133, 7RS Tl
RO RIS 104,378 7280 151,614
FURILACION PA TROMAL 1o Wy 1.1
DESA LTI 7080 & EEM
RROURDS ¥ VIELANCIA AT T Lol 0,317
SERVICHOS PLUTLBCOS 2718 T T
IMPUESTOS ¥ CONTRIDLCIONTS LT TAATA B0
DEPRECTACIONES w017 %A1 LI
PARTICIPACTON THA A LA IR * LELEL &34 1
GARTHE DEVIAJE . B, 53 LEH
LN RS L] T
. — 3
Lo da Lakn
Absln1s prdwigus alomnn s i Tt

OSTOHASS Botiie . TEEM 1
SLTLDOS ¥ SALA RIS ho e b ldd 415 1L I3RSaH
AFORTE A LA SECLRIDAD SOCIAL T8, L% bl ] T
BEMEFIOOS SOCIALES 15740 17015 1380
ABRENDAMIETOS . 23, ¥ 1,100
MOWVILIZACION ¥ TRAMSICHTE . 6T BaTI
COMBUSTIELES ¥ LURRICANTEY . 1,183 (HLE
PURLICIDAD . (N1 (REL]
SUNMPNISTROS Y MATIRIA LIS il Ry L] 26050
MANTENIMIENTD ¥ REPARACIONIS BE IEE ol ) 2 o
FRCRRA RDOS (Fo A ] iR 50500
JUBLACI N PA TROMAL TS0 firly 1M
DESAHUTIO 7561 i) (T
SHAROS ¥ VEILANIA LT L LI
SERVWIS PURLICTR s 1L L
IVPUESTES W ODSN TRER I RS 0 A eI
PRI CHES FRL. L a0 i
PFARTIOFACE ™ TRA BRAJATNHS . T A AR
GASTOS DE VIALE - BT ETH
OTROS —_— T LTS 61,163

__ BRRRIGEG 85, 805 JBA60. T

¢ ¢ &£ ¢ ¢ 0 F B R B B L E R R @
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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 20015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)
(Continunacion. ..

NOTA §- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo ¥ equivalente de efectivo se compone de:

Al 31 de diciembre de

2016 2013
Caja General 2,800 23,990
Bancos 1,963,264 540,561
1,966,064 564,551

NOTA 9 - ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

El activo financiero mantenido hasta ¢l vencimiento, constituye una poliza de acumulacion en ¢l
Produbance Grupo Promerica, con vencimiento al 08 de mayo del 2017; genera un rendimiento
del 4%% anual.

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales se componen de:

Al 31 de dicembre del

2016 PL k]
Financieras 109655 S0.570
Chentes Agencias T0140 GE.600
Chenies Planta Ambalo 115,711 B5 008
Chentes Concesonarios 237301 176,970

JEUBOT JB2 057

La antigiledad de la cartera al 31 de diciembre del 2016 se muestra a continuacion:

2016
are W r 485439
Cartera Vencida
iz de 181 das A 368

e
489807

F R R D DAY NN A NNPDENNENNPNEYD D )

» 3 2 )



CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 v
2015, Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las entidades con socios

comunes, v con participacion accionaria significativa en la Compafia:

Socw dad
COMPASIAS RELACIONADAS
Cuents par cobrar
Ambacar Ui Lida

SOCT0S

Coentms por pagar; (s}
Vasgenes Ana Carclna
Visconez 1sabel Cristing

Vasconer Maria Jose

Visconez Monica Sofia

Wasconer Callejas Mernan Franckeo
Vascones Callejas Dotores

RELACTHINA DD

Coenlss por pagar:

Cuests Holgun Mero Grecek
Susesmp [ oewta Marn (rsixl
Wasoones Mobos Francsoo David

COMPASIAS RELACIONADAS
Coestas por pagar:
Madervax 5.0,

Auteenekans Cia Lida
Ambacas Ul Lida
Ambacar Cla. Lids

TOTAL

{a) Los saldos por pagar a socios devengan un interés del 10% v tienen plazos definidos

de pago a 3 aflos.

Viema

Vemas
Vemtas
Vienas
Amicigs

3l de diciewbey 1016

31 de diciembre 2015

4.501,929 . __202). ™6 :
4501929 . __ 00| TRE .
452 LI 167,540 TR TS0
257,156 nLn I9E642 T
180.556 X6 123389 1753
173567 BTS04 127,02 BT T4
138,785 R0, T L] F17.500
470 . T G
1.450.357 4015307 LT 87 1845147
. 1068 3
1650, 00000 L& -
2 3 188611 :
160,000 259,006 -
. 132 .
. . e
. m
T . 10371 .
1,610,847 4018307 1156 865 L5147

P 1 & 1

i L & ¢ 4 ¢ 0 0

i

@ # ¥ 0 0 0
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CIUDAD DEL AUTO CIALTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 v 2015
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
{Continuacion. .. )

Los montos de las transacciones realizadas durante el 2016, con partes relucionadas s
resumen a continuacion:

Jramaggion Carrisnie

Ambiscar Cia Lida Compras o1
Ambacar Cla Luda Comisioncs 4455
Ambacar Cla Lida Garantizs v Servicios M58
Arnbacsr Cla Lada Drros Egresos s e
Arnbucar Cia Lida Reembolso de gasos 4638
Ambacar Cia Lida g g 1,888,297
Ar Coling Voconer Marsjo Prostamos rpcrbadon o512
Az Carolima Visconer Marango Imterenas prestamos lsxn
Ausomeiono Cla Lida Arrendesacine L%
Astomekano Cia Lida Orwros Gastos Bnim
Aumesriekans Cia [oda Dros Servicios 5]
Dolores Vasconer Calbejas Innereses prestmaos 47,000
Fabéan Gomzalo Mors Alban Inneresies prestamon 101000
Franchico David Vasconez Moboa Compras 16,303
Francisco David Vasconee Noboa Honorarics u

Francisco David Yascones Nobog Deros Egresos 1480
Francisco David Yascones Noboa Servicios 21,398
Grear Wall Mator Company Limited Impostaciones 10.129.624
Gireat Wall Motor Company Limited Otros Egrescs 170,237
Herman Francisoo Vasconer Callejas Préstamos recihidos 53,851
Herman Francisco Vasooner Callejas Imeveses prestamon 91816
lsabed Cristing ¥ ascones Maranjo Iniereses prestamos 9,74
Logiatica Empresarial § A, Lemress Iemereses pagsdos im0
Madervas 5.4 Compras m
Manis Graswels Marago Cossta Inereiss pheTiasmos 15 E80
Maria Jose Vincooes Namnpo Préstamons mecibadon ETA2
Muaris Jose ¥ asconer Narango Imerecs prestas BB
Monics Sofia Vascones Maranjo Istzreses presiamsn BE
Lotye nsernacional Automobike Trading Co Lid Importacionss pl it ]
Zotye Imemacional Automobile Trading Co Lid Dtros Egresos 11,000

La remuncracion pagada al personal clave de gerencia que tiene la nutoridad y responsabilidad
de planificar, dirigir v controlar las actividades de la Compaila de manera directa o indirecta
clafo 2016 fue USS 311.906 (LSS 242.600 durante ¢l 2015),



CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{Continuacién...)

NOTA 12 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de los impuestos anticipados, y por pagar, se componen de:

Impuesios anticipados
Crédito mibutario [V A
Eetencibn impuesto a l renta

Impuestos por pagar

IV A por pagar
REetenciones de mpueesto a & renta

Retenciones de IV A

Impuesto a kbs consume cspeciales
Impuesto a b renta

Contribuciones Adicionales

NOTA 13 - INVENTARIOS

El saldo de los inventarios se compone de:

Al3] de dichembire del

2010 2015
- 2,262,607
1,104,854 790,984
1,104,654 3,062,591

110,434 -
71175 53,132
33353 33318
278570 281,552
31,634 17.605

6,792 -
532,159 385,607

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Irventarsn CRD 3245602 13072912
Materal indirecto 13.859 26,526
Componentes locales 111.5% 65,827
Bumin®tres v herramenias 23659 23,164
Segurlud Bank Stock 6,725 56048
Suminitros Quimicos T 690
Material indirecio v reposicion 262,051 -
Producto en proceso 4454355 118696
Producto terminado 3,767,691 6,275,987
Inventars en transito 4 468,658 870.339%
12,306,102 20,510,180
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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBEE DEL 2016 v 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{Continuacion...)

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa mantiene inventarios entregados en garantia por
las obligaciones bancarias contratadas, ver Nota 13

NOTA 14 =-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Los movimientos v saldos de propiedad, plania y equipo se muestran a continuacidn:

Descripiin RUE! Adigiones Tromaferemcism 2008 Adiciones HL L Depres,

Temenod | S0 . . I 500 0 . 1, SER 00

Fdificins ¥ comstroccasnes ISR A0E | Be0G0S FaARD S A0 0 ikl 412606 b
Maguinane v eguipos

raduxirakes L&I2333 5250606 16T 645220 19,154 o sy, ) 10Rs
Muchlks v equipos de oficing 19555 15468 - 15,360 2450 171,851 107%
bguipes de vompulackin Al 1720 - 1060, b 4,151 104,57 1%
Yehiuks T 197 (A1 1] [ HH, 157 Qa7 G e il
Coesprugciones en gumo FHAAS - {#6EEN - 41843 41845
Maqumsnis en mslakscnn I,HJ_HI - ILErI.igﬂl - 12784 138184

Totad Cosio BIHAM LMEITT - 13411580 140008

(- Wheprechcon acumalads 1954 3 - - ey (911389 {108 1

TOTAL TAMME LA . 2TA2Y 91589 12,3, 742

Los saldos netos de propiedad. planta v equipo al 31 de diciembre del 2016 se muestran a
continuacion:

2016
Dep.
Costo Acumilada Saldo neto

Temenos | SO0.000 - | S0 000
Comstrucciones Curso 41845 . 41845
Maquinaria Instakciin 128284 - 128284
Edificios v constroceiones 5412606 {596,061 ) 4816545
Muguinaria v sguipos indusinakes fu86, 420 {1076, T36) 5500684
Muebles v equipos de oficing 11851 [ 10465 7382
Equipos die compulacion 104,956 (84, 123) 833
Yehicules G084 40,503 57107

14010046 (1.808294)  12.201.782

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia mantienc propiedades, planta y equipos entregados
en garantia por las obligaciones bancarias contratadas.



CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 vy 2015
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)
{Continuacion...)

NOTA 15 - PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos v obligaciones financieras se componen como sigue:

Al 31 d@p diciamhrg ﬂilLlll'ﬂ Al 3 dhe deciemisre ol 1208

T d
imiects  Garmapis ] riem erEizal L

Presiamys Basgarios:
Masce Pardubdnon Primeroe
Crodio endh 4 iz

£ LR b LS Prandaria &7 717
pon vangimesnta & Atnl 2010
T i pagiudeio l'h v idendes imenninles 2% I i s . 1 TE.819
com venounEnia Enern 2004
Lrede o papadera on dew e ikl mensnles a [

bR LTS Pagndaris T3 &7

CO EngimEEnLo Felvare I016
Ao Paoifion
Credile pagadera on o :
fon venctrienth en julin J00S A9 Premdina IHT.073
Credio pagdera gn drodendos meowsles
oon vensipiemo e jila J018 E9% Freodana - A1 5 P00
Ramio fndcmavisnad
Credte papaders om doosdendos mossadss LD0% I'rondara IPE s | A&l T8
S SERETTHER & & jiFin 2000
Crodiv papmdero on de cdedes meessades B OiE, PFrendana 4T, 10w 1,277,688 238, B50 [T E W |
Son weneurenlG on jusna 2030
Credon papsikn e dooidendes mesmmlen kA% Prendana AnE 445 1 A0, 355 INT RS FU043. 274
00 WERETT RO B8 o 2030
Credao pagadonn on devidendos menwaslies LR Pagwdaria . . TR 003
co wmcTmign Lo - en abel 3008
Ui i pagiibeio en dvidendos mennalbes EO5% Prendaria - - 1,359,105
1 wnka en ociubee 2EA
Credde pagadero on dividendos mennsles B s, Irocciung . E R ]
fai] mEfLD &N Fail ]

127,770 AN STE 504,000 B0 ARD

NOTA 16 - PROVEEDORES

Se compone de cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior que se cancelan en
menos de 360 dias. Un resumen de cuentas por pagar comercinles 25 como sigue:

Al31 de diciembre del

Proveedores locakes 265,302 1. 458.666
Proveedores autopartistas 302 386 493 856
Proveedor extranjeros (a) 5,236,528 10,138,473

Total 6,004,216 12,090,994
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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

[Continuacidn. ..}

(&) Comesponde a saldos pendientes de pago entre otras & la empresa Great Wall Motor
Limited (China), proveedor de CKD para unidades marca Great Wall. De acuerdo al
Art.28 numeral 16 inciso quinto del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno, el proveedor descrito constituve por la relacidn comercial mantenida
Compatia Relacionada.

NOTA 17 -PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El movimiento de las provisiones y beneficios sociales durante ¢l 2016, se compone de:

Salfoal 31 Pagon yin Saldoal 31

digigmbre del 2008 Ingremenion  willlzsclones  dciembre del 20046
Pasivs corebcibes
Sachdoa por pagar 104,57 214598 CRBC a4
oo tercer sueldo 1972 I 20,308 109 845) SLOAS
(Moo cuano susldo 16,515 AT L R ELU i 20558
Vicagomes S4.043 TTEZ [k ey TLEET
Aparies sl 55 LM ) ELLE (X500 TS
Fondos de reserva EAE o T LY (ZL08% AT
Préstiomos guangrafanos . 1RATS | 16,7163 (W
Préstamos hipoigcanos 2,520 0, TEH] [ BL512) 1R
PFanksgpncsin imbapdomnes L] BIL LG (97531) B33 2%

J-IE-EIS IHTE A4 [].‘!H-.IRII! I.II-IE=‘3'T
PFasivo pi corricnle
JubilacEn patronsl 23 sy 117491 - EAE Ly
Desakucky 11,743 B.968 - 1R 751
35449 18,759 - 54,208

NOTA 18 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
l.as otras cuentas por pagar s¢ conforman de la siguiente manera;

ALY de dickembre del 2006 A6 de diciembre del 2003

% Corrieme Mo Corrente Corriente Mo Corrienle

Eka Mercedes Holguin (1] - - Y] -
Marg: Gracielk Holguin {1] - 24055 - 240,550
Luis Patricio Cuasia [{1] 450 (00 - 450,00 .
Mora Alban Faban [[1] L - [EIELEY .
Sugirez Carlos L1 S0 - S0,
Logistica Empresarial 14 - * 531,709 =

B0 246,550 1.231.709 246,550




CIUDAD DEL AUTO CIALUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacion...)
NOTA 19 - PROVISIONES
La cuenta de provisiones se compone de:

Al 31 de diciembre del

016 o013
Cuentas por pagar SENAE. ver Nota 21 2LIRE.529 2I8R.529
Impuesio s b salida de divisas 263,384 A474, 546
Intereses financ keros 26,563 £3,168
Oros menores 405 3o

2578881 2,816,553

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la empresa reporta un impuesto a pagar, como producto
de la conciliacion tributaria realizada, no obstanie de la exencion que mantiene por aplicacion
del Cédigo Orginico de la Produceién en Inversion,

2016 2015
Impuesio a ks renta 31.834 17.605

Concilincidn contable tributaria del impuesto a la renta corriente -
A continuagion se detalla la determinacion del impuesio a la renta corriente al aflo:

w16 2018

Unlidad del afo antes de participaciin hboral e mpuesto 5568237 0.8

o b renta
Menes - Participaciin a los trabajpdores (835.235) (97631)
Menos - Rentas exentas dernvadas del COPCI (a) (41 883,194)  (41.969.710)
Mas - Gastos no deducibles 2302 62174
Mas - Gastos generados para mgresos exenios W3R 41330802
Mis - Part. Trabamdores mputables ngresos exentos 24312 a4
—(5A353T) ___ (S0.853)
Base trimgarn 144,700 80021
Tasa mpostha % %
Imguesio & Ia rema cakulado 315 17605

{(a) L.a compaiiia en base a los incentivos descritos en ¢l Codigo Organico de la produccion,
cstard exenio del pago del impuesto a la renta por cinco aflos,
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(Cifras expresadas en dilares estadounidenses)

(Continuacion...)
Sitwacion fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2013 al 2016 estdn sujetos a una
posible revision por parte de las autoridades tributarias de Ecuador.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS FISCALES

La compaflia se hallz en el proceso de impugnacion del Acto Administrativo de la SENAE,
correspondiente a la Declaraciin Aduanera No. 028-2013-10-00164077, por la cual considera
gue existe un valor a pagar de USD 358.123.65 ¢l mismo que ha sido impugnado, cuya
resolucion a la fecha de emision de los estados financieros no ha sido ain emitida; al respecto
s¢ entregd una Carantia Aduanera por USD 36.000, que se encuentra vigente.

Adicionalmente, La SENAE emitid la rectificacion de tributos No. DNI-DAI-RECT-2015-
(31 correspondiente a obligaciones aduancras causadas en el afo 2013, la misma que se
encuenira en proceso de impugnoacion v hasta la fecha de emision del informe no ha sido
emitido ninguna resolucion del caso, no obstante la compadia ha provisionado la integridad
di esta posible obligacion fiscal, correspondientes a las siguientes Declaraciones Aduaneras
No.: 028-2013-1000875133, 028-2013-1000756022, 028-2013-1000875609, 028-2013-
1000693439, 028-2013-1000650982, 028-2013-1000887114, 028-2013-100044999%, (28-
2003-1000731298, 028-2013-1000863868, 028-2012- 1000874988, 028-2013-1000859920),
028-2013-1000860287,  028-2013-1000436174,  028-2013-1000252100, 028-2013-
1000355451, 028-2013-1000832573, 028-2013-10008604%, 028-2013-1000376612, 023-
201 3-1000772085, y 028-2013-1000351552 por los cuales el ente de control, considera que
existe un valor a pagar de USD 2°288.528.79,

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

Las participaciones se clasifican en ¢l patrimonio. E] capital suscrito v pagado al 31 de diciembre
del 2016 asciende a la suma de 5°000.000 dividido en cinco millones de participaciones, de un
valor nominal de un délar cada una,

NOTA 23 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 3% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 2006 del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos. pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades & pérdidas) de cada ejercicio som incluidos en esic rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacidn de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las utilidades
son distribuidas, manienidas en utilidades acumuladas. o destinadas a rescrvas, micniras guc
las pérdidas se manticnen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
olras rescrvas, ¥ cucnias patrimoniales de libre disposicion de los socios.

NOTA 24 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion ¢ resultados ributables onginados on operaciones con partes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del SRI No, NAC-DGERCGC 1 5-00000455 publicada en el
Segundo Suplemento del Registro Oficinal 511 del viernes 29 de mayo del 2015, los sujetos
pasivos de impuesto o la renia que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
vio domiciliadas en el exterior, durante el mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a LSS 15.000.000, deben presentar al SR1 el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia, ¥ si superan los USS 3000000 solamente ¢l Anexo
referido, El estudio de precios de transferencia comespondiente al ado 2016 concluyd que las
operaciones efecthadas por la Compafiia con sus relacionadas, son consistentes con los precios o
madrgenes de utilidad, que hubicran utilizado pares independiontes en operaciones comparables.

NOTA 25 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los Gltimos dos aflos en ¢l pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se acentuaron en la indusiria automolriz considerablemente
durante ¢l afo 2016, Este deterioro reflejado, fundamentalmenie en la iliquidez de los
mercados financieros nacionales, la disminucién de los precios del barril de petrdleo, la
restriceidn a las importaciones y el incremento arancelario, sobretasas v salvaguardas, la
asignacion de cupos de impontaciones, ¥ modificaciones tributarias ha afectado fuertemenie la
capacidad productiva de los principales sectores del pais, condiciones que determinaron, entre
olras, una importante reduccion al circulante en fa econdmica, el incremento del desempleo,
la disminucion de la capacidad productiva v de consumao.

1
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NOTA 26 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS ¥ PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias
reformas al Codigo Orgdnico Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v
su Reglamento de Aplicacidn, al Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. las cuales rigen que rigen a partir de enero
del 2016.

Un resumen de éstas reformas s¢ muestra a continuacion:

ol Sl o

i

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos v anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serin deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes
a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion v los casos v condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos ¥ gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes v servicios, ¥ casos en los cuales no serd aplicable este limite.
Limites ¥ condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios téenicos,
administrativos vy de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta ¢n marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de actives v pasivos por impuestos diferidos
Modificacion de las reglas establecidas para la deduceidn de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesio a la renia de
sociedades cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determinandose una tasa que oscila
entre el 22% v el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.
Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
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B) LEY ORGANICA DE SOLIDARIADAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA,

En mayo del 2016, fue publicada la Ley Orginica de Solidaridad v Cormresponsabilidad
Ciudadana v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Cédigo Orgénico Tributaric, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo v su
Reglamento de Aplicacidnm, . las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016,

LUm resumen de cstas reformas se detalla a continuacion:

b,

S¢ incrementa la warifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante ¢l
periodo de un afo contado a partir del mes siguicnte de la publicacion de la Ley,
Contribucion solidaria sobre las uiilidades del 3% obtenidas por sociedades,
lidelcomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta v que hayan obienido
una base imponible superior a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 dolares americanos).
Contribucion solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes ¥ no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera del
pals al 01 de enero del 2016 superior o igual a LSS 1.000.000,00 (un millén 00/100
dOlares americanos),

Ciravar el |,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 ¢n caso de bienes inmuebles v
sobre ¢l valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ¢l
Ecuador v derechos representativos de capital de sociedades de propledad directa de
una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion o no se
conozca su residencia

Cravar ¢l 0,.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuchles v
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan biencs inmuchles en ¢l Ecuador
y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de wna
wociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion
0 No ¢ CONOTCa su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE 1.AS FINANZAS PUBLICAS,

En abril del 2016, fue publicada la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas,
en los cuales se establecieron varias reformas al Codigo Orgénico Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento Jde Aplicacion,

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

Devolucion del 1% al 2% del IVA {(Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectlie con dinero electronico. Tarjes
de débito vy tarjetas de crédito. Toda compa cancelada con dinero electrdnico,
soportardn su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y Crédito tributario

Lt et
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b,

Para determinar ¢l Anticipo de Impuesto a la renta para los aftos 2017 al 2019, no se
considerard los valores pagados con dinero electrdnico, que se encuentren reflcjados
en Costos, Gastos e Ingresos.

Deduccidn del 50% de los gasios por conceplos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de ickefonia fija y mévil avanzada.
No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bicnes entregados a entidades y organismos del sector piblico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de USS5.000 (cinco mil 00100 dolares americanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante
la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde ¢l
exterior

NOTA 27 - EVENTOS SURSECUENTES

Entre €l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no s¢
produjeron eventos que, en opinidn de la Administacion de ls Compafiia, pudicran tener un

efecto signifi

los estados financieros o que requieran revelacion.

" Pietro Pilo Pais Jenny Proafio
- GERENTE GENERAL Contadora
RUC 1803223765001




