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CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

LLa compaiiia fue establecida bajo las leves ecuatorianas en junio del 2012. con el nombre de
“CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.™. Su actividad principal la desarrolla en sus
instalaciones ubicadas en la Provincia de Tungurahua. v especificamente en la ciudad de
Ambato. durante el afo 2013 inicio el ensamblaje de chasis equipados con motor de:
camionetas. v SUV'S de la marca GREAT WALL v ¢l ensamblaje de chasis con motor de
camion ligero de la marca JMC.

CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA. mantiene el registro de ensamblaje para los
siguientes productos: 1, Chasis equipado con su motor de: camionetas y SUV'S de la marca
Great Wall (Resolucion 13043 v 13089) y. ii. Chasis equipado con su motor de camion ligero
de la Marca IMC (Resolucion 13412): su actividad se halla regulada en base a las Resoluciones
emitidas por el Ministerio de Industrias y Productividad, en marzo, abril y noviembre del 2013,
respectivamente.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014. que corresponden
estados [inancieros bajo NIIF Pymes (para pequefias v medianas empresas), han sido emitidos
v entregados a la Gerencia. en fecha 31 de marzo del 2015, y serdan puestos a consideracion de
la Junta General de Socios. a realizarse con fecha posterior.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

3.1.Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania se han elaborado de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacion Financiera N1IF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB (International Accounting Standards Board)., de
conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compariias
(publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral. explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros de CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA.LTDA.. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de resultado
integral. de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 v 2013. Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el
criterio del costo historico.

En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayvor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable. los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad. Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses. que es la moneda funcional v de presentacion de la Compaiia.

3.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el electivo disponible. los depositos a la vista en bancos, sobregiros bancarios ¢
inversiones a la vista maximo a 90 dias.

3.4 Actives y pasivos financieros
3.4.1Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™. “cuentas por cobrar comerciales™ y “otras
cuentas por cobrar™. Los pasivos tinancieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ v “otros pasivos financieros™.
La clasificacion depende del proposito para el cual se adquiricron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”™, De igual forma, la Compania solo
mantuvo  pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales. cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar:
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente. excepto por los
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de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en ¢l estado de situacion financicra por los prestamos v obligaciones
financieras. proveedores. cuentas por pagar a compaiias relacionadas v otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

3.4.2 Reconocimiento ¥ medicion, inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
lecha de la negociacion y se desconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o0 pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos vy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion. que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable
a traves de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interes efectivo, En especifico. la Compaiia presenta principalmente las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes directos v companias relacionadas por prestacion de servicios
profesionales especializados, que tengan por fin identificar. planificar. elaborar o
evaluar proyectos de desarrollo. en sus niveles de pre factibilidad. factibilidad. disefio
u operacion y la comercializacion de automoviles marca Great Wall. Se reconocen a
su valor nominal que no difiere de su costo amortizado. pues no generan intereses.

(11) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores., proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado. que es equivalente a su costo amortizado.
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de
interés efectivo. En especifico. la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(1)  Préstamos v obligaciones financieras: S¢ registran inicialmente a su valor nominal que
no dilieren de su valor razonable. pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente. se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas.  Los intereses devengados que corresponden a préstamos
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros. neto™. los intereses
pendientes de pago se presentan en ¢l estado de situacion financiera. bajo el rubro
“Préstamos v obligaciones financieras™.

(i1) Cuentas por pagar comerciales vy otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si
Se esperan pagar en un ano o menos se clasitican como pasivos corrientes. de lo contrario
s¢ presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

(iii) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario v ventas, produccion. devengan intereses y se
registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

[.a Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dilicultades financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad de que el deudor
entre en quichra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2014 no fue
requerido el registro de provisiones por deterioro de activos linancieros.

3.44 Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o st la entidad transfiere el activo a un tercero sin retener. sustancialmente, los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo financiero es ¢liminado cuando las obligaciones de la
Compaiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado v/0 extinguido,



P 2 0 2 0 D)

]

P2 0 D) D)

PO D U BB DI IO IS

» » )

CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

(Continuacion... )
3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios. menos los gastos de comercializacion v distribucion. El coste de adquisicion de lus
existencias comprendera el precio de compra. los aranceles de importacion y otros impuestos
(que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales). los transportes. el
almacenamiento v otros costes directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias.
los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales. las rebajas v otras partidas similares
se deducirdn para determinar el coste de adquisicion.

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén danadas.
si han devenido parcial o totalmente obsoletas. o bien si sus precios de mercado han caido.
Asimismo. el coste de las existencias puede no ser recuperable si los costes estimados para su
terminacion o su venta han aumentado, La practica de rebajar el saldo. hasta que el coste sea
igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segun el cual los activos no se
valoraran en libros por encima de los importes que se espera obtener a través de su venta o
Uuso.

3.6 Propiedad. Planta v Equipo

La Propiedad. Planta v Equipo son registrados al costo historico. menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
ccondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia v los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de Propiedad. Planta y Equipo. es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo. o de componentes significativos identificables que poscan
vidas atiles diferenciadas. v considera valores residuales. debido a que la Administracion de
la Compania estima un valor de realizacion de su Propiedad, Planta y Equipo al término de su
vida util. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas. v ajustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los elementos de propiedad. planta y equipo son las siguientes:
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Tipo de bienes Nimero de anos
Edificios 20
Maquinaria v Equipo industrial 1
Muebles v Equipo de oficina [0

Equipos de computacion
Vehiculos

Lh lui

Las perdidas v ganancias por la venta de Propiedad. Planta v Equipo. se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad. Planta v Equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable (deterioro).

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre vy cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aqueél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano.

A7 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a prucbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro. los
activos se agrupan a los niveles mas pequenios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados [inancieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia
registra una peérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

3.8 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables. la cual se reduce al 12% . si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo. este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo. a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Por otro lado. es importante senalar que de acuerdo con ¢l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones. se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta. iniciando
en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013,

CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.. se acoge a los beneficios determinados en el
Codigo Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones, por la cual esta exenta del caleulo
y pago del impuesto a la renta y del anticipo respectivo. durante los primeros cinco afos de su
produccion efectiva. por dedicarse su actividad economica al sector metalmecanico y hallarse
domiciliada fuera de las dreas urbanas de los Cantones Quito y Guayaquil.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diterido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

3.9 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente: se registra con cargo a resultados,

(1) Decimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion laboral vigente en el Ecuador.

(111) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(b)  Benefictos de lurgo plazo
Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un

plan de beneficio detinido para jubilacion patronal. normado por las leyes laborales v de
seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes. en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. el empleador boanificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afos de servicios prestados a la misma compaiiia 0 empleador. este beneficio se
denomina desahucio.

3.10 Provisiones corrientes

En adicion la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente. ya sea
legal o implicita. como resultado de eventos pasados. (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) ¢l monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion.
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.



' 2 ) )

P 4 2 )

b B 0 0 0 2 )

)P 83 9 B

»

CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 vy 2013

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacion...)

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el
ensamblaje de: camionetas. v SUV'S de la marca GREAT WALL v en ensamblaje de
chasis con motor de camion ligero de la marca IMC. Los ingresos se muestran netos de
IVA. rcbajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiia. puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compania efectda la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios v clientes directos. v en consecuencia transtiere los riesgos v beneficios
inherentes de su propiedad v no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financicros

Las nuevas normas. modificaciones a normas ¢ interpretaciones que se¢ mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
encro de 2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros

Norma Asunto Efectiva a partir de

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes | de enero de 2017

NIC 16. NIC 38 (Modificacion) Metodos aceptables de depreciacion 1 de enero de 2016
y amortizacion.

NIIF 11 (Modificacion) Contabilizacion de las adquisiciones I de encro de 2016
de participaciones en operaciones
conjuntas

NIIF 9 (2009.2010 vy 2013) Instrumentos financieros -
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NOTA 4 -ESTIMACIONES Y CRITERTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados linancieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basados en la experiencia historica. cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compahia
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

- Inventarios: se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
- Propiedad. Planta y Equipo: La determinacion de las vidas atiles que se evaliuan al
cierre de cada ano.

NOTA 5- ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compania. la Administracién considera que
CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.. esta expuesta a los riesgos operativos que se
derivan de: a) la posible ocurrencia de fallas. errores. o incumplimiento en la fabricacion
(ensamblaje) de los chasis indicados en Notas anteriores. y b) la ocurrencia de modificaciones
legales a la actividad de ensamblaje de vehiculos en ¢l Ecuador.

5.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compania la exponen a una variedad de riesgos financieros.
principalmente: riesgos de mercado. riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en
¢l desempeiio financiero de la Compania.

(a)  Riesgos de mercado
El segmento de mercado al que CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.. esta dirigido.

es a la clase media. alta y constituye un producto de generacion de ingresos. por lo que esta
directamente afectado por la situacion econémica del entorno financiero nacional.
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(b)  Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez de CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA. LTDA.. son
préstamos provenientes de instituciones financieras nacionales. de socios y terceras partes. los
flujos de efectivo generado en sus actividades comerciales. no cubren aun el ciclo del negocio.
sin embargo los procesos de ventas planificados y sus cobranzas. son considerados, suficientes

para lograr ¢l punto de equilibrio linanciero.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones bancarias

Proveedores y otras cuentas por pagar
Compaias relacionadas v socios
Prestaciones y Benelicios sociales

Al 31 de diciembre de 2014

Obligaciones bancarias

Proveedores v otras cuentas por pagar
Companias relacionadas y socios
Prestaciones v Beneficios sociales

Menos de | Entre 1y 2
Ao Afhos
2,540,785 -
3,232,023 987.776
3,836,339 1.830.664
- 349,705 -
9.958.852 2.818.440
Menos de 1 Entre 1y 2
Afo Anos
15,010,085
14,393.324 1.357.398
492.568 2.851.457
602,503 | 7.821
30,498,482 4.226,676

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:

I'éase pdgina siguiente:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013
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Al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente

Costo
Llectivo y equivalentes de efectivo 408,011 266,147 =
Activos financieros medidos al costo amortizado
Anticipo proveedores 818.973 4,382
Comparias relacionadas 1.551.403 - - -
Otras cuentas por cobrar 26.894 30.536 =
Total activos financie ros 2,805,281 - 301,065 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 15.010.085 2.340.785 -
Proveedores v otras ¢1as por pagar 14.266.228 1.357.398 3.210.634 987.77
Cuentas por pagar a partes relacionadas

PRSI SRR 192,568 2,851,457 3.836.339 1.830.664
\ S0C103
Provisiones 127.096 - 21.369 -
Beneficios sociales 602.503 17.821 349,703 B
Total pasivos financieros 30,498.482 4.226.676 9,958,852 2.818.440

NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gastos operacionales administrativos agrupados de acuerdo a su

los siguientes:

Véase pdgina siguiente!

naturaleza son
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Anv 2014

COSTO CHASIS

SUELDOS Y SATLARION

APORTEA LA SEGURIDAD SOCIAL
BENEFICION SOCIALES
ARRENDAMIENTOS
MOVILIZACION Y TRANSPORTE
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES
COMISIONES

PUBLICIDAD

SUMINISTROS ¥ MATERIALES
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
HONORARIOS

JUBILACTON PATROMNAL
DESAHLCIC

SEGUROS

SERVICTOSN PUBLICOS

IMPLESTOS Y CONTRIBUCIONES
DEPRECIACIONES
PARTICIPACION IRABAJADORES
GASTOS DEVIALE

OTROS

Ao 2013

COSTO CHASIS

SUELDOS Y SALARIOS

BONO POR CLMPLIMENTO OBJETIVOS
BENLTICIOS SOCTALES
MOVILIZACION Y TRANSPORTE
RITRIGIRIOS PERSONAT

UINIFORMESN

PASANTIAS

SLIMINISTROS Y MA TERIATL LS
MANTENIMIENTO Y REPA RACIONLES
HONORA RIOS

PLIBLICIDA D

OTROS GASTOS

DEPRECIACIONES

PARTICIPA CION TRA BAJADORLES

Costos de

produccion

22.339.573

Cetsios

adminisirain vs

Lol

22 339573

674.5367 83,935 738,302

|17.898 14.263 132.163

94,549 11.939 1 (6.4849

3420 = 3420

17.162 03 18.2035

8.600 [.020 0.620

68104 - B 104

| 82083 - | 82 083

118.386 3002 121.388

T7.079 3.096 R1.075

127.875 703 128378

- 12,493 12,493

- 5.328 5528

27.785 - 27,785

16.84] - 16,54

T 70.602 TO.602

281.069 260407 7476

433.327 433,327

21.608 77 21.683

247463 Q30 248413

20,426,964 689,147 25116116

Costos de Ciastos

produccion administrativos Total

OLO08 396

6.008.306

242030 27226 269.256
6,375 10,000 16.375
157,200 0714 163650 |4
10.242 2,111 12.352
[.5R1 R0 2450
14.253 14424
[.506 408 [.914
36.696 607 37.303
7.762 814 8.576
s0,192 336 50,52¥
9.210 74 10,185
133.000 27.582 160,672
170.657 24.005 104,662
- 254,192 254,192
6.869. |89 339,010 7.228.200
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NOTA 8- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo v equivalente de efectivo se compone de:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja General 2.000 500
Bancos 370011 2635.647
Polizas acumulacion 36.000 -

408.011 266,147

NOTA 9-IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
[.os saldos de los impuestos anticipados. v por pagar. se componen de:

Al 31 de diciembre del

Impuestos anticipados

Credito tributario VA 24062876 1.165.356

Retencion impuesto a la renta 383.170 96371
2.846.046 1.261.727

Impuestos por pagar

Retenciones de impuesto a la renta 36.615 13367

Retenciones de IVA 22293 957

Impuesto a los consumo especiales 479.543 -

Impuesto a la renta 3,305 1.106

541.756 15430

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el ano 2014 y
2013, Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las entidades con socios
comunes. y con participacion accionaria significativa en la Compania:
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31 de diciembre 2014

Sociedad Transaccion Corriente “OITig Corriente No Corriente

COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Ambacar Cia. Lida Venia 1,351,403 . = -

1.551.403 - -

SOCIOS

Cuentas por pagar: (a)

Vasconez Ana Carolina Prestamo 48.328 713,057 47.847 457.672

Vasconez Isabel Cristina Prestamo 37.015 732,718 35.279 457.647

Vasconez Maria Jos¢ Prestamao 3 712,731 35.089 457.672

Vasconez Manica Sofia Préstamo 4.945 692,951 I = AT, 4537.672
110288 2851457 153493 |830.664

COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por pagar:

Ambacar Cia. Ltda Préstamo o 3.000.000 -

Ambacar Cia. Ltda (b) Anticipos 382,280 682.846 - .
382,280 3,682,846 -

TOTAL 497,568 2.851.457 3.836.339 1.830.664

31 de diciembre 2013

(a) Los saldos por pagar a socios devengan un interés del 10% y tienen plazos definidos

de pago a 3 aios.

(b) El principal cliente ¢s Ambacar Cia. Ltda.. empresa que anticipa ¢l valor de sus
compras de acuerdo a los pedidos realizados.

Los montos de las transacciones realizadas durante el 2014, con partes relacionadas se

resumen a continuacion:

Ambacar Cia Lida

Ambacar Cia Lida (Repuestos)
Ambacar Cia Ltda (Inventarios)
Ambacar Cia Lida ( Ativos)
Ambacar Cia Lida

Ambacar Cia Lida

Ambacar Cia Lida

Ambacar Cia Ltda

Automekano Cia Lida

Socios

Viisconez Francisco

Socios

Logistica Empresarial S.A. Lemresa
Cuesta Maria Graciela

Transaccidn
Ventas
Compras
Compras
Compras
Préstamos recibidos
Intereses
Reembolsos
Servicios
Servicios
Intereses pagados
Compras activos
Préstamos recibidos
Prestamos recibidos
Prestamos recibidos

Corriente
27,741,404
31792

2 589 864
§7.441
802,600
163.253
301.350
21.099
351
300.429
370.393
283754
517,389
160,350
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NOTA 11 = INVENTARIOS
] saldo de los inventarios se compone de:

Al 31 de diciembre del

’

2014 2013
Inventario CKD 0.630,353 5.699.622
Material directo 973.535 15.524
Componentes locales 177.236 56.285
Suministros y herramientas 3427 1.080
Material indirecto y reposicion 44,609 -
Producto en proceso 80.078 1.539.270
Producto erminado 16.123.866 1.310.250
Inventario en transito 101.818 -

27,143,922 8,622,031

| IFERE

P2 2 2 0 ) )

) » )

P D

P 5 9 )

NOTA 12-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

l.os movimientos v saldos de propiedad. planta y equipo se muestran a continuacion:

Descripeion

Terrenos

Edificios y construcciones
Maguinaria y equipos
industriales

Muebles v equipos de
oficina

Fquipos de computacion
Vehiculos
Construccionss en curso
Maquinaria en instatacion
Total Costo

(-)Depreciacion acumulada

TOTAI

Saldo al 31 de Saldo 31 de Saldo 31 de  Tasa anual
diciembre 2012 Adiciones Transferencias diciembre 2013 Adiciones  diciembre 2014 Deprec.
1,300,000 - 1.500.000 = [ 300,000
2,363,614 2,563,614 - 2,563,614 3%
374,417 138,903 [.333.32] 79012 1,612,333 [(0%
5317 12,589 17.9035 1,991 19,896 1%
33,007 41.095 s 74102 9.502 83.604 33%
- 30,000 > 30.000 43,197 73.197 20%
1,976,990 388.624 (2.363.614) - 76.883 876.883
- - - B l.643.282 1.643.282
4.889.731 831.212 5720943 2.633.866 8.374.809
(187.387 A (187.387)  (307.477) (404.864)
4,889,731 643,823 - 3,333,556 2.346.389 7.879,945

Los saldos netos de propiedad. planta v equipo al 31 de diciembre del 2014 se muestran a

continuacion:
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lerrenos
Edificios y construcciones

Magquinaria v equipos industriales

Muebles v equipos de oficina
Fquipos de computacion
Vehiculos

20004
Dep.
Costo Acumulada Saldo neto

| SOCLO00 - 1.500.000
2.565.614 (172,645) 2,302,964
1.612.333 (264, 168) AR 165
19,896 (2.755) 17.141
B3.604 (400,382 3. 22
73.197 (14913 58.284
S.854.644 (494.863) 5.359.781

NOTA 13- PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los prestamos y obligaciones financieras se componen como sigue;

Venta de Carrera
Banco Produbanco  Promerica

Cartera vendida con vencimento marzo 2013

Prestamos Bancarios:
Bunco Produbanco Promerica

Credito pasaderos en divadendos tnimesirales con
veneimsenio en Narzo del 2014

Credno pasaders en dnodendos custrimestrales
con vencimiento en Febrero del 2014

Credio pagadero en dividendos mensuales con
vencimeento en Abril del 20015

Credito pugadero en una cuota pugadera en
marze del 2013

Banco Pacifico

Credito pagadero en dividendos mensuales con
vencimento en noviembre del 2013

Credito pagadera en dividendos mensuales con
vencimento en dicwembre del 2013

AL 31 de diciembre del 2004

Al 31 de diciembre del 2013

Tasa de
interés Caaran tis Corriente o corriente Corriente Nov corrienle
Q.02% Fuecrormeg 1.563.979

1563 479 - -
WA Prendana ART9T6
Qs Prendara 127052
4 Ta% Prendana 722,000 3
9 02% Preadaria 1SN0 -
N Y3% [*rendar | 44, 45200 - .
8959 Prendara | 930 00K -
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(Continuacion... )

FPrestaumos Bancarios:

Bunco Intermacionul

Credito pagadero en dividendos trimestrales con
venemnenta en abril del 2013

Credno pegadero al venemento en octubre 2013
Credito pagadera en div idendos trimestrales con
vencumento en mayo del 2015

Crédito pagadero al vene imento en mayoe 2013
Credino pagadero en dividendos mensuikes con
venc ity on novembre del 2013

Credio pagadero al vencimiento en mayo 2013
Credito pagadero al vencimento en mave 2013
Credito pagadero al vencmiento en maye 2013
Credio pagadero al venemento en mavo 2015
Credito pagadero al vencimento en miviy 2013
Credno pagadero al vencimiento en mayo 2013
Cradno pagadero en dividendos mensuales con
vencuento ¢n dewmbre del 2013

Cartas de Credito

Bancao Promerica - Produbanco

Carta de credite con yencmento en lebrerg 2014
Carta Je eredito con venemrento en lebrero 2014

\val Bancario
Banco Promérica

Carta de credio refinancada

TOTAL

NOTA 14 - PROVEEDORES

A3 de diciembre del 2004

Al 31 de diciembre del 2013

Fasa de
interes Cattrstiilin Corviente N eorriente Corviente R URURRTUTIIS
8 96% Prendara 843.651 -
b 764, Prendana SRR 0T -
). L 2% Prendari 52,826 =
9 12% Prendana 158.633
K 93% Prendana |, 130,837
g 12%, Prendana FUIEEIR
9 1% Prendana 244781
41 2% Prendara 155.172
9 12% Prendaria 511.988
9.12% Prendaria 93.236
3 12% Prendaria 421.643
8 95% Prendara 3000 000
13,440,106 - 815,028
- S 8§23
I (1511443 -
- 1.451.266
274 441
- - 27440
15,010,085 2.540,785

Se compone de cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior que se cancelan en
menos de 360 dias. Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¢s como sigue;

Proveedores locales

Proveedores autopartistas
Proveedor extranjeros (a)

Total

Al 31 de diciembre del

1.516.096
409,774

9.130.475

2013

617.785

778.750

11.056.345

1.396.535

(a) Corresponde a saldos pendientes de pago entre otras a las empresas Enterprise (China).
Great Wall Motor Limited (China) proveedores del chasis de vehiculo marca Great

Wall. modelo Wingle,
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NOTA 15-PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El movimiento de las provisiones v beneficios sociales durante el 2014, se compone de:

Saldo al 1 Pagos v/o Saldo al 31
diciemb el 2013 Incrementos utilizaciones diciembre del 2004

Pasivos corrientes

Sueldos por pagar 40,617 6H70.824 (b6 1.9T78) 19463
Deéciumao tereer sucldo 81340 25817 (22.346) [ 1.60)]
Dccimo cuarto sucldo T.087 63,447 (36.679) 14.455
Vacaciones 17.122 31647 (17.408) 31.361
Aportes al IESS 17.711 176.335 (136.438) 37.608
Fondos de reserva 33 7.700 (3.311) 2.424
Préstamos quirogratarios 3349 7081 (6944 676
Prestamos hipotecarios 1.095 14,083 (14,983) 1.095
Salario digno 2.578 496 (2.5379) 495
Participacion trabajadores 254,192 453.327 (254.192) 453,327

349,708 1.451.657 (1,198,858) 602.504

NOTA 16 = OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Las otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Empresa Comercial Ecuatoriana Conec 2.100.000 1.800.000
Elsa Mercedes Holguin 80.000 -
Luis Patricio Cuesta 450,000 =
Otras menores - 14,119
©2.630.000 _1.814.119

Lstos préstamos devengan intereses a una tasa de 10% pagaderos a un aio plazo.

NOTA 17-CUENTAS POR PAGAR TERCEROS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar d lerceros. no corrientes. se compone de:
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Al 31 de diciembre de

Persona Natural 2014 2013
Tiempo Na
a intere gredito No Corrignte Corriente
Cuentas por pagar: (a)
Vasconez Callejas Hernan (0% 3 anos 877.500 712.500
Vasconez Callejas Santiago 0% 3 anos 150,000 150,000
Pilo Pais Pietro 0% 3 anos 76.014 31.942
Vasconez Callejas Isabel 10% 3 afos 23.333 23333
Vasconez Callejas Cecilia 10% 3 anos 23,333 23.333
Vasconez Callejas Dolores 0% 3 anos 23,334 23,334
Vasconez Callgjas Carmen 10% 3 anos 23,333 23.333
Holguin Maria Graciela 10% 3 anos 160,550 -
1.357.398 987.776

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 la empresa reporta un impuesto a pagar. como producto
de la conciliacion tributaria realizada, no obstante de la exencion que mantiene por aplicacion
del Codigo Organico de la Produccion en Inversion.

2014 2013
Impuesto a la renta 3.305 1.10

(=)}

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -
A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio:

2014 2013

Utilidad del ano antes de participacion laboral e

! 3.022,179 1.694.611
impuesto a la renta

Menos - Participacion a los trabajadores (453.327) (254.192)
Menos - Rentas exentas derivadas del COPCI (28.628.043) (8.873,369)
Mas - Gastos no deducibles 15.021 2,491
Mas - Gastos generados para ingresos exentos 25.605.864  7.181.743
Mas - Part. Trabajadores imputables ingresos exentos 453.327 253.744
(3.007.158) (1.689.583)
Base tributaria 15,021 5.029
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 3.305 1.106
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(a) La compania en base a los incentivos descritos en el Codigo Organico de la produccion.
estara exento del pago del impuesto a la renta por ¢inco anos.

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros. los afios 2012 al 2014 estan sujetos a una
posible revision por parte de las autoridades tributarias de Ecuador.

NOTA 19 - CONTINGENCIAS FISCALES

La compaiiia se halla en el proceso de impugnacion del Acto Administrativo de la SENAE.
correspondiente a la Declaracion Aduanera No. 028-2013-10-00164077. por la cual considera
que existe un valor a pagar de USD 358.123.65 ¢l mismo que ha sido impugnado. cuya
resolucion a la fecha de emision de los estados financieros no ha sido aan emitida: al respecto
se entrego una Garantia Aduanera por USD 36.000. que se encuentra vigente.

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

Las participaciones se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado al 31 de diciembre
del 2014 comprende 1.500.000participaciones de valor nominal de USS 1,00 cada una.

NOTA 21 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente. la Compaiia debe apropiar por lo menos el 3% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos. pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro.
manteniendo registros que permiten identificar su ¢jercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las utilidades
son distribuidas. mantenidas en utilidades acumuladas. o destinadas a reservas. mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas. y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.
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NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, entro en
vigencia la Resolucion 049-2014 del Comité de Comercio Exterior. por la cual se redujo los cupos
de importacion de CKD la cual regird durante el aflo 20135, en base a lo descrito dicha Resolucion
tendra un impacto significativo en la reduccion de la produccion y venta de los vehiculos
ensamblados.

S,

Dra. Je}y Proafio A.

CONTADORA CIAUTO CIA LTDA
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