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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.

Guayaquil, 25 de Marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afto

terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A, al 31
de diciembre del 2018, asf como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen méas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de 1a Compafiia AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. de
conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

La Administracién de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A es responsable de ia preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros adjunios de conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES Y del contro! interno necesario para
permitir la preparacion de estados financiercs que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

f-
GONZALEZ SALINAS



A los Sefores Accionistas
AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
Guayaquil, 21 de Marzo del 2019

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos Y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinién sobre
|a efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que 2 evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y €l articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio
del 2017 por e! Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un informe sobre €l
cumplimiento por parte de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A., de ciertas obligaciones
tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2018 y sobre la informacion suplementaria
que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compaiiia con el formato
que para dicho proposito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntada al referido
informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado
Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de
ciertos datos preparados por la Compaiiia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion. Dicho informe de
cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separadc.

t a Superintendencia
afiias:SC-RNAE-2-772




AGUIOCORP REPRES'ENTACIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
diciembre de!  diciembre del

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 35.673 128.547
Cuentas por cobrar - -
Clientes 7 796.676 830.383
Impuestos por recuperar 8 10.472 10420
Anticipo a Proveedores 4.487 4.467
Total activos corrientes 847.308 973.817
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipos, neto 9 692.126 726.928
Seguros prepagados 3.348 2.874
Total activos no corrientes 695.474 729.802
Total activos 1.542.782 1.703.618

——————————
e e ———

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fi

o

. W/’W .
Sra. Guillermina O Ng._%e'sargvear
Gerente General Contador General
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y Patrim onio
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar
Proveedores
impuestos
Pasivos acumulados
impuesto a la Renta
IESS Por Pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Relacionadas por pagar a largo plazo
Anticipo de Clientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

10
82

11
12

13

14

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2018 del 2017
3605 21
1.487 222
4410 2.422
2.626 4239
648 648
12.776 7.552
280.322 466.958

8.660

288.982 466.958
301.758 474.510
1.241.024 1.229.109
1.542.782 1.703.619

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiefos.

/ Sra. Guillermina Orte@a__——

Gerente General

Ing. Cesar Afear

Contador General
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE_RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de Al 31 de_

diciembre del diciembre del
Notas 2018 2017

Ingresos por Operacion. 15 53.630 128.484
Gastos de administracién y ventas 16 (127.624) (129.130)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta (73.984) (648)
Otros ingresos (egresos). neto 17 88.536 5.000
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 14.542 4354
Impuesto ala renta 12 (2.626) (4.238)
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio 11.916 115

et ——
__—_—-———____———

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados ﬂnan?'éros.

/)

720/ Crerta el Lt
7~ Sra. Guillermina Ortegd’ : r AWear
Gerente General Contador @eneral
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

|

Capital Aporte futuras Resultados
Social (1} Capitalizaciones acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2017 800 1.250.000 (21.806) 1.228.994
Utilidad neta de! afio - - 115 115
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 800 1.250.000 (21.691) 1.229.109
Saldo al 1 de enero del 2018 800 1.250.000 (21.691) 1.229.109
Utilidad del aiio - - 11.915 11.915
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 800 1.260.000 (9.776) 1.241.024

p————————

(1)  Vease Nota 14.

L as notas adjuntas son parte integrante de los estados

. : D
WWMW
Sra. Guillermina Orteg@__—— \/’%.’%é/sar Alfear

Gerente General ontador Géneral
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
Referencias  diciembre diciembre
aNotas del 201 del 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Cobro en efectivo recibido de clientes 80.630 102.642
Pagos a proveedores 4472 (76.242)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 85.102 26.400
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de activos fijos - (9.960)
Efectivo neto en las actividades de inversion - (9.960)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos de relacionadas y accionistas (177.976) 57.770
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento (177.976) 57.770
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (92.874) 74.210
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 128.547 54.337
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aifo 35673 128.547
PASAN...

Pé&gina 5 de 25



AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

VIENEN...
Referenciaa . Ai3ide . N 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2018 2017
Conciliacién entre la {pérdida) del periodo y los flujos de efectivo neto
proveniente de actividades de operacion

Utilidad neta de! periodo 11.916 115

Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 34.803 52.333
Participacion a Trabajadores 2.566 768
Impuesto a la Renta 2628 4239

Cambios en activos y pasivos corrientes:

Cuentas por cobrar clientes 33.707 (25.842)
Otras cuentas par cobrar (20) 2.935
Ctros activos (526) (433)
Pasivos Acumulados (578) 1.020
Cuentas por pagar 5.070 21
Otros menores (4.462) (8.757)
Total ajustes 73.186 26.284
85.102 26.400

Efectivo neto provisto por en actividades de operacion

————
e e —

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financjeros.

| . Y
WW;&{;%/@%
7 Sra. Guillermina Orte

Gerente General

Contador Ggheral

s —————
e
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INFORMACION GENERAL

La Compafiiz AGUIODCORP REPRESENTACIONES S.A. fue constituida en Julio 17, 2012 en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Replblica del Ecuador con ef nombre de AGUIOCORP
REPRESENTACIONES S.A. mediante autorizacion Resaiucion N°® SC.1J.DJC.G.12.0003521 inscrito
en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 20 de Julic de 2012 entre sus actividades se
encuentra la actividad de representacion, agenciamiento, adrinistracion corretaje y promocion de
empresas.

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador y mantiene
sus oficinas en:

Canton Guayaquil, Urdesa Central calle Cedros #200 y Todos los Santos.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992772700001 actualizado e} 11 de
enero del 2013, su actividad principal es de representacién, agenciamiento, administracion corretaje
¥ promocidn de empresas.

1.2 Situacion econdmica del pais

Durante el 2018 la situacion econdmica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continua afectando la
liquidez de ciertos sectores de ia economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
gcondmicas, entre fas cuales tenemas: priorizacién de las inversiones incremento de 1a inversién
extranjera a fravés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante fa emisién de banos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionaies y gobiernos extranjeros {china), incremento en ciertos fributos, entre otras medidas.
Si bien el esquema de Salvaguardias, que se implements para restringir las importaciones y mejorar
la balanza comercial, se desmonté en Junio del 2018, a partir de Noviembre de este afio se
impiementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de ios pesos de los
productos importados.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como 1o requieren las Normas internacicnales de Informacidn Financiera
para Pegquefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en {cdos los
gjercicios presentados en estos esfados financieros.

Los presentes estados financiercs de la Compariia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados
de acuerdo con la Norma (nternacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion irtegral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas y mejoras a las
normas existentes.
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DE\L 2018 Y 2017

a) Bases de Medicion
Los estados financieros de ia Compariia han sido preparados sobre la base del costo historico. EI
costo histérico se basa en el valor razonabie de la contraprestacion entregada a cambio de los

activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para fransferir
un pasivo entre participantes de un mercado en |la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracidn,

Al estimar e! valor razonable de un activo o un pasive, la compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar ¢l
precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en ios estados financieros de la compahia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia {(moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, 1as cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafia.

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
fransacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados. excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujcs de efective,

c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones dei ente
contable.

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas reiacionadas,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compania se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercade € informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesianal se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por ¢cohrar

(Véase pagina siguiente)
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ta Compafiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos
y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales coma. existencia de
dificultades financieras significativas por parte de! deudor, ia probabilidad de que el deudor
enfre en quiebra o reorganizacion financiera, y fa falta de pago que se considera un
indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez gue se ha identificado
evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y
descontandolos. Vida 0Otil de activos fijos

Como se indica en {a Nofa 3.4, ia Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida dtil ¥ valor residual de sus activos fijos. Con la misma pericdicidad |a
Companiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos
activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de penhsidn depende de un ngmerg de
factores que se determinan scbre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de Ja
obligacidn por planes de pension.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financiercs separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los afics que se presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivoy equivalentes de efectivo

Canstituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados
en cuentas corrientes altamente liquidas, [as cuales son de libre disponibitidad. También incluyen las
notas de crédito desmaterializadas, [2s mismas que son catizadas en el mercado Jocal,

3.2 Activos y Pasivos financieros
3.214 Clasificacion

La Compahia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:

i) valor razonable con cambios en resultados;
iiy Préstamos y cuentas por cobrar; e,
iii) inversiones mantenidos hasta su vencimiento.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivas financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus actives y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
{(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan las Inversiones en instituciones financieras, los cuales son activos financieros

no derivados con pagos fijos ¢ determinables y vencimiento fijo que la Administracidn tiene
la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(b}

(c)

3.22

a)

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a parlir de |a fecha
def estado de situacidn financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en ef pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de (a fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar <!
pasivo.

b)

Meadicién inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significative. Con posterioridad al
reconacimiento inicial la Compafiia valoriza 10s mismos como se describe a continuacion,

c}

i)

i)

Medicion posterior

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a Certificados de Deposito, que en lo posterior a su reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
‘Otros egresos, e ingresos, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compattia a
percibir su cobro.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, ta Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes y servicios en &l curso normal de (0s negacios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos |a
provisién por deterioro correspandiente.
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047

iiiy Otros pasivos financieros

Poslterior a su reconocimienta inicial se miden al costo amortizado aplicando el métoda de interés
efectivo. En especifico, la Compartia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria

Proveedores: Son obligacicnes de pago por hienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios, medidos a su costo amoertizado.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando {as obligaciones
de la Compafiia se han liquidado,

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirie ‘egaimente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compariia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupec de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado d& uho o més eventos que ocurrieron después dei reconccimiento inicial del activo
{un "evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados de! activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

E} monto de ia pérdida se mide como la diferencia entre el vaior en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros dei active se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida
por deterioro disminuye y dicha disminucidon se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurride después de que se reconocid dicho deteriorg, se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha reajizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros e identifico que no existe evidencia de deterioro significativa.

3.4 Activos Fijos

a) Reconocimiento y medicion

(Véase pagina siguiente).
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Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Los Mabiliarios y equipos se reconocen como activos si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a ja compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si €s probable que se deriven de elios beneficios econdmicos
futuros para la compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costas por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacién de activos fijos, es calculada jinealmente basada en la vida Otil estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util serd irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y vaiores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
a avaluo efectuado o fa poiitica corporativa de ia Compafila, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios 10%
Maquinaria y equipos 10 affos 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activa fijo es calcutada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.2 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Comparifa estima el monto recuperable del activo deteriorado.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperabie. El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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3.3 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por detericro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de unc o mas eventos que ocurrieron después dei reconocimiento inicial det activo
{un “evento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como |a diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integraies la reversién de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

34 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 12 renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados de! affo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

3.5 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.
i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iiy ~ Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercery décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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3.6 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de a facturacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable del grado de terminacion de la transaccion al fina! del periodo en que
se informa. Los ingresos se presentan netos de impuestos.

Arrendamiento

Los ingresos ordinarios procedentes de jos arrendamientos de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condicianes:

. La Compafila ha transferido al comprador los riesgos vy ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes,

. La compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion;

y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con

fiabilidad.

3.7 Reservalegal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias anonimas transfieran a Reserva Legal
un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo
menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de ia Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.8 Resultados acum ulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos
de las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF para Pequefias ¥ Medianas Entidades.

Resultados Acumuiados provenientes de_la adopcion _por _primera_vez de las__Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIiF™. La Superintendencia de Compafiias determiné
que los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de ias NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber

pérdidas acumuladas y las del Uitimo gjercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuetto a
sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia est4 expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

{(Véase pagina siguiente)
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Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesge operacional

e @ &

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrolio y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgo de la Compaiila.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaiiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites.

La Administracion es responsable también de revisar peribdicamente |as politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de |a Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de procedimientos de administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marca de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los
que se les enfrenta la Compaiiia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con Clientes.

Respecto de bancos € instituciones financieras, solo s acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de
riesgo establece la calidad crediticia, tenienda en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y otros factores.

c) Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos

operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
mismos.

La Compafiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir
sus obligaciones por la operacion de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo
lo recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en polizas de acumulacién En caso
de ser requerido flujo adicional, la Compafiia cuenta con el apoyo financiero de sus Accionistas.

d) Riesgo de mercado

i Riesgo de tipo de cambio

(Véase pagina siguiente)
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Por haber asumido e! Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus
operaciones ias realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a aigun ajuste por tipe de cambio.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de ura amplia variedad
de causas asociadas ¢on los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compafia, y
con los factores extermos distintos de los riesgos de liquidez, de mercade y de créditos como
aguelios riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente
aceptadas de compartamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Companiia. E! objetivo de ta Compafiia es administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de ia
Compariia con la efectividad general de costos, asf como de limitar ios procedimientos gue puedan
restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear ef rigsgo operacional.

Ei cumplimiento de las normas de fa Compaftia, estd respaldado por un programa de revisiones
peribdicas efectuadas por la Administracidn y Auditoria Externa.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de fa Compadiia al administrar el capital $on el salvaguardar la capacidad de fa
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener
niveles de capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajencs (incluyendo obligacicnes financieras corrientes, cuentas por pagar proveedores,
ofras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcuta como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de endeudamientoc es resultado, fundamentaimente, de! financiamiento con proveedores
lecales y con terceros.

La pelitica de 1a Compafiia es mantener un adecuado nivei de capital que fe permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrclo futuro del negocio en Ecuador.
La Compafila no esté sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el
nivel de ulilidades gue se reinvierte y €l nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No
hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afo.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

{Véase pdgina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2018 &M_dic_im_lue;_ti_eim
Corriente No corriente Corriente No corriente
uss us$ us$ us$

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 35.673 - 128.547 -
Clientes 796.676 - 830.383 -
Total activos financiercs 832.349 - 958.930 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 5.091 - 21
Cuentas por pagar relacionadas - 280.322 - 466.958
Total pasivos financieros 5.091 280.322 21 466.958

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo,
obligaciones financieras y Documentos y cuentas por pagar seé aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos no generan una tasa de
interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
uss uss
Banco Guayaquil S.A. 35.673 128.547
35673 (1) 128.547 (1)
(1)  Veéase Nota 3.1
CLIENTES
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
uss uss
Clientes - 35.642
Otras cuentas por Cobrar (1) 796.676 794.741
796.676 830.383

(1)  Anticipos para futuras compras de activos fijos realizadas a la empresa Fortidex SA
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IMPUESTOS

8.1 Activo por impuesto corriente

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre dal igigm |
2018 2017
uss uss
Crédito tributario Impuesto a la Renta (1} 10.472 10.420
10.472 10.420

(1} Corresponden a valores que se utilizaran como crédito en el mes de enero del periodo fiscal
sigutente de acuerdo con &l noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes,

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion:
Al31d Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
uss usg
Retenciones en fa fuente (1) 1.487 222
1,487 222

(1)  Estos vaiores fuercn cancelados al Servicic de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo
con el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

ACTIVO FIJO

Composicién;

{Véase pagina siguienie).
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Terrenos
Inmueblas
Muebles y Enseres
Vehiculos

(menos) Depreciacion Acumulada

Maovimiento del afo:

Salde neto al inicia del afio
(+) Adicianes {1}

(-} Depreciacion del ano
Saido neto & fin del afio

(1)  Cotresponde a la adquisicién de un vehiculo por $ 0 (20417: US$ 9.960)

PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores (1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 a7
uss$ uss
174.583 174.583
588.040 599.040
27.878 27.878
104.960 104.960
906.462 806 461
{214.338) (179.533)
682.126 726,928
A3 Al ds
diciembre de! diciembre del
2018 2017
uss uss
726,928 769.301
- 9.950
{34.803) {52.333)
692.126 726.928
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
uss uss
3605 21
3805 21

(1) Saldos pendientes de pago & proveedores de servicios que seran cancelados a corto plazo, y

no devenga intereses.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
us$ uss
Por beneficios alateya Empleados (1) 1.076 1.654
Participacion a Trabajadores 3.334 768
4410 2422

(1) Corresponde a vacaciones por Pagar por US$ 504,24 (2017: US$ 592,04), Décimo Tercer Sueldo
por Pagar por US$ 250 (2017: US$ 250), Décimo cuarto sueldo por pagar por US$ 321,70 (2017:

12,

US$ 312,50), y Fondo de Reserva por USS$ 0,00 (2017: US$ 499,88).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Congciliacién del resuitado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron ja utilidad contable con la utiligad tributable de la

Compafila para la determinacién del impuesto a ia renta en el afio 2018 fue la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 17.107 5.122
Diferencias Permanentes
Participacién a Trabajadores (2.566) (768)
Gastos no deducibles 317 12.600
Total Diferencias Permanentes {2.249) 11.832
Diferencias Temporarias
Amortizacién de Pérdidas Tributarias (4.356) -
Total Diferencias Temporarias {4.358) -
Base Imponible (Pérdida sujeta a Amortizacién) 10.502 16.954
Impuesto a la renta Causado 25% (2017: 25%) 2.626 4,239
Anticipo calculado (2.820) (4.522)
2.626 4.239

Impuesto a la renta corriente

]
.

(1)  Incluido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacion Financiera.

Otros asuntos -

“Reglamento para la a licacidén a la Le anica para el Fomento Prod
Inversiones, Generacion de Empleo Estabilidad y Equi
2018 se publico el referido documento en e! Registro Oficial No. 309, donde

se dispone lo siguiente:

(Véase pagina siguiente).

uctivo, Atraccién de
librio Fiscal”: El 21 de agosto del
entre otros aspectos,
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. Remisi6n de interés, multas y recargos del 100% del saldo de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacion y/o administracién corresponda Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

. Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del
2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

. Modificacién Art. 7 RALRT! donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en
la medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

- Derogacion parrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afho
2019.

- Derogacion parrafo Art. 79 RALRT] al derogarse 0 anteriommente mencionado también se
deroga pago definitivo de impuesto a ia renta en los casos en que el anticipo impuesto a la
renta sea mayor al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2019.

- Enlos casos en que el Anticipo impuestc a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado
se tomara como crédito tributario para el afio 2019.

- Modificacion parrafo Art. 125 RALRT!, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente
conforme a lo indicado en la resolucién 509 dei afio 2015, cuando la sociedad gue distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre fa
composicion societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones
aplicables del presente Reglamento, dicha sociedad procederé con ia respectiva retencién en
|a fuente del impuesto a la renta

- Creacién del Art. Imnumerado RALRT!, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencién en la fuente por dividendos:

Art. (..).- Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos © utilidades que se
aplique al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes regias:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje
de retencion sera 7%.

b) Cuando fa tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% 0 menor, el
porcentaje de retencion sera 10%.

¢) Para el caso de persanas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de
Rentas Internas establecerd los respectivos porcentajes de retencién, a través de resolucion
de caracter general.

- Modificacién Art. 21 del Reglamento de aplicacion 1SD, derogacion del 1SD bajo
compensacién: Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del netec de saldos
deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la
base imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

“Codigo del Trabajo’; El 6 de abril del 2018 se publico la Ultima modificacion mediante sentencia

de ta Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos a!
tratar sobre el techo de las ytilidades.
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Modernizacién_de | :
diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

- Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo qué reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a ia renta sobre el monto reinvertido
en activos preductivos.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta de! 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, qué posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptive.

. Exoneracién del pago de impuesto a fa renta para micro y pequefia empresa durante tres afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos aperacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas 0 exportadoras
habituales.

- El Servicio de Rentas internas podra devolver total 0 parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a 1a Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que sé
verifique 4ue se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

. Asi también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al
seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucion impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

- Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos

siempre que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través dei Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques 0 cualquier otro medio de pago
electronico.

(Véase pagina siguiente)
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De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, no se esperan efectos en sus operaciones; no
obstante, ta compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias € impactos en sus estados financieros.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos de las transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo 13 denominacion de partes relacionadas a
las Compafias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa
y accionistas de ia misma.

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2018 2017

us$ uss

Cuentas por Pagar - Accionista Largo plazo

Guillermina Ortega (1) - 88.536
MONHACK 1) 280.322 378.422
280.322 466.958

(1) Préstamos de los Accionistas a la Compafia para la adguisicién de bienes inmuebles, los
que no tienen fecha definida de cobros ni cancela intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafiia esta conformado por 80C
participaciones iguales e indivisibles de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones
MONHACK CORP 640
Ortega Rosines Guillermina Florida 160
800
INGRESOS
Compasicion:
Al 31 de Al 3 de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
us$ uss
Servicios profesionales por asesoria administrativa - 56.484
Arriendos 53.630 72.000
53.630 128.484
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GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicion:
Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Gastos Administrativos 48.387 45.751
Gastos por Servicios 1B.950 18.693
Honorarios 137 127
Mantenimiento y Reparaciones 8.977 4.100
impuestos, Contribuciones y ofras 2.244 2.855
Gasto depreciacidn 34.803 40.333
Seguros 3.715 2.936
Otros Gastos 7.518 967
Gastos no deducibles 317 12.600
Participacién Trabajadores 2.568 768
127.624 129.130
OTROS INGRESOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
uss Us$
Otros ingresos (1) 88.536 5.000
88.536 5.000
4] Corresponde a un préstamo realizado a la accionista, los cuales no fueron pagados
generando otros ingresos parala compaiiia.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (21 de Marzo

del 2019) no se produjeron eventos que, en opinion de la Admi
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

mismaos.

(Véase pagina siguiente)

nistracién de la Compafifa, pudieran
que no se hayan revelado en los
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden a los
estados financiercs bajo NIIF de la Compatila, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 25 de

Marzo del 2019 del Gerente General de la Compafia vy posteriormente  seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

P4gina 25 de 25



