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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seffores miembros del Directono
y accionistas de

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

En el afio 2014 no fue auditado por cuanto las disposiciones regulatorias no lo exigen

Responsabilidad de la Administracién de la Compafia en relacién con lnsm
financieros

La Administracién de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S A es responsable de |a preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilldad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fug efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una audiloria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio def auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los eslados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor loma en consideracion el control interno relevante para |la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadss son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Adminisiracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos ablenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria



A los Sefiores Accionistas

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
Guayaquil, 28 de Marzo del 2016

Opinian

4 En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en lodos los
aspectos importantes, ls situacién financiera de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S A al 31 de
diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Intermacionales de Informacidén Financiera para Pequefas y
Medianas Enlidades NIIF para Pymes.

Otros Asuntos
5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No. 102 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 278 de su Reglamento de Aplicacion,

correspondientes a AGUIOCORP REPRESENTACIONES SA. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015 sera emitido por separado.
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses) X
A3 de Al31de
diclembre del  diciembre del
Activos Motas 2015 2014
Actives corriontes
Efsctiva v equivalentes de efeclivo B 123 144 7.600
Cusntas par cobrar
Cliantes T 612.078 650.000
Anticipos por Hguidsr B - 215733
Impuesios por recuperar 8.1 8429 -
(Mras cuenias por cobirt 2743
Total activos comentes T46 3085 873.333
Actives no corriantas
Activos Fijos 10 821,041 188,028
Gasios pre-operacionales - 104 164
Total activas no corrdentes B21.041 288.090
Total activos 1.567 438 1.171.423

Las notas adjuntas son parte integranta de los estados financigfos

,_,r"yf-iﬂ LA riiseat _{,.e_{..e,’vr‘hrgwi-‘,__ K‘
/ Sra, Guillermina Ortega + ____ r Advear
Gerente General Contador General
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo v Patrimonio
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar

Provesdores

Impuesios

Pasivos acumulados

Impuesto a la Renla
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Relacionadas por pagar a largo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Total pasivos y patrimonlo

B2

1

12

Al 31 do Al 31 de
diciombre diciembre
del 2015 del 2014
13 -
9731 E4B
549 -
13.178 -
22:882 548
30E.480 1.015714
308489 1.015.714
320481 1.016.260
1.237 855 155 163

1.567.436

1.171.423
—

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financier
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" Sra Guillermina Ortega
Gerents General
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Ingresos por Operacian: 14
Gastos de administracién y ventas 15
Utilidad antes del iImpuesto a |a Renta
Impuesto a la ranta 11

Pérdida nata v Resultado Integral del afo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fi
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Al 31 de
diclembre del
2015

81.042

(80.708)

334

(13,178}
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividados de oparacion:

Cobro en efective iecibids da clisrles

Pages a provesdoles

Efectiva nete provisto (utiiizado) por las actividades da aperacion

Fiujos de efectivo de ias actividades de Inversién:
Compra de activos fljos
Efective nelo (utllizada) an lns actividades da inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento on préstimos da relacionadas y acclonistas
Efactive ulilizsdo en la= actividades de financiamiento

Aumeanto nefo de efectivo y equivatenies de afectiva
Efectivo y equivalenies de efectivo al inicio del afio
Efectiva y eguivalenies de efectivo al fin dzl aha

PASAN...

10

Aldide = Aldide
fNotas  gdol 2015

dal 2014
58.883 .
(47 .544) {(315.760)
11.418 (315, 7e0)
(B67.154) (71.443)
(66T 194) (T1.442)
1?1.31! 324 BOB
T71.318 324 BOS
115.544 (62-383)
7.600 B 8593
123,144 T.600
_—
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

VIENEN...
AlJida Al3lde
RelMMCll golombe  diclembre
del 2015 dol 2014,
Concillacion entre Ia (pérdida) del periodo y los flujos de ofectiva
noto provenients de actividades de operacion
(Pérdida) neta del periodo 111&15:- *
Ajuste por partidas distintas al efectivo
Depreciaciin 10 35.078
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuantas por cobrar chantas (Z2.0m9)
Otras cuentas por cobrar (11.172) -
Cusntas por pagar 22438 531& ?Elt
Total ajustes 24.284 (315.760)
Efective nelo proveniante de actividades do oparacidn 11.418 J16.T!

Las notas adjuntas son parte integrante de los esta

J;'uc,g,{ CarLena AL (Aé\,“‘ ‘H.J:)
Sra. Guillermina Ortega © —
Gerente General

Pagina 8 de 25



AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafila AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. fue constituida en Julio 17, 2012 en la cludad
de Guayaqull, provincia del Guayas, Republica del Ecuador con el nombre de AGUIOCORP
REPRESENTACIONES S.A. mediante autorizacién Resolucién N® SC.1J.DJC.G.12.0003521 inscrito en
el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 4 de Julio de 2012 entre sus actividades se encuentra la

actividad de representacion, agenciamiento, administracién corretaje y promocion de empresas

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A desamulla sus operaciones en el Ecuador y mantiene sus
oficinas en

Cantdn Guayaquil, Ciudadela Kennedy Nueva Benito Juarez #100 y Teodoro Maldonado.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nomero 0992772700001 actualizado el 11 de
Enero del 2013, su actividad principal es de represantacidn, agenciamiento, administracién correlaje y
promocion de empresas.

Situacidn del Pais

En &l afio 2015, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecualoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compafila y como producto de una adecuada administracién de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en
sus operaciones

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Inlemacionales de Contabllidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma inlemacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras y enmiendas a las normas
exisientes. El |IASB considera como necesario, el siguiente proyecto aprobado, las cuales describimos a
continuacién:

(Véase pagina sigulente)
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma

Seczion |

Seccion 7

Secoiin &
Lecouln §

Seccidn 10
Seccion 1]
Secodn 12
Secridn 14
Leccidn |5
Seccidn 16
Secidn 17
Sacrain 18
Saccidn 19

Seccion 10
Seccion 1]
Seccitn 22
Secxide I

Seeemn 17
Secin 18

Secoidin 19
Seceidn 30

Secoan 11
Secidn 33
Secoabn 3

Secoon 3%

flejors. Acisrar lod tipos de entidades gue nn tienen obligesidn de rendir cugntas ol pdblicn; v, Guia pare el uso de ki
WIIF pata PyMES en los evtades linanchercs separado de una Comrolsdors

Majors. Gulas sobre |a exvencidn per ssfusrso o costo desproporcionads, B cusl se utillza en varad seccioney de Ly NilF
parn las FYMES

Enmbenda intormorar las Bropededes de inveruitn medidas al coatn, de forma separaida en el Extadn de Situscidn Financiers
¥, ehirming ¢ comparatne del movarsento sobre o sctione en ortulaciin.

Enmienda. B resuliado de lis operscones daconTisst, deben presentar cubiqueer deteniomn de valor, vy, cavbcar
partdas del DR, eri b 1 patencialimnte w6 teclasifiauen al neultads del pariads.

Megera Fresertaciin en o eitado de cambios en of patrimanis, sobre g obros resultados etegrales

Enmiands. Subsidiarias sdguindas para ln vents, no wn perte de los etadon financieros consclidados: aplcacion del
mitnda de particigacion en los estados Nhancieron separados; ¥, OIFaE maoran

Enrmignda Aplicacion pot caming de politicn contable, sobre revalins, se hard de forma prospecthio

Mmara Gula wobie cotto o afueno detproporcianade, criterios sobre asurrdos de linanclamiento; ¥, obros

Meora. Aclarecion sobre requerimientos para la contabilidad de coberiuras

Meors Aclaracidn sobre iz aplicecion del covto o esfuerzo despropareionade

tdgjora. Acisracidn sobre la aphicacion del conio o eifuerIo despropornonadn.

Meois Cambns feiites § 1o SE00n 4, iobie desgioss en rl eitado de etuscidn fngncera.

rrmanda Opodn para utiar of models de revaluacicn; o de peras de uatituson, strs otes

Ermmienda Vida dtil de mangbles, v basa #n criterios de la Gerencia, pero que no wpere bos 10 afios.

Meora Guis sobire costo o mfunrra detproparcionado al reconocer activos infangibies de forma separags en una
combinacidn de nagotios . otros.

Enmismda, (nciuir arrendamisnton con tass vanables por extar wnculpdas con tasas de mercada, v, otros

Mejoare. Aclaracitn sobre |a apleackdn del coito o esfuerro desproparekonads

Mejors. Gulas para clesiticar insthementon de patve & patrisnonlo, entre otros

fejorn. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre instrumentos de patrimonio diEbntes &
wiitidades del Grupe, se encutfitan on & alcance 0 esta norma ¥, offei

Megora. Mo aphea para contratos oe contrecodn

Minora Aclara reguenimienics contable de otros beneficios & empleados s largo placo, ehming reveleoon sobre politics
de baneficios por terminacicn, v, otros

Enmuenda. Se alines con redaccidn actualitada de la NIC 12

Mpjora: Instrumentos financiercs que dertvan su valor raronable osl cambio de tass demonada eitranens, o
Excluygn de f5ta Secodn, pero no koy insrymentin denominados #n moneda extraners

fomienda Cambio refative o ls enmisnds de |a Seccidn 17, sabre la inclusidn del medala de reviluscsin

Enmipnda Se alines con redaccidn sctunllasds de ls NIC 24,

{rimasnda. 58 alires con redacodn sctualizada de ls NILF & v, eliming comparativi ded mowmiento sobre cambio en &
mpofte 8 kbrot de stvod bioldgoos

Ermmenda Se permute wiar i@ Secoeon 55 poc min de una ver, INCOTRONE UNa oRCSn pata permidir gue Les entidades uien
« walor raronatie. sobe un evenio come comto atribusde; v, otres

La Administracién de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los Impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un Impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre Ia base del costo hislérico. El costo

histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los actives
recibidos.

bl  Moneda funcional y de presentacidon

Las partidas en los estados financieros de |la Compafiia se expresan en ia moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compafila (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrano, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compafia.

Las transacciones en moneda exiranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, exceplo cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
gue califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Megocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable
d)  Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
expenencia hislorica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiclones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos manienidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una sene de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de gue la cuenta
por cobrar se ha detericrado. Una vez que se ha |dentificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectande los flujos estimados y desconténdolos (Véase adicionalmente
Nota 3.5)
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Vida dtil de Activos Fijos

Como se indica en la Nota 3.3, la Compafiia revisa al final de cada pericdo contable sus
estimaciones de la vida il y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma periodicidad la
Compafia también revisa el método utilizado para el cdlculo de |a depreciacion de estos
activos

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Ei valor presente de |as obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de factores
que se delerminan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuesios
usados al determinar el costo neto por pensiones Incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en eslos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de |a obligacion por planes de
pension,

Otros supuestos claves para establecer |as obligaciones por planes de pension se basan en paries, en
las condiciones actuales del mercado (Véase adicionaimente Nota 3.7)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Constituyen el efective disponible en la compafila y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas correntes y de ahorro altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.
Véase Nota 6.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.21 Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigulentes categorias: |) "Cuentas por
cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquieren
los actives financieros o se contrataron los pasives. La Compafila define la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 |la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"Cuentas por cobrar”. De Igual forma. la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”
Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como actives no
cormientes Las cuentas por cobrar de la Compafila comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes"

(Véase pagina siguiente).

Pagina 12 de 25



AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a partes
reiacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a |a fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el aclivo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento Inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn

c) Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplla mas alla de las condiciones de crédilo
normales. En especifico, la Compafila presenta las sigulentes cuentas dentro de esta
categoria:

o Cuentas por Cobrar clientes: Son importes pendientes de cobro por ventas de
servicios realizados en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no cormientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito
se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos |a provision por
pérdidas por deterioro del valor.

o Otras Cuentas por Cobrar; Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, que se liquidan en el corte plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

- Otros pasivos financieros: Comesponden a las obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el cursc normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 80 dias. En caso de que sus plazos de
pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro
de gastos por intereses,
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financleros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fiujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia s2 han liguidado.

3.24 Compensacidn de Instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros s& compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigire legaimente, de compensar los importes
reconocidos, ¥ ia Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

3.3 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicién

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable, el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de! activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablamente

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimigntos de rutina an activos fijos son reconocidos en resultados cuando
Qeurten,

b) Depreciacidn

La depreciacién de los aclivos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los
bienes o de componentes significativas identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de
reallzacidn de sus activos fijos al términe de su vida Otil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de clerre de los estados financieros,

Las vidas dtiles estimadas de |os activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avallo efectuado o la politica corporaliva de la Compafila, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Tlempe  Porcentaje

Maguinaria y Equipo 10 afics 10%
Muebles y ensares 10 afios 10%
Equipos de computacién 3 afos 33%
Vehiculos 5 afos 20%
Otros 10 afios 10%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

34 Deterioro de activos

Deterloro de activos no corrientes

La Compafiia evalia anualimente ia existencia de indicadores de detencro sobre activos no comientes. Si
existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo detenorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. E
valor recuperable de los aclivos cormesponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no s& han producido eventos gue
indiguen que sus activos no corrientes significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

35 Delerioro de activos linancleros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafila evalia al final de cada periodo sl hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financlero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de dsterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del active (un
‘evento de pérdida’) y que el evento de perdida (o eventos) liene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablements

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros fiujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del aclivo se reduce y el monlo de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se raconocio dicho deterioro, s& reconoce en el estado de resultados integrales |a reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida

La Administracion ha realizado los anéalisis pertinentes y considera gque no se han producido eventos
que indiguen gue sus activos financieros significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros.
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36 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros
resultados Integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias tempaorarias que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando e! impuesto a la renta diferido activo se realice o &l
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestos sobre |as ganancias a
recuperar en periodos futurcs, relacionadas con;

i las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

i) |a compensacion de créditos tributarios no utiizados procedentes de penodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Intemas y sea
probable |a disponibllidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en |a medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gque se puedan usar las diferencias temparales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compansar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
Ios impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributana.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia no ha determinado |z existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes

3.7 Beneficlos a los empleados

Beneficlios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a

(Véase pagina siguienta).
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i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

] Vacaciones: Se regisira el cosio correspondiante a las vacaciones del personal sobre base
devengada

i) Fondos de Reserva Se registra de acuerdo a |a legisiacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarlo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

38 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la facturacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al vailor razonable del grado de terminacidn de la transaccidn al final del periodo en que se
informa. Los ingresos se presentan netos de impuestos.

3.9 ReservaLegal

La Ley de Compadias del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo mends el
50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrnr pérdidas

€n las operaciones
3.10 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenienies de la adopcion por primera vez
de las NIIF para Pequefas y Medianas Entidades

Mmmw La Euperintandencla da Campaﬁias datermrnﬂ qua [05 aJusIu de Ta
adopcidon por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta

"Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utllizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devueito a sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
41 Factores de riesgos financieros

Durante e! curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédilo
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
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2) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrolic y monitoreo de Ias politicas de
administracion de niesgo de la Compafiia

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafila son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafia, delerminar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos
y &l cumplimiente de dichos limites.

La Administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas vy los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafila a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
resgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compafia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédilo con Clientes. Respecto de
bancos e inslituciones financieras, solo se acepta a instiluciones cuyas calificaciones de nesgo
independientes delerminen niveles de solvencia que garanlicen estabilidad. El control de riesgo
establece |a calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros
factores.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre [a necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compafiia mantiene sus recursos monetanos en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacian de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo lo
recomendable es colocarios en inversiones temporales o en pdlizas de acumulacion En caso de ser
requerido flujo adicional, la Compafia cuenta con el apoyo financiero de sus Accionistas

d) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dblar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algln ajuste por tipo de cambio.

(Véase pagina siguiente)
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e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, 1a infraestructura de la Compafiia, y con
les factores extarmos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de créditos como aguellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente acepladas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de lodas las operaciones de la
Compafia. El objetivo de la Compafila es administrar el riesgo operacional de forma tal gue logre
equilibrar la prevencitén de pérdidas financieras y el daflo a la reputacion de la Compafiia can la
efectividad general de costos. asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad.

La Administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direcclonados a evaluar y monitorear el riesgo operacional

El cumplimiento de [as normas de |la Compafla, esta respaldado por un programa de revisiones
periodicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compariia no esta sujeta a requerimientos externos de capital La junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de elio

determina el nivel de utiidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de Instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 do diciembre del 2015 Al 31 de diciembro del 2014
Corriente  No corriente Corrlonte  No corriente
uss us§ uss us§
A ncigros
Efectivo y equivalenta de efectivo 123144 - 7.800 %
Clientes 612.079 - 580.000 -
Anticipes por liquidar - - 275,733 -
Total activos financieros T3g.223 - 873,333 -
- —————— & - —— &% & ______
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveadores 13 - - -
Cuentas por pagar relacionadas 306489 1.015.714
Total pasivos financieros 13 306.495 . 1.016.714
p———— — —p—— i

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalenies de efectivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
coro plazo de estos instrumentos y a que los pasivas no generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:
Aldide Aldige
diciombre del diclembre dol
2018 ni4
Us§ us§
Cajo . 200
Banco Guayaguill §.A 123 144 7.400
123,144 (1) 7000 (1)
(1)  WVease Nota 3.1
CLIENTES
Allde Al31de
diciembre del  diciambre del
2015 2014
Uss Us§
Cugntas por cobrar - Clientes
Fortidex S.A (1) g12.078 580000

(1)  Anticipos para futuras compras de activos fijos.

Pagina 20 de 25



AGUIOCORP REPRESENTACIONES 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
8.1 Activo por impuesto corriente
Composicion:
Al3lde Al3ids
digiembre dal digizmbre del
s 2014
Us% us§
Cridito tributano (IVA) (1) f6.808 .
Crédito tributario impuesto a la Renta (1) 1621
E420

(1) Corresponden a valores que se utilizaran como crédito en el mes de enero del periodo fiscal
siguiente de acuerdo con el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion
Al de Al 3 de
diciembre del diciombre del
2015 2014
uss uss
Raetanciones en la fuente (VA - 268
Retencionas an la fusnis -] 278
Impuesto s pagar IVA 8725 .
87N 548

(1)  Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerde con
el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS

Composician:
Al3ide Al31de
diciembre diciembre del
del 2015 2014
Uss Uss
Departamento Costa Verde (1) - 106.758
Edificio XIMA (2) - 187577
Urbanizacion Entre Lagos (2) - 1.387
- 275.733

(Véase pagina siguiente)
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(1)  Caorresponden a un anticipo entregado durante el 2014 para la adquisician de un bien inmueble &l
cual fue finalmente liguidado en el 2015 por un valor de US$208,175 con cargo a la cuenta por
pagar accionista

(2) Commesponden a anticipos entregados durante el 2014 para [a adquisicion de bienes inmuebles los
cuales fueron activados en el presente aflo

ACTIVO FLJO
Composicion
Al 3 de Al 31 de
diciombre del diclambre
2015 dal 2014
uss us§
Temsncs 174503 62 B85
Inmuabies 558040 71442
Muebles y Enseres 27878 -
Vishiculos 85.000 95,080
B06.501 229307
(mancs) Deprecacion Acurmuiads {75.460) {40.381)
B21.041 188928
Movimianto del afic
Al 31 de, Aldide
diciembre dol  diciembre
205 del 2014
us§ us§
Salde neto al inicio del afio 1B88.926 138865
(+) Agiciones (1) GET 194 71442
(-} Depreciacion del afo . fmorw @138
Saido neto al fin del afta 221.041 188 928
p— —

(1) Comesponde a la adquisicion de un terreno en Urb. Entre Lagos por USS 111,718, oficina en
Edificio XIMA por un valor de LIS$ 527 508, muebles y enseres por USS 27.878.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utllidad tributable de la Compafiia
para la determinacién del impuesto a la renta en &l ano 2015 fue la sigulente:

(Véase pagina sigulente)
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Al31de
diciembre del
2015
uss
Litikdad de! Ejercicio (Utilidad Centable) 393
(-} Participacidn trahajadores |5§)
Uthided antes impuesto & fa Renta 334
(+) Gaslos no deducibles 52 381
Utllidad Gravable 852718
impuesic a la renta Causado (1) 13.178
(-} Retencionet en 3 fuente del sho fiscal {1.621)
Saldo impussio a pagar 11.558

(1) Incluido en ef rubro de Impuesto a la Renta en e! Estado de Situacion Financiera.

: Mediante decreto No 539, publicado

enel Reglttm Dﬁ::ial Na 4(.1? el 29 de didambre del 2D14 sa expide el "“Reglamento a la Ley Organica
de Incentlvos 2 la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal®’, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacion de! concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de fos costos y gastos incurridos en promecion y

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibllidad de los gastos de establecimiento o

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos.

. Impaosicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.
. Condicionas bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
L ]
créditos incobrables.
publicidad de bienes y servicios, y casos &n los cuales no sera aplicable este limite.
puesta en marcha de operaciones,
. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria corespondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
impaosicién sea inferior al 50%.

(Véase pagina sigulente)
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. Tarifa y forma de determinar &l impuesto a la renta sobre la uliidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u olros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuenie de impuesto a la renta por pagos al
exterior,

. Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributana
para determinar las Implicancias e impactos en sus estados financieros

Precios de Transferencias.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte &l Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
ofros. para aquellas compadiias que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyc monto acumulade sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y s& menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Gnicamente par proporcin de transacciones.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos de las transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compafilas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compafilas con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la emprasa y
accionistas de la misma:

AlJl de Aldde
dicigmbre del  diciembre del
2018 4014
USSH Uss
Guillermina Ortaga (1) 93538 106 858
MOMNHACK 11 212863 B16.848

3068 488 1.015714
—

(1) Prastamos de los Accionistas a la Compaiia para la adguisicion de bienes inmuebles. los que
no tlenen fecha definida de cobros ni cancela intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compania esta conformado por B0O participaciones
iguales e indivisibles de USS$ 1,00 cada una.

(Véase pagina siguiente)
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Accionistas Acclones
MONHACK CORF 840
Ortega Rosines Guillermina Flonda 160
B0D
INGRESOS
Compasicion:
Al31de
diciembre del
2015
uss
Servicios profesionales por asesoria administrativa 81.042
GASTOS DE ADMINISTRACION
Compasicidn
Al 31 de
diciembre del
2015
uss
Maniznimiento y Reparaciones 5.18%9
Gasto depreciaciin 23.079
Gaslos no deducibles 52.381
Participacion Trabajadores 58
80.708
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (28 de Marzo del
2016) no se produjeron evenlos que, en opinién de la Adminisiracion de la Compaiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre diches estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

h :_{.‘_‘_.'_ 2 JUES (TS MTeCI0 1' :

En funcion de los cambios registrados por el Intemational Accounting Standards Board (lASB), hasta
la emision de los estados financieros de la Compafiia, en enero del 2018, se ha emitido la "NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2018, y deroga a Ia vigente NIC
17 de Arrendamientos
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que comresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 22 de
marzo del 2015 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definiliva

LA S & N J
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