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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos señores miembros del Directorio 
y accionistas de 

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 

Guayaquil, 28 de marzo del 2016 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

En el año 2014 no fue auditado por cuanto las disposiciones regulatorias no lo exigen. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados 
financieros 

La Administración de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. es responsable de la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades NIIF para Pymes y 
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la 

auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
distorsiones significativas. Una audiloria comprende la aplicación de procedimientos para obtener 

evidencia de auditoría sobre los montos y la información revelada en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de 
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
iesgo, el auditor toma en consideración el control intemo relevante para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría que 
sean apropiados en función de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que 

las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 
Administración son razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados 

financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.



4. 

5 

Alos Señores Accionistas 

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
Guayaquil, 28 de Marzo del 2016 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. al 31 de 

diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades NIIF para Pymes. 

Otros Asuntos 

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No, 102 de la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicación, 
correspondientes a AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2015 será emitido por separado. 

> 1 

Ei lucienes E 
Agistro. intendencia     

  
Página 2 de 25



AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos olas 2018 2014 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo e 123144 7,800 
Cuentas por cobrar 
Ciantes 7 612079 590.000 
Anlcipos por quidar a - 2573 
Impuestos por recuperar 80 8409 - 
Otras cuentas por cobrar 2743 - 
Total activos corrientes 746395 87333 

Activos no corrientes. 
Activos Fijos 10 82104 188.928 
Gastos pre-operacionales - 109164 

Total activos no corrientes 821041 296.090 

Total activos 1714       

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financigos. 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

trimoni 
Pasivos Corrientes. 
Cuentas por pagar 
Proveedores 
Impuestos 
Pasivos acumulados: 
Impuesto a la Renta. 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Relacionadas por pagar largo plazo, 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 
Total pasivos y patrimonto 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiey 

Lille a RÁDC BUON 
Sra Guillermina Ortega 

Gerente General 
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del 2015 

9731 
59 

13.179 
22.982. 
  

  

206.499 
308.499 
  

  

329481 
  

1.237.955 

1.587.436 
  

  

ALStde. 
diciembre 
del 2014 

  

  

1015714 
1015714 

1.016.260 

155.163 

1171423 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ALS1 de 
diciembre del. 

Notas 2015 

Ingresos por Operación: 14 81.042 

Gastos de administración y ventas 15 (80.708) 

Utildad antes del Impuesto a la Renta 334 

Impuesto a la renta 4 (13.178) 

Pérdida neta y Resultado Integral del año 12,845) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fi 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Cobro en etectivorecisido de cientes. 
Pagos a proveedores 
Electo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de Inversión: 
Compra de actvos fos 

Electo neto (ulizado) en las actividades de Inversión. 

Flujos de ofectivo de las actividades de financiamiento: 
Aumento en préstamos de relacionadas y accionistas 
Etectvo utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento neto de afectivo y equivalentes de efectivo. 
Electo y equivalentes de efectivo al nico del año 
Electivo y equialentes de efectivo alfin del año 

PASAN. 

  

10 

Aldtde. 

del 2015 

58963 
(47.544 
1419 

(687.194 
(657-198) 

q7i319 
3 

115.544 
1.500, 

Taza 

Aldo. 
giciambre 
del 2014 

(315760) 
(515780) 

ma) 

324.809 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

VIENEN... 

e 
Notas dol 2015 

Conciliación entre la (pérdida) dol periodo y los flujos de afactivo. 
eto proventente de actividades de operación 

(Person) neta el periodo 12045 
Ajuste por paridas cistas al electo. —== 

Desrecacén 10 3507 
Cambios en activos y pasivos corrientes: 

Cuentas por cobrar cientes (2070) 
Otras cuentas porcobrar (1172) 
Cuentas por pagar 24% 
Total ajustes za 
Etocivo neto proveniente de actividades de operación 1141 

   Las notas adjuntas son parte integrante de los 

Brilla LATINA deb é Sl 

Sra. Guillermina Ortega 7 ES 
Gerente General 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

La Compañía AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. fue constituida en Jullo 17, 2012 en la cludad 
de Guayaquil, provincia del Guayas, República del Ecuador con el nombre de AGUIOCORP 
REPRESENTACIONES S.A. mediante autorización Resolución N* SC.14,DJC.G, 12.0003521 inscrito en 
el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 4 de Jullo de 2012 entre sus actividades se encuentra la 
actividad de representación, agenciamiento, administración corretaje y promoción de empresas. 

AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador y mantiene sus 
oficinas en: 

¡Cantón Guayaquil, Ciudadela Kennedy Nueva Benito Juárez 24100 y Teodoro Maldonado. 

De acuerdo con el Regístro Único de Contribuyentes, múmero 0992772700001 actualizado el 11 de 
Enero del 2013, su actividad principal es de representación, agenciamiento, administración corretaje y 
promoción de empresas. 
Situación del País 

En el año 2015, los bajos precios del petróleo y factores adicionales relacionados con el precio del dólar 
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleración de la economía ecuatoriana, han 
generado una desaceleración de la economía y problemas generalizados de liquidez en el mercado 
entre otros. En lo que respecta a la Compañía y como producto de una adecuada administración de su 
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situación no ha ocasionado efectos importantes en 
sus operaciones 

  

   

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de 
acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (lASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de la 

referida norma intemacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, aunque 
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado mejoras y enmiendas a las normas 
existentes. El lASB considera como necesario, el siguiente proyecto aprobado, las cuales describimos a 
continuación: 

(Véase página siguiente) 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Secos 

Secciónz 

Seccina 

secoóns 

Sección 
Sección. 

Sección 10 
Sección 11 
Sección 12 
Sección 14 
Sección 15 
Sección 16 
Sección 17 
Secc 18 
Sección 19 

Seccion 10 
Sección 21 
Sección 22 
Sección 28 

Seccón 27 
Seccón 24, 

Sección 29 
Sección 0 

Sección 31 
Sección 33 
Sección 34 

Seccón3s 

Mejora Actrr los upos de entidades queno tienen obigación de endi cuentas al pábico; y. Guías para uso dels 
II para PyME en ls estais Inaciers separados de una Comtrolecora 
Mejora Guías obre ia exención por esfuerzo o costo desproporcionado, la cual se ula en varas secciones 
para an PUMES. 
Enmienda incorporar ls Propiedades de Inversión medidas pl coto, de forma separada enc Estado de Situación Financiera 
y. lmina el comparatro del movmient sobr las acciones en circulación. 
Enmienda, El resultado de las operaciones dscontmuas, deben presentar cualquier detenoro de valor y, cauca la 

parra del ORI en base potencialmente se reciasiquen l resultado del periodo, 
Mejora Presentación en el estado de cambos en el patrimono, sobre los tros resultados integrales. 
Enminrda. Subidas asquindas para la venta, no on parte de los estados nanciros consolidados: aplicación del 
método de partciación en lo estados Iinanceros separados; y, tas mejoras. 
Ermiendo. Aplicación or cam de polla contable, ste revas, se hará de forma prospectiva 
Mejora Gula sobre costo oasfuerzo desproporcionado, ceros sobre acuerdos de ianciamiento; y, otros. 
Mejora Aclaración sobre requerimientos para la ontabldad de coberturas. 

Mejora Aclaración sobre a apiación del cost o esfuerzo desproporcionado 
Mejora Aclaración scbre la aplicación del costo o esfuerzo despropornonado. 

Mejora Camiso rea ala Sección 4 sobre desgosz en l estado de tuación nancira 
Enmanda Opción para uttzar el modelo de revaluacón; costo de prezas de tración, entre oryos 
Ermienda Vda dt de irtangáles, ve basa en criterios del Gerencia, pero queno supere los 10 años 
Meca. Gula sobre costo o fuero desproporcionado al seconocer actos intangíes deforma separada en una 
combinación de negocios: y. oros 
Enmienda, Ich arrendamientos con tasas variables por estar wncadas con tasas de mercado y, otros 
Mejora Aclaración sobre a aplicación del costo o esfuerzo desproporcionado 
Mejora. Guias para clicar nsrumentos de pasivo a patrimonio, entre otros 
Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre Instrumentos de patrimono duttos 
“entidades del Grupo, e encuentran en el acance de eta norma; y, otras 
Mejora. No achca para contratos de contrucción. 
Mera Aclara requerimientos contables de tros benefcos a empleados a largo plao, elimina revelación sobre pola 

de benefios por terminación, y, otros 
Enmienda Se ales con tedacción metalizado dela 12. 
Mejora. Instrumentos Financieros que derivan su valor razonable del cambro de tasa de moneda estrnjra, se 
"excluyen de ésta Sección, pro no los Instrumentos denominados en moneda estranera 
Enminnda, Cambio relativo al enmienda dela Sección 17, sobre la Inclusión del modela de revaluación 
Enmienda Se alinea con redacción actualizada dela 24. 
Enmienda. Se alinea con rección actualzaca dela MS y, elrina comparativo del movimiento sobre cams en el 

importe en kbros de sctnosbrológos 
Ermmenda, Se perme usarla Seccón 35 por más e una ver incorpora una opción para permtr que las entidades usen 

“el valor razonable sobra un event como costo treo; y otros 

las 

  

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017, sin embargo, estima que, 

considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados. 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

a) — Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, El costo 
histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los activos 
recibidos. 

b) Moneda funcional y de presentación 

  

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la Compañía (moneda funcional), A menos que se indique lo 
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. 
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se 
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones 
que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

€) Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable, 

d) Juicios y estimaciones contables 

  

La preparación de los estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las requieren un 
alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y 
cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 
o reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta 
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima 
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos (Véase adicionalmente 
Nota 3,5) 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

- Vida útil de Activos Fijos 

Como se indica en la Nota 3.3, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma periodicidad la 
Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos 
activos 

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre las bases actuariales usando un número de supuestos. Los supuestos 
Usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en estos supuestos tendrá Impacto en el valor en libros de la obligación por planes de 
pensión. 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensión se basan en partes, en 
las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3,7) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

31. Efectivo y equivalente de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la compañía y saldos de efectivo en bancos del país 
depositados en cuentas corrientes y de ahorro altamente líquidas, las cuales son de libre. disponibilidad. 
Véase Nota 6. 

3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.21 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: ¡) "Cuentas por 
cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquieren 

los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compañía define la clasificación al momento 
de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias de 
“Cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros" 
Las características de las mencionadas categorías se explican a continuación 
a). Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan como activos no 
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compañía comprenden principalmente las partidas del 
balance de "clientes". 

(Véase página siguiente). 
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AGUIOCORP REPRESENTACIONES S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar proveedores y a partes 
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
3.22 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

La Compañía reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 

b) Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación. 

e) — Medición posterior 

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de 
intereses efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito 
normales. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 
o Cuentas por Cobrar clientes: Son importes pendientes de cobro por ventas de 

servicios realizados en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la 
deuda en un año o menos (o en el ciclo normal de la operación, si este fuera más 
largo). se clasifican como activos comentes. En caso contrario, se presentan como 
activos no corrientes. 

   

   

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito 
se amplía más allá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión por 
pérdidas por deterioro del valor. 

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por anticipos a 
proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del 
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

- Otros pasivos financioros: Corresponden a las obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos de 
pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y 
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro 
de gastos por intereses 
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los riesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía se han liquidado. 

3,24 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado 
de situación financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar 
el pasivo simultáneamente. 

3.3 Activo Fijo 

a) — Reconocimiento y medición 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. Los activos fos se reconocen como activos sí es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable, el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad 
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
futuros para la Compañía y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos 
por reparaciones y mantenimientos de rutina en activos fijos son reconocidos en resultados cuando 
ocurren, 

b) Depreciación 

La depreciación de los activos fos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus activos fijos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha 

de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo 
al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, son las siguientes: 

    

(Véase página siguiente) 
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Porcentaje 

10% 
10% 

Equipos de computación 33% 
Vehículos 20% 
Otros 10 años 10% 

c) — Retiro o venta de Activos fijos 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre 
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

34 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corientes. Si 
existen indicadores, la Compañía estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en llbros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta 
O su valor en uso. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 
3.5 — Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. SÍ existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un 
evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiens un impacto sobre los flujos de 
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado 
confiablemente 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original 

del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro 
disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 

que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la 
pérdida por deterioro previamente reconocida. 

  

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros. 
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3.5 — Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados Integrales o directamente en el patrimonio, 

Impuesto a la renta corriente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigibl 

Impuesto a la renta diferido 

  

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el 
impuesto a la renta pasivo se pague. 
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con; 
1) lasdiferencias temporarias deducibles; 
i) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal 
ñi) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sea 
probable la disponiblidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización. 

Los Impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía no ha determinado la existencia de diferencias temporarias 
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NIIF para Pequeñas y Medianas Entidades NIIF para Pymes 

3.7 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente a: 

(Véase página siguiente) 
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1) Participación de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compañía 
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a 
los resultados del ejercicio en que se devenga, 

0) Mn Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

ii), Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 
1) ¡Pásalo clima Si Se proviionan y pegan de alero a le ejaación venta en el 

:cuador, 

  

3.8 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 
Los ingresos provenientes de la facturación de servicios en el curso de las actividades ordinarias son 
reconocidos al valor razonable del grado de terminación de la transacción al final del periodo en que se 
informa. Los Ingresos se presentan netos de impuestos. 

3.9 Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transfieran a Reserva Legal un 
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menús el 

50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas 
en las operaciones 

3,10. Resultados acumulados. 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de 
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIIF para Pequeñas y Medianas Entidades. 

    

  

ció Superintendencia de Compañías determinó que los ajustes de la 
adopción por primera vez de las NIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto 
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizará para absorber pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 - Factores de rlesgos financieros 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañia está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 
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a) Ambiente de administración de riesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de 
fiesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las políticas de 
administración de riesgo de la Compañia. 

Las políticas de administración de rlesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad de 
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compañía, determinar límites de 
alectación tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos 
y el cumplimiento de dichos llmites. 

La Administración es responsable también de revisar periódicamente las políticas y los sistemas de 
administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones. 

  

La Administración monitorea el cumplimiento de la política y los procedimientos de administración de 
riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se 
les enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de crédito 

El rlesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos llquidos equivalentes, y depósitos en 
bancos e instituciones financieras, asl como por la exposición al crédito con Clientes. Respecto de 
bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo 
Independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo 
establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros 

c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez surge por la posiblidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos 
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos. 

La Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus 
obligaciones por la operación de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo lo 
recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pólizas de acumulación En caso de ser 
requerido flujo adicional, la Compañía cuenta con el apoyo financiero de sus Accionistas. 

d) Riesgo de morcado 
l. Riesgo de tipo de cambio 

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadounidense, sus operaciones 
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna 
partida que pueda estar expuesta a algún ajuste por tipo de cambio. 

(Véase página siguiente) 
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e) — Rlesgo operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de 
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compañía, y con 
los factores extemos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos 
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento corporativo. Los Mlesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 
Compañía. El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre 
equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la 
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa 
y la creatividad, 

La Administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional 

El cumplimiento de las normas de la Compañía, está respaldado por un programa de revisiones 
periódicas efectuadas por la Administración y Auditoria Extema. 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de 
capital de trabajo y estructura de capital óptima 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la 
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del 
negocio en Ecuador. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de 
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello 
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los 
accionistas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorias de instrumentos financieros. 

A continuación se presentan los valores de cada categoria de Instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 
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AL31 de diciembre del 2015 
Corriente Nocorriente 
US$ pu 

Activos financieros 
Electo y equivalente de etectwo 123.144 - 

Clientes 512079 5 
Anticipos por Ilquidar pt 
Total activos financioros 135223 - 

Pasivos financieros. 
Cuentas por pagar proveedores 13 2 
Cuentas por pagar relacionadas —— is 
Total pasivos financioros EA 306.499 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

¡AL31 de diciombre del 2014 
Corriente Nocorriente 

Uss us$ 

7.800 - 
590.000 5 
275733 - 

873,333, z 

1015714 
1.015.714 

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones 
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos no generan una tasa de interés de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
Aldo. Er 

giciombre del. diciembre del. 
2015 2014 
us$ ss 

Cola 200 
Bono Guayaquil S.A. 123.144 1400 

(1) — Véase Nota 3.1 

CLIENTES 

  

Forex SA. (1) 

(1) — Anticipos para futuras compras de activos fijos, 

TT MT 

Altdo. AL3tde. 
diciembre del — diciombre del. 

2015 2014 
us$ US$ 

590.000 812.079 
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IMPUESTOS 

8.1 Activo por Impuesto corriente 

Composición: 
Agtde Agres 
diciembre del —— diciembre del 
298 2018 

us$ us$ 
Cobo tati (IVA) (1) 5808 
Crésito tbutario Impuesto al Renta (1) 

m4 
(1) Corresponden a valores que se utlizaran como crédito en el. mes de enero del periodo fiscal 

  

siguiente de acuerdo con el noveno digito del Registro Único de Contribuyentes. 

8.2 Pasivos por impuestos corrientes 

Composición. 
Aldide. Aldide 

diciembre del — diciombredel 
2015 2914 
us$ us$ 

Retenciones enla fuento IVA. . 268 
Retenciones en la fuente 6 278 
Impuesto a pagar IVA. 9725 E 

2731 545 
    

(1) Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con 
«el noveno digito del Registro Único de Contribuyentes 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS 

Composición: 
Alsido Aldo. 

diciembre. diciembre del. 
del 2015 2014 

yYss US$ 

Departamento Costa Verde (1) a 106.759 
Edificio XIMA (2) - 167.577 

1397. Urbanizacion Entre Lagos (2) — 
215733 

  

(Véase página siguiente) 
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(1) — Corresponden a un anticipo entregado durante el 2014 para la adquisición de un bien inmueble el 
cual fue finalmente liquidado en el 2015 por un valor de US$208,175 con cargo a la cuenta por 
pagar accionista. 

  

(2) — Corresponden a anticipos entregados durante el 2014 para la adquisición de bienes inmuebles los 
cuales fueron activados en el presente año 

ACTIVO FIJO 

Composición: 
alado. Al3tde. 

liciombro del —— diciombre 
205 dol 2014 
us$ us$ 

Terenos 174589 52885 

Inmuebles. 599.040 71442 
Muebles y Enseres 27878 e 

Vehiculos. 185.000 95000 
E 229307 

(menos) Depreciación Acumutada. —— MI5460) (00381 
B2L04Y 188.928 

Movimiento el año: HA 
Alsido. Also. 

diciembre del — diciembre. 
2015 el 2014 
us$ us$ 

Saldo neto al Inicio del año 188908 138.805 
(+) Acciones. (1) 557.194 71442 

(+) Depreciación del año 35070) 1381) 
Saldo neto alfin del año O 

(1) — Corresponde a la adquisición de un terreno en Urb. Entre Lagos por US$ 111.718, oficina en 
Edificio XIMA por un valor de US$ 527,598, muebles y enseres por US$ 27.878, 

IMPUESTO A LA RENTA 

1. — Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compañía 
para la determinación del impuesto a la renta en el año 2015 fue la siguiente: 

(Véase página siguiente) 
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Aldtde. 
diciembre del. 

2015 
uss 

Uilidad del Ejercicio (Ublidad Contable) ES 
(-) Participación trabajadores (59) 
'Utlidad antes Impuesto ala Renta 334 

(4) Gastos no deducibles 
Ulidad Gravable 

Impuesto a la renta Causado (1) 13:70, 

(+) Retenciones en a fuente del año fiscal (16824 

Saldo impuesto a pagar. 1158 
  

(1) Incluido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situación Financiera. 

Otros asuntos - 

de Incentivos a la Producci 

; Mediante decreto No 539, publicado Loy Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: 
el Registro Ohicial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Orgánica 

  

y Prevención del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre 
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno: 

+ Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales, 
+ Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo, 
+ Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales. 
+ Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 

créditos incobrables. 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad. 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este limite 
Límites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoría, así como la deduciblidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones, 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. 

Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea inferior al 50%. 

(Véase página siguiente) 
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+ Tarífa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ublidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos. 

+ Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al 
exterior. 

+ Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. 

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislación tributaria 
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena 
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de 
Rentas Internas, Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe 
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas 
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que sean 
relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

  

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos de las transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a las 
Compañías con accionistas comunes, con participación accionarias significativa en la empresa y 
accionistas de la misma: 

diciembre del diciembre del 
2015 
us$ 

Cuentas por Pagar - Accionista Largo plazo unam Ones ms 
MONHACK m 2 A 

| VE 

  

(1) - Préstamos de los Accionistas a la Compañía para la adquisición de bienes inmuebles, los que 
no tienen fecha definida de cobros ni cancela intereses. 

CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compañía está conformado por 800 participaciones 
iguales e indivisibles de USS 1,00 cada una. 

(Véase página siguiente) 
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Accionistas. Acciones 
MONHACK CORP 540 
Ortega Rosines Guillermina Florida 160 

—Y, 

INGRESOS 

Composición: 
Alitde. 

Jiciembre del 
2015 
US$ 

Servicios profesionales por asesoría administrativa 81.042 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

Composición: 
Aldide. 

diciembre del. 
2015 
US$ 

Mantenimiento y Reparaciones 5.189 
Gasto depreciación 23079 
Gastos no deducibles 52381 
Participacion Trabajadores 59 

0708 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de Marzo del 
2016) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
Un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Nuevas normas emitidas internacionalmente 
En función de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta 
la emisión de los estados financieros de la Compañia, en enero del 2016, se ha emitido la “NIF 18 de 
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC 
17 de Arrendamientos. 
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APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los 
estados financieros bajo NIIF de la Compañía, han sido emitidos con la autorización de fecha 22 de 
marzo del 2015 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 
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