COMPARNIA BRICAVA GOLD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

COMPANIA BRICAVA GOLD S5.A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
tegaimente consfifuida en el Ecuador, segln escrifura oforgada el 30 de Abnl dal 2012 ante ef
Abg. Nelson Gustave Caflarte Arboleda, Nofano Decimo Sépfimo del camtdn Guayaquil,
aprobada por fa Intendencia de Compadias de Machala of 24 de Junio del 2012 mediants
Resolucidn No. SC.UULC.20712 246.

OBJETO SOCIAL: | 3 empresa se dedicard a la explotacitn, explotacion, beneficio, fundicidn,
refinacion y comercializacion de foda clase de minerales, de metales ferroso y no farmosos; a la
explotacign, y comerciaizacion del oro, en el inferor como en el exieror del pais
comercializacidn de sustancias minerales y todo lo relecionado con las fasas de la actividad
minera maluido, beneficio, fundicidn, refinacion, comercializacidn, disfribucidn de foda clase de
minerales en especial oro elaborado en joyas y prendas o accesonos .

PLAZO DE DURACION: 50 afios confados a partir de la fecha de inscripcién del conirato
consfifufivo en el Registro de la Propiedad.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Se encuenira ubicada en la Provincia del Azuay
Cantdn Fonce Ennguez.

DOMICILIO FISCAL: En ia ciudad de Ponce Ennquez con RUC: 0781760267001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
esios estados financieros PYMES.

2.1, Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacicn Financiera para peguefias y medianas entidades (NNF para Ia
PYMES), adopfadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo a la situacion confable y financiers de la emprasa.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
esiimaciones contables. También exige a la Garencia que gjerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.




Los presenies esiados financieros han sido preparados & parfir de los registros de
contabifidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Porla Gerencla para conocimiento y aprobacion de los seflores Accionistas en Junta
General

« Por pnmera ver de acverdo con o esiablecido por las Nomas Inlemsacionales de
Informacidn Financiers (NIF para FPYMES), edoptadas por la Supenniendencia oe
Compaiiias, de manera obligatoria para el entidades bajo su controf.

» Teniendo an consideracidn la tolalidad de los principios y normas confables de valoracion
de los activos de aplicacion obligaforia.

e En la Nota N* 4 Principios, polificas coniables y crilerins de valoracdn, se msuman
prncipios contables y criterios de valoracidn de los aclivos mas significativos apiicados en la
preparacidn de los Estados Financieros del ejercicio 2012

= De forma que muestre la imagen fel del patnmonio y de la situacidn financiers al 31 de
dicembre del 2013 y de los resultados de sus gperaciones. de los cambios en & patrimonia
neio y de los Aujos de efeciivo, gue se han producido en [a empresa en & ejercicio terminado
en esa fecha.

Adopcidn de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador .

Los Estados Financieros comespondientes al ejercicio ferminado el 31 de diciembre del 2013
han sido los primeros eliaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emiidas por ef
IASE, las cuasles incluyen [as Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabiidad (NIC). Las "Normas Infemacionales de Informacion
Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segun Resolucidn No. 06.Q.1CI.004 del 21 de
agosfo del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatona de las Normas Intermacionales de Informacién Financiera NIIF y Ia Resolucién No.
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de oclubre del 2011, publicada en & Regisiro Oficial No.
568, en &l cual se establece ol Reglamento para ia aplicacidn de las Normas Intermacionales
de Informacidn Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 millones
¢ Tengan menos de 200 frabajadores

Seccitén 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF": los primeros estados financieros que
fa empresa presenfe conforme a esta NIIF, son los pnmeros estados financieros anuales en
los cuales la empresa hace una declaracion explicila y Sin reservas confenida en asos
estados financieros. del cumplimiento con la NIIF.



La Gerencia de la empresa considera gque la adopcion de aguellas normas e inferprataciones,
gue le pudieran ser aplicebles en periodos fufuros, no tendrd un efecto materal en los
estados financiercs de la empresa en ef momento de su aplicacion inicial.

Esta nuevs nommaliva supone cambios con respecio a las Nommas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del fercer grupo:

« Cambios en poliicas confables, crifenos de valoracion de achvos, pasivos, ingresos,
costos v gastos, v forma de presentacion de los esfados financieros.

» | & incorporacion de dos nuevos estados financieros: el esfado de cambios en ef patimonio
nato v &l estado de flujos de efectiva, v

= [ As nofas & ios Estados Fnancieros y el informe de actividades por parfe de [a
adminisfracian.

» La conciliacidn exigida por la Seccidn 35 en relacidn con la transicion desde los principios
contables Ecuaforianas NEC a las NIIF se presentan en la Nota N* 3.

2.2 Moneds

a. Moneda funcional y de presenfacion
Las partidas incluidas en las cuenfas anuales se presenfan en dolares amencanos, por
ser la moneda del entorno econdmico prncipal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa fenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con la gue opera).

Las transaccionas en moneda extranjera se convierfen a la moneda funcional, utiizando
los fipos de cambios vigentes en (as fechas de (as fransacciones o de las valoraciones, en
& caso de parlidas gue se han vueffo a valorar. [as perdidas y ganancias en moneda
extranjera que resuifan de la kiquidacion de esfas fransacciones y de la conversion a los
tipas de cambio de cierme de los activos v pasivos monefanos denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenla de resultados, exceplo si se difieren en el olro
resultado infegral como las coberfuras de flujos de efeclive y las coberfuras de fas
inversiones nelas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relafivas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efeclivo se presenfaran en la cuenia de pérdidas y ganancias en la linea
de “Ingresos o gastos financieros”. El resio de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como "Ofros ganancias (pérdidas) nafas™

2.4, Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en esfos Estados Financieros es responsabilidad del Gerents,
ratificadas postenormente por fa Junta de Accionistas.




En la preparacidn de los Estados Financierns se han fomado datos incumdos en las
fracclones efectuadas durante el ejéercicio econdmico 2013, en la cual se regisiraron para
cuanificar ios aclivos, pasivos, ingresos, gasios y compromisos gue figuran registrados en
eilas.
1. Se registraron compras que sobrepasaron los dos millones de ddlaras, puesio que las
mismas estan pendeents de pago.

2. Se regisird un invenfano gue sobrepasa los dos millones de ddlares debido & que no
se registraron ventas en el sjercicco econdmico, teniendo un inventano disponible para
el afio 2013

3 La compafifa fene aciivos comenies por conceplo de crédifos inbutanos por va y
renta a favor de Ja misma.

4, La compafiia no adguinc aclivos fijos que incidieran en ef 2013,

5. Se registraron cuentas por pagar no rélacionados (prestamos), para financiar pagos de
impuestos.

6. Se regisird pagos pendienies & los proveedores por conceplo de compras de
inventarns.

7. No se obiuvo ganancia ni perdida en & ejercicio econdmico 2013, debido a los punifos
anfes mencionados.

2.5. Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde ef 01
de enerp al 371 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIHO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Infernacional de Informacién financiera Seccidn 35.12 exige que los prnimerns
Estados Financieros efaborados conforrme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcidn de la naluraleza de cada cambio en Ja poiltica confable.

b. Conclliscicnes de su patrimonio, delerminado de acuerdo con SuU marco de informacion
financiera antenor, con Sy patimonio deferminado de acuerdo con esta NIlF, para cada
una de las siguenfes fechas:

» Lafecha de transicidn & esta NiIF: y
« El final def Gitimo penodo presentado en los Esfados Financieros anuales mas recrentes
de la empresa determinado con las normas NEC
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Los principales ajustes que se pueden realizar para la aplicacion de la NIIF son:

1. Propiedad, Planta y Equipo (Seccién 2) - Medicién de activos, dos bases de medicidn

habituaies son &l cosfo histénco y e valor razonable. Mediante Resolucion No.
SC.ICILCPAIFRS.G.11.015 de la Superiniendencia de Compafilas del 30 de dicembre del
2011, resuefve nomar en la adopcidn por primera vez de las NiIF para PYMES, Ia
utilizacicn del valor razonable o revaluscidn comg costo atribuido, en ef caso de los bienes
inmuebles. La empresa posee bienss inmuebles (terreno), podra medinos a su valor
razonable o revalgo, utiizando & avalic comercial consignado en ia carta de pago del
impuesto predial del afio 2013, o basarse en el avalo elaborado por un Pentto Calificado,
por la Superinfendencia de Compafiias. La empresa ha adoplado & critenc del costo. Sn
embargo la Norma permite oplar por valorar elementos individuales por su valor razonable,
en la adopcién por primera vez. En este caso la empresa ha revalorizado e terreno de su
propiedad, manteniendo el resfo 8 su valor de costo, consignado en la carta de pago de!
impussto predial del afio 2071.

. Activos intangibles (Seccion 18).- Gasios pre-operatives - reconocimiento de activos:

reconocimiento es el proceso de incorporar en los Esfados Financieros de una partida gue
cumpla con ia definicion de activo, pasivo, ingresos o gastos cuando:




a) es probable que cualquier beneficio econdmico futuro, legue o salga de la
enhdad,
h}hplfﬁdit&ﬂgnuntbsiuqu&pu&chwmﬂd‘dﬂmﬂmw.

La empresa considera que los gasfos pre — operacionales son gasitos Incumidos
contabilizados en el activo y que no generaran beneficios futuros, ajustando los gastos pre-
operacionalas con efecto refrospectve en of Patnimonio.

3 Beneficios a empleados (Seccién 28 — NIC 19), Ests norma permite definir planes de
aportacionss definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas
&35 un plan de pensones bajo el cual la empresa paga aportacionas ffas a un fondo y no
tiene ninguna obbigacon, ni legal i implicita, de realizar aportaciones adicionales &l fondo.
Un plan de presiacones definidas es un plan de pensiones Que no @s un plan de
fponacrones defimoas.

Los planes de beneficios definidos establecen el imporfe de ia prestacion que recibird un
ampieado en & momenio de su jubifacion, normaimante en funcion de uno o més factores
como la edad, afios de servicios ¥ remuneracionas.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los planes de
prastaciones definidas, es el valor aciual de la obligacion por prestsciones definidas en la
facha del balance menos el valor razonable de los activos afecios al plan. La obligacién por
prestaclones definidas se calcula anualmente por actuanos independienfes de acuerda con
&l método de la unidad de crédifo proyectado.

La provision registrada en el periodo de transicion con efecto retrospectivp, se ajusta en el
Patimonio en la cuenta "Resultados acumulados por adopcicn de NIIF”

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuenfas anuales de la empresa comespondianfes al afercicio 2012, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion,

d4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caje, fos depdsitos a la vista en
entidacles del sistema fnancierp, ofras inversiones de gran bguidez con un vencimiento
onginal de fres meses 0 menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en &
pasivo comente, para la presentacién del Estado de Flujo de efeciivo los sobregires bancanos
& inciuyen en & efechvo y equivalentes del efecivo.

4.2, Activos Financieros

4.2.1. Clasificacion
La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias’ a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), ¢c)] Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, &) Otras cuentas por cobrar,
f Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del proposito con &l que se




adguineron los activos financierns. La Gerencia detenning 1@ clasificacion de sus achivos
financieros en el momento de reconocimiento.

a} Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubmo deben incluirse los activas gque son manfenidos para negociar, o que desde ef
raconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
raronable o justo con cambios en réesulfados. Deberdn incorporarse en este item los
instrumentos fnancieros gue o forman parte de Is contabilidad de coberluras.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son actives financieros que en un momenfo posteror a su adguisicién u ongen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan & patomonio y se
debe reconocer como un componente separado (OR-Superavit de Actvos Financieros
dizponibles pars la venla.

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no denvados con pagos fijlos o vencimiento determinado, &s decir que
1a entidad tenga la infencion efectiva y (a capacidad de conservarias hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debico por los clientes por ventas de bignes
realizadas en e curso normal de la operacidn. 51 se espera cobrar la deuda en un afo o
manos (o en el ciclo normal de \a operacion, s este fuere més largo) se clasifica como activos
comentes. En caso contrano 5& presentan como aciivos no comenfes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posfenommente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del fipo de inferds efective, menos la
provision por perdidas por deferioro del valor. Se asume gque no exisle un components de
financiacion cuando las ventas se hacen con un perodo medio de cobro de 60 dias, lo que
eztd en nea con la praclica de mercado.

Las transaccionas con parfes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de detenoro de las cuentas por cobrar, &l importe de esta cuenta se
reducird medisnfe una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cugntas por cobrar
menos &l importe recuperable de 1as MIsmMas.

4.2.2. Reconocimiento y Valoracién (esta nofa aplicard cuando la empresa registre
inversiones segun su objefivo).
Las adquisiciones y (as engjenacionas normales de inversionas se reconocan an la fecha de
compra, s dear. la fecha en la que la empresa se compromete a comprar ¢ vender & acfivo,
las inversiones se reconocen imicialmente por &f valor razonable mds fos cosfos de fa
operacidn para todos los aclivos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios
an resulfado.

Los activos financierps valorados a valor razonable con cambios en resuifado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de [a fransaccion se cargan en fa cuents ds
resultados. Los actives financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir




flujos de efectivo de las inversiones ha vencido ¢ se han transfendo y la empresa ha
traspasado fodos los nesgos y venlajas dervados de su auforidad a los activos financieros
disponibles para la venia y jos aclivos financieros a valor razonable con cambio 8 resultados
se contabilizan posternormeante por su valor raronabie.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en e valor razonable de aciivos
financieros a valor razonable con cambios en resuftsdo se presentsn en |s cusnia de
resultados dentrc de olras ganancias / (pénfidas) netas en of penodo que en se onginaron.
Los ingresos por diidendos de aciivos financieros a valor razonable con cambios en
resulfados se reconocerdn en la cuania de resuifados como parte de ofros ingresos cuando
se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

4.3. Inveniarios

Los inveniarios son los bienes para ser vendidas en al curso normal de un negocio, sé valoran
a su costo 0 su valor nefo realizable, &l menor de los dos. El coslo se defermina por ¢ método
de “promedic ponderado” ef costo de los productos lerminados y de los producios en proceso
incluye los cosios de materias primas, la mano de obra directs, ofros cosios direcios y gasios
de fabncacion. El valor neto malizable es el precio de venia estimado en e curso nommnal dal
negocio, menos los costos vanables de venia.

4.4. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, plania y equipo, de uso propio, $é encueniran
registrados a su cosio de adguisicion,

No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable
en la primera aplicacidn. En este senfidc la empress ha revalonzado un tevreno y las
instalaciones edificadas en & mismo de acuerdo a lo que indica el pago de los predios, o gue
ha supuesto un incrementfo en las Propiedsdes, Planta y Equipo.

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamienio de /a wda Ul de los benes, se
capifalizan como mayor costo de los comespondientes bienes.

Las reparaciones gQue no representan una ampliacidn de la vida Off v los gasfos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.

[ a cepreciaciin se calculs aplicando & meéiodo neal sobre ef costo de adguisicidn de los
actvos menos su valor residual; entendiéndose gue & ferrenc fiene una vida indefinida y gue,
por tanfo, no son objeto de depreciacidn. Adicionaliments se esld utiizando una depreciacidn
acelerada en ef caso de las Maguinarias y Equipos an funcidn del desgaste a las que astdn
samelidas porla actividad,

Los cargos anuales én conceplo de depreciacion de los activos malenales se realizan con
contraparfida en la cuenfs de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de dapreciacion siguientes (deferminados en funcidn de los afios de la vida il
estimada de los diferentes elemenios);




| Concepto = | Vida atil

| Edificios . | 20 afios
Instalaciones | tDaflos |
Muebles y Enseres 10 afios
 Msquinas y Equipos ) | 5 affos
Eguipo de Computacion | Jafios |
Vehiculos y Equipcs de Transportes | § affos

Con ocasidn de cada cierme confable, la empresa analiza si existe indicios, tanto intemos
como extamos, de que &f valor neto de fos elementos de su activo maferal excede su
cofmaspondiente imporfe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en fibros del acfivo de
que se trate hasts su importe recuperable y sjustan los cargos fufuros en concepfo de
depreciacidn en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva Uil remanente, en caso
de ser necesana una reestimacion de la misma.

4.5. Activos Intangibles

(a8} Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informabicos se reconocen como
gasto a8 medida que se incume en [os mismos.

4.6. Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisan las propiedades, plania y equipo, aclivos
intangibles & inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que esfos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen inditios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara &l imporfe recuperable de cualguier aclivo afectado
{0 grupo de acfivos refacionados) con su importe en libros. Sief importe recuperable estimado
es inferior, se reduce &l importe en libros al importe recuperable estimado, y 5e reconoce una
pérdida por deteroro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre [a gue se informa, se evalia si exisfe deferioro del valor
de los inventarios, comparando el importe an libros de cada partida del invenfano (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los cosfos de ferminacicn y venfas, 5i una
partida del imwenfano se ha deferiorado, se reduce su imporfe en libros al precio de vents
menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados con fa provisién de inventanos por e valor nefo
de realizacidn.

De igual manera, en cada fechs sobre la gue ze informa, en base a un imventano fisico, 58
evalia los aticulos defiados u obsoletos en este caso se reduce & imporfe en fibros, con /a
provision de imvenfanos por deferioro fisico. Es una cuesnfa de valuacidon del aclivo, con ef

gasto respeciivo.

4.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pego por bienes o senvicios gue se han
adgquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuenias a pagar se
clasifican como pasivo comente si los pagos tienen vencimienfo 8 un afio o0 menas {o vencen




en &l ciclo nomal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presantan como
pasvos no comentes.

Las cuenias comerciales a pagar se rmeconocen inicislmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su cosio amorfizado usando & mélodo de lipo de inferés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componenies de
financiaCion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias, o gue esta en linea con la praciica de mencado.

4.8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financeras se reconocen iniciaiments por su valor raronable menos los costos de
ia transaccedn en jos que se haya incumido. Posferdormente, las deudas financieras se valoran
por su cosio amortizado: cualguier diferencia enfre fos fondos oblenidos (nefos del cosfo
necesario para su oblencion) y el valor de reemboiso se reconoce en fa cuents de resulfados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el méfodo del fipo de interés efechivo.

Las comisiones abonadas por fa obtencidn de lineas de crédilo se reconocen como cosfos de
la transaccion de la deuds siempre gue sea probable gue se vays a disponer de ung parte ©
de la lotalidad de ja linea. En este caso, (a5 conusionas s@ difieren hasia gue se produce (a8
disposicion. En la medida en gue no sea probable que se vaya a disponer de fodo o parte de
la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de
liguidez y se amortiza en el periodo al que se refiere |a disponibilidad del crédito.

4.9. Impuesto a las Ganancias
E! gasto por impuesto a las ganancias el afio comprende & suma del impuesto cormente por
pagar y del impuesto diferdo.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los achivos y pasivos en los Esfados Financieros y sus bases fiscales corespondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferides se reconocen
para lodas las diferencias femporarizs imponibles que se esperan gue incrementen la
ganancia fiscal en el fufuro. Los aclives por impuesios difendos se reconocen para lodas las
diferencias femporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en ef
futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no ulilizado. Los aclivos por impuestos diferidos. se
midan al imporfe méximo gue. sobre /3 base de la ganancia fiscal aciual o esimada futura, es
probable gue s8 recuperern.

El importe en libros nefo de los aclivos por impuesios difenidos se revisard en cada fecha
sobre la que se informa y s& ajusia para reflejar la evaluscion actual de las ganancias fiscales
futuras, cualguier gjuste se reconoce en & resulfado del penodo.

El impuesio diferido se calcida segin las iasas imposiivas gue se espera aplicar a la
ganancia {pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera reslizar el activo por impuesios
diferidos o cancelar el pasivo por impuesio diferido, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRL




A parfir del ejercicio fiscal 2010 anird en vigor [a norma que exige &l pago de un “anbicipo
minima de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calcuiade en funcion de fas cifras reportadas af
afio anteror sobre & 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida nomma establecid gue en caso de gue & impuesto 8 1a renfa caussdo 588 MEencr
gue &l monto del anficipo minimo, este difimo se converlira &n impuesto & a8 renta definifivo, a
meanos que & contrbuyenfe solicite al Servicio de Rentas Infermas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucidn de este anticipo.

Durante el ejercicio 2012 s empresa registrd como impuesto & /8 renta comente causado ef
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utiidades gravables pussfo que este valor
fue mayor al anticipo minimo dal impuesto a la renta comespondients.

En adicitn, es importante sefialar gue de acuenrdo con & Cddigo Qrgadnico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del impuesto & la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en ef 20711 con ef 24% haste liegar al 22% en e 2013, por lo que el impuesto difendo esta
caiculado considerando el decremento progresivo de 18 tasa imposifiva.

4.10. Beneficios a los empleados

Esta nomma permite definir planes de aportaciones definidas v planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo e cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no ftiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

lLos planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibird un
empleados en el momento de su jubilacion, nomalments en funcion de uno 0 mas factores
como fa edad, afios de senvicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en e balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecio de los planes de
prestaciones definidas, es ef valor acfual de la obligacién por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los aclivos afecfos al pian. La obfigacion por
prestaciones definidas se calcula anvalmente por actuanios independientes de acuerdo con ef
méfodo de la unidad de crédito prayectado.

4.71. Provisiones

Las provisiones fienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de
SuCesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacidn; y el importe se haya esfimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por & valor actual de los desembolsos qQue se espera Que Sean
necesanos para liguidar la obligacion usando un lipo antes de impueslos que refleje la
valoracion en e mercado actual del valor temporal del dinero y los resgos especlficos de (3
obligacidn. El incremento en fa provisidn con motivo del paso del iempo se recongce como
un gasto por infereses.

4.12. Reconocimiento de ingresos




Los ingresos ordingrios sSe reconocen cuando s& produce (@ entrada bruta de beneficios
gcondmicos originados en & curso de [as aclividades ordinanas de |8 empresa duranfe ef
gjercicio, siempre gue dicha enfraga de beneficios provogue un incremento en & patimonic
neto que no esté relacionado con las aponaciones de los propietarios de ese palmmonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la contraparfida recibida o por recibir, denvada de los mismos. El ingreso
se axpone neto, de impussio, descuentos o devaluciones.

4.13. Reconocimiento de costos y gastos

L os costos y gasfos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, fodos
los gastos son reconocidos ef momento en gue 52 conoce & us0 o recepcidn de un hien o
sServicio.

4.74. Arrendamientos

L os amendamientos en fos gue & amendador consarnva una parte significativa de los nesgos y
vanigjas denvados de la ttulandad se clasifican como amendamientos operafivos. Los pagos
en concepto de amendermiento operative (netos de cualguier incentivo recibido del amendador)
se cargan en la cuenta de resultados, mediante la faciura respectiva, la empresa no registra
arrandamientos financieros.

4.15. Participacion a trabajadores

La empresa recongce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, ef 15% de
participacion de los trabajadores en las ufiidades de conformidad con lo establecido en ef
Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador,

4.16. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan nonmalmente sobre la base de gue (a3 empress esfa en
funcionarmiento, y continuard sus aclividades de operacion dentro del futuro previsible, por o
tanto la empresa no fiene infencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importanie
EUS OPETaciones.

4.17. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efective, preparado segin el méfodo directo, se ulilizan las siguientes
@Xprasiones:

= Actividades Operativas: aclividades lipicas de la empresa, segun & objeto social, asi
como otras actividedes gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

s Actividades de inversién: las de adguisicidn, enajenacidn o disposicion por otros medios
de aclivos a largo plazo, especialmente propiedad, planfa y equipo en el caso que apligue.

s« Actlividades de financiacidn: actividades gue producen cambios en el famano y
compasicion del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las achividades
de oparacion.




Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus eguivalentes;
entendiendo por esfos; Caja, Bancos y [as inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin
nesgo significalivo de alferaciones en su valor

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de fransicidn no sufre modificacion alguna debido a
gue el giuste efecfuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo ez un
ajuste con efecio refrospectivo al FPainmonio (Resuftados acumulados provenigntes por fa
agopcicn de NIF).

4.18.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujefa de revision por parfe de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias inbutanas gue podrian
afectar Ia situacion financiera de [a empresa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

L empresa estd expuesta & deferminados resgos que gestiona mediante /2 aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los sigwientes:

Cumplir esfricfamente con todas {as nommas aprobadss y divulgedas por el FPresidente y
Garenia

Se definen polificas de conocimiento tecnico Yy capacidades suficientes para asegurar una
geslidn eficaz a favor del clienfe, minimizando el nesgo de control intermo, financieras y
ante las entidades de control. 4

Se desamrollan y aplican control de calidad necesano para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales rigsgos de la empresa se derivan del desampiio de su propia aclividad y dentro de
ésta, los principales aspectos a destacar son:

™

Politica de calldad: Para garanfizar |a calidad de nuesfros servicios la empresa cusnia
con unt sisterma de control infermo, mediante ef comité de calided, cumpliendo con los
estandares de élica, normas de general aceptacicn.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en reiacion con la
actvidad de la empresa, con los diversos agenies del mercado, laboral, tmbutario, es
practica habitual manfener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacion. No ohstante, y para prevenir nesgos por esos molives, la empresa cuenfa con
asesores junidicos propios, que mantenen una actitud preventiva,

Polifica de RRHH: La empresa cumple con ef cddigo laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puasfo 8 disposicion de los empleados el reglameanto de trabajo y de segundad industral.




APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financierns, han sido aprobados por la Gerencia General v postenor aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas snuales estan extendidas en 14 hojas, (incluidos:
Esfado de Situacidn Financiera, Estado de Resuffados infegrales, Estado de Cambios en el
Pafrimonio, Esfado de Flujo de Efectivo y Nofas a los Esfados Financieros, firnadas por ef
Gerente y Contador.




