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Machala 15 de abnl del 2018

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de |a Compadia Heleanmar 5 A
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, e! eslado del
resuttacointegral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efeclivo
correspondientes al periedo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las pulincas
contables signficativas y Qlras nolas explicativas,

py En nuestrz opinion los estados hnanclercs menoonades en &l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes 1z stuacion financiera de la Compania
Heleanmar S A, at 31 de doermbre de 2017, asi como sus resultados y lluyos de efectivo
correspondientes al periodo terminade en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacienales de Informacidn | inanciera para Pegueas y Medianas Entidades (NIIF para
FvMEs).

Fundamentos de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerda con Mormas Inlerngcionales de auditona (M1A}
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo S de
nuestra wnforma. Saomaos independientes, de la Compadia Helpanmar S A de conformdad
con el "Codigo de Etica para Frofesionales de la Contabikdad del Consejo de Normas
internacionales de Etica para Contadores (IESBA)Y junto con 108 requenmientos de etica
aplicables a nuestra auditoria de |os estados financieros en Ecuador. y hemos cumplido las
demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requenmientos y con el Cadipo
de Etca def |[ESBA Consideramos la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proporiona una base suhicienle y adecuada para nuesira opirson

Asuntos claves de la auditoria

4, Los asunios clave de la audtaria son aquelios que. segun nuesieo juitis profesionalf, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los eslados hnancieros Estos asuntos
han sido tratados en el contexto de nuestra audiloria de fos estados financrergs en su
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Consulting & Tax

A los Accionistas de
Heleanmar S .A.
Machata, 19 de atril del 2018

conjunio v en [a formacion de nueslra opimdn sobre eslos, por o que no expresames una
opinidn por separado sobre dichos asuntos. Para cada asunio clave de auditodia,
describimos como se abordd el mismo en el contexta de nuestra auditoria, Los resultados
de nuestros procedimientos de audioria, incluyendo los precedinkentos aplicados para
abordar los asuntos clave de la auditoria gescritos mas adelante.

4. 1. Keconocimiento de ingresos
Descripcion del asunio cfave de auditaria

Como se menciona en la Nota 213, el reconocimiento de ingresos es por la venta de
camarones, siendo aste el mecanisme por el cual la Compafia reconoce INgresos en sus
estados financieros.

Cémo nuaestra auditorfa abordo el asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otres, incluyeron {a obtencitn da avidencia
necesana para determinar si la Companhia esté estimando con fiabiidad s ingiesos de
actividades ordinarias aseociados a sus operaciones, venficando de acuerdo a las
condiciones establecidas en k3 normativa contable vigente. ¥ 2 un analisis sobre la
capacidad instalada de la Compartia comparade con los ingresos registrados.

Hros asuntos

5 Los estados financieros de 1a Compafiia Heleanmar S A, al 31 de diciembre del 2016, no
fuercon examinados por otros auditores, por 1o estar obligada a contratar dicho servicio. sin
embargo, hemos oblenido ewvidencia de auditoria suficienle y apropiada de gue los saldes
de aperiura al 1 de enero de 2017 estan libres de distorsiones significativas que pudieran
afectar loa estados financiercs at cierre dal afio 2017,

Responsabilidades de la Admiristracldn en refacion can los estades financieros

8. La Administracién de la Compania Heleanmar S A.., es responsable de |a preparacion y

presentacidan razonable de los estados financierps adjuntos de acuerdo con Normas
rdernacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
PyMEs), ¥ del contral interno gue permila ta preparacion de estados financieros libres de
distorsiones significativas, debida a fraude o ermror.
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7. En la preparacion de los estados hnancierps. la direccion es responsable de valorar 1o
capacidad de la Compadia Heleanmar S A, de continuar como empresa  en
funcicnamuento, revelando. segun corespondsa, las cueshones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y ullizands el principio contable de empresa en
funcicnamiento, excepto s la dirgccidn tiene la intencidn de liquidar |2 Compafia o de cesar
sus operaciones, o bien no exisla otra alternativa realista.

8 Los responsables de |g Administracion, son responsables de |la supervision del proceso de
informacidn financiara de Compania Heleanmar 8.4,

Responsabilidades dei auditor en relaciton con la auditoria de los estados financieros

9 Muestra responsabilidad es expresar una opinign sohbie los estados  finunoieros
mencionados en el primer parafo. basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacicnales de Auditoria (NIA). Dichas normas requeren que planfiguemos vy
realicemnos la auditoria para vblener certeza razonable de que ks estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditaria comprende |a aphicacion de
procedimentas destinados a la obtencidn de |a evidencia de auditoria sohre |as cantidades
y revelaciones presentadas 2n los estados financieros Los procedimientos selecoonados
dapenden del juicio del audlor & incluyen Iz evaluackdn del nesgo de distorsiones
significalivas en los estados Mancieros por fraude o enor. Al efectuar esta evaluacion de
figaqo. el auditor toma en consideracion los controles internos de fa Administracion de a
Compadia, relevantes para la preparacion y presentacibn razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditona adecuados a las circunslancias
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interna de
ta Compafiia. Una auditaria fambién comprende |la evaluacion de que las potiticas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones comables hechas por 12
Adminisiracion son razonables, asi come una evalyacion de |a preseptacion general de los
estados financieros. Consideramos gue la evidendia de auditoria que hemaos ebtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una basd de nuestfa t:pmron

o

_\J "

g

*?—“

4'-""'
Namero de Registro on ta tng'/ B Lyis Dcta‘mn SeAaln. Mgs,
Superintendencia de _ Gs. entante Legal
Compaiias: RNAE - 995 " Mo. de Licencia Profesional. 35069

@ odawa seireyahon cam

& (07 6000875 0997702347

Q) Av 2hde lumey Mapolein M

: 13
Felibe o Benepiln Mezzanine



HELEANMAR 5 4
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1.2

2.1

2.2

HELEANMAR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en ddlares de E LA

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La Compafiia fue consfituida en la ciudad de Machala. Provincia de £l Oro mediante
escritura publica celebrada el 26 de julic de 20x12 ante el Notario Quinto del Cantén
Machala, Dr. Leslie Marco Castitio Sotomayor, aprobada por la Superintendencia de
Compaftias, mediante Resolucion No. SC-DHC-M-12-0381 de facha 26 de julio de 2012 e
inscrita en el Registro Mercantl del Cantdén Machala. con el No. 1.073 el 15 de agosto de
2012 Su domicilio de operaciones es en la ciudad de Machala. El plazo de la compafia,
sequn escritura de constitucidn as de 50 anos

El objeto sociat de la Compania es dedicarse a la compra y venta de camarsn.

Aprobacitn de los estados financieros -

Las estados financieros por el aho terminado &l 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 20 de marzo del 2018 de |a Gerencia y posteriorments seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion defintiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion
de estos estados financieras. Tal coma 1o requigre [a Nomz Internacional de informaciaon
Firrancrera para Pequenas v Medianas Entidades, estas politicas han side disefiadas en
funcian a ta NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de maners
uniforme en todos [os gjercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
@stan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para PyMEs), emitidas por e Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {FASE), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo ¢6n & principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con MNIF para
PyMEs requierg el uso de ciertos criticos contables. También requicre que la
Administracion ejerza su juicio en &l proceso de aplicacion de ias politicas contables de |a
Compadia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicks ©
conlejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y maejoras emitidas internacionalmente —
{Wéase paqina siguicnta)



2.3

2.4

2.5
2.51

HELEANMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CICIEMBRE M, 2017 Y 2016

iExpresados en détares de B U AL}

la fecha de emision de estos estados financierss, no se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes,

Moneda funcional y de presentacion -

l.as pattidas en jos eslados financieros de la Compania se expresan an s moneda del
ambiente econamico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financteros se expresan en délares estadounidenses. gue es la moneda funaonal y 1a
maneda de presentacian de la Compafia.

Efectivo -

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitaos a la vista en bancos locales. los
cuales son de hbre disponibilidad. ¥ sin nesgo de cambios en su valor

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "valor razonable
con cambias en rasutados”. instrumentos de deuda & costo amomizada” vy "instrumentos
da patnmomo 3f costo mencs detenara” Los pasivos finanoeros se clasfican en las
siguientes categorias. “valor razonable con cambios en resultados”, ‘pasivos al costo
amorizado” y “prestamos al costo menos detenore”. La clasficacian depende del propositn
para el cual e adquineron o8 actives o contrataron los pasivas financieros. La
Admiristiacion deterntna la clasdicacen de sus activos ¥ pasivas financieros a la fecha de
sU reconccimienta inicial

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 {a Compafia mantuvo unicamente activos financieras
en la categoria de “instrumentos de deuda a costo amonizade’. De igual forma. la
Compania mantuvo pasivos financierus en la categoria de “pasiwvos a costo amonizade” y
"prestamos al coste menos detenoro” Las caracteristicas de los refendos wmstrumentos
financieros se exphcan a cantinuacion.

(ay  Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Fepresentados en el estado de situacan financiera por cuentas par cobrar clientes
Son activos financieres no dernvados que dan derecho a pagaos fijas o deteminables
¥ que no cotizan en un mercado activo. Se mcluyen en e achiva comente, axcapto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situgcidn inanciera.

\br  Pasivos financieros a coslo amoarkzado

Representados en el estado de siluacion financiera por Obligaciones Financieras y
cuentas por pagar proveedores. Se incluyen en & pasivo cornente, excepto por los
de vencimenio mayor a 12 meses cortados a partir de 1a fecha del estado de situacian
financiera

(zy  Préastamo o costo menos deteroro
{Véase pagina siglente)



HELEANMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en ddlares de ELJ A )

Representados en el estade de situacién financiera por cuentas pors pagar
relacionadas. Se incluyen en el pasivo cormenie, excepto por los de vencimiento
mayor 2 12 meses cortadas 3 partir de {a fecha det estade de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterios

Reconocimientg -

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacitn financiera a
la fecha de |a negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender af
activo o pagar &l pasivo,

Medicion inicial -

Las activos vy pasivos financieras son medidas iniciaimeante a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a fa transaccidn, que, de ser significative. es reconodido como
parte de! activo o pasiva; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como
de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativa. Can
posterncoridad al reconocemients inicial la Compafia valonza los mismos como se descnbe
& contnuacion:

Medicién posterior -
{a) Activos financiaros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Fosteror 8 su reconocimiento inicial $& miden al coste amorizade aplicando el
metodo de interas efectiva. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta
dentro e esta cateqgoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas cormresponden a los montos adeudados
por sus chentes por las ventas locales de camarones a exportadores. 56 se asperarn
cobrar en un afio 0 menps se clasifican como actives comentes, de lo contrano se
presentan como activos no corientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son exigibies en &l
gorto plazo, menes la evaluacidn por deterioro correspondiente,

ib] Pasives financioros a costo amortizado

Fostenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorntizadoe aplicando el
método de interes efectivo. La Compania mantiene las siguentes cuentas dentro de
esta categoria;

{i Dbligaciones financieras: Corresponde a préstamos reahzados a Bancos
nacionales gara capital de trabajo. Se reconocen a sus coslos amortizado ya
fue fue contratada con una tasa de interés regulada en mercado. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por las cuotas cuyo vencimiento son mayoras a
12 meseas cortados a padir de la fecha del estado de situacion financiera,

(il Cuentas por pagar prowveedores: Jon obligaciones de pago por bienes o
sevicios adquiridos de proveedores en el curse normal de los negocios. Se
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HELEANMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{(Expresados an dolares de E ULAY)

feconocen a su valtor nominal gue es equivalenie a su coste amorntizada ya que
no gengran infergses y son pagaderas en ¢l conto plazo.

{cy  Préstamo al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a préstames recibvdos paor
sus Compafias relacionadas. para capdal de trabajo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente 2 su costo amontizadoe, pues no se esta cancelando
interés ni se ha establecdo una fecha de cancelacion.

2.5.3 Detenoro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por detenoro de cuentas por cobirar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compahia no serd capaz de cobrar
1odos [Us IMpories que se l& adeudan de acuerda con los termines originaies de fas mismas
La exstencia de dificultades financieras significativas por pane del deudor 1a probabilidad
de gue el deudar entre en quiebra o rearganizacion inanciera y |a faita o mora en los pagos
se considesan indicadores de que la cuenta 3 cobrar se ha delenorada £l detenara para
cubirir pardidas se eslablece por el impore de |la pérdida que se valora como la diferencia
entre el /mpore en bros del acive y el valor actual de ios flujos de efectivo fuluros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original def activo financiero

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no ha registrado provision por deterioro
e sus cuentas par cobrar clientes debido a que considera que fodos sus valores son
recuperables

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financlera se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo del
activa & si la Companfia transfiere &l active a un tercero sin retener sustancialmente [os
rnesgos y beneficios del activo. Un pasivo es elimnade cuande ias obligaciones de la
Compania espechicadas en el contrato se han hquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden a relenciones en |a fuente del impuesto a la renla. realizadas por los cliantes
en el aqire normal del negoacic. 1o cual la administracdn de la Compafa estima gque seran
recuperades en el conto plazo Cuando la Admimstracion estima que dichos saldos no
padran ser recuperados se cargan a kos resuliados del afo.

Propiedades y equipos, netos -

Las propiedadas y eguipos son reqistrados at costo atnbuido. menos depreciaciones
acumuladas vy perdidas por detericre. en caso de producirse Fl costo incluye los
desembolsos directarmente atribuibles a la adgquisicion o construccion del active | os
dezembolsos posteriopres a la compra o adquisicion sole son cavitalizados cuando es
probable gque benefcios econgmicos futurps ascciades a la inversion fluyan hacia la
Compama y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
postenores coffesponden a reparacianes o mantenimento vy san registrados en los
resultadas integrales cuando son incurndos.

11



2.8

2.9

HEL.LEANMAR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en ddlares de E.LLA)

La depreciacian de las propiedades y equipos. es calculada linealmente basada en Iz vida
Util estimada de |os bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales. debido a que la Administracidn de fa
Compafia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y eguipos al términa de
sy vida otif es relevante.

Las estimaciones de vidas Otiles y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y gjustadas si es necesano, a cada fecha de gierre de los estados financieros. vy
comprenden las siguientas

Tipo de biengs Mumero de ahos
Equipos de computacidn y comunicacion 3
Vehiculos 5

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
los ingresos obiendos con el valor enlibros y se incluyen en el estado del resultado integral,

Luando el valor en libros de un activoe de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de actives no financieros {propiedades v equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen
aeventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
perdidas por detenare corrasponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. Bl valor recuperahble de los actives corresponde al mayos entre el
rmaonte neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deteriorn, (08 activos se agrupan a 1os nivelas mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
iz Compafiia registra una pardida por deteniors an [os rasultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activas no financiercs gue han sido obisto de castigos por deterioro s revisan a
cada fecha de cienre de los estados financieres para vedficar posibles reversiones del
deterorg.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la administracian de la Compa#ia no ha deterrminada
deterioro de sus propiedades y equipos.

Impuestc a {a renia corriente y diferido -

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende 2 impuestio a la renta cormtente v el
difendo, El impuesto se reconoce en el estado del resulado integral, excepio cuando se
trata de paridas gue se reconcoen directaments en ef patrimonic, En este caso 2 impuesto
también sa reconoce en oros resullados imegraies

{i} frmpuesto & la renta comente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante i3 tasa de impuestio aplicable a las utilidades gravables o en funcien de su

12



HELEANMAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

[Expresadas en dolares de EUA.)

¢}

composicidn accionanal, y se carga a los resuitados ded afo en gue s& devenga con
base en ¢l impuesto por pagar exgible

impuesto a la renta dfaride. El Impuesto a 1a renta ditendo se provisiona en su
totalidad . por el metodn del pasivo. scbre las diferencias temporales gque surgen antre
las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respechivos valores mostrados en os
estados financieros preparados bajo NHF para PyMESs

El Impuesta a la renta difendo se determina usando tasas tnbutarias gue han sideo
promulgadas & la fecha del eslade de situacidn financiera ¥y gue se espera seran
aphcables cuando 2l impuesto a fa renta difendo activo se realice o el impueslo a la
renta pasivo 5€ pague. Los impuestos a ta renta difendas activias soio 52 reconocen
on 13 medida gue sea probable que se produzcan benelicios tibutarios futuras cantra
ios que se puedan vsar las diferencias temporales.

Lns saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasives se compensan cuanda
exista el dergcha leqal exigible a compensar impuestos actives cormentes con
impuestos pasivos comentes y cuande |os impuestos a la renta diferidos activos y
paswvos se relacionen con la misma autondad tributana.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determinaron diferencias temparanas entre
sus bases contables y bibutarias.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

|b)

Benehcios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

{1} Paficipacidn de las trebajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de lz utihdad contable anual antes del impuests a la renta. sequn io
establecido por |a legislacidn ecualoriana vigente. 3e registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcian
de la labor del empleado que recibe esle beneficio.

(i) Vacacwones Calcuelada en funciaon del total de los ingresos dividido para 24. v
5@ provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

(il)  Décimos lercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social: Se
provisianan y pagan de acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecoador.

Beneficios da larga plazo

Provisiones de jublagion_patronal y desahucio: La Compadia tiene un plan de
teneficic definklu para jubdacién patronal. normmade por las leyes laboraies
ecuatonanas Adwcionalmente de acuerdo con las leyes vigentes. en los casos de
terminacidn de ia relacion izboral por desahucio solictado por ei empleador o por gl
trabajador, el empleador bonficara al trabajador con el veinticinca por ciento del
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HELEANMAR 5. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBERE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.UA )

equivaiente a la ultima remuneracion mensuat par cada uno de los anos de senvicios
prestados a la misma Compania o empleador. este baneficn se denomina desahucio

Al 31 de dciemnbre def 2017 la Compania determing la provision para jutulacion
palrgnal y desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y s& reconoce con cargo a 1os cestos y gastos (resuftados integrales)
del ano aplicando el rmétoda de Costeo de Cradito Unitario Proyeciado vy representa
el valar presente de las obligaciones del estade de situacidén financiera el cual sg
determing descontande los flujos de salida de efectivo estmadoes usando una tasa
de descuento det 6. 93% fa misma que fue determinada tomandg como referencia los
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gabiermno. publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominadoes en la misma maneda en la que los
beneficios serdn pagados ¥ gue ienen términos que se apreximan a [os terminos de
las sbhgacranes por pensianes hasta su vencimiento.

La moneda y &l pfazo de los bonos empresarnales o0 gubernamentales seran
cangruentes con la maoneda y e plazo estimado de pago de las obhgaciones | as
hipdtesiz actuariales ncluyen vanables como son. en adicien a la tasa de
conmulacidn actuarial. tasa de moralidad, edad. sexpo. afps de semvicios
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, t3sa de rotacion antre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de fos ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a Otro Resultado
Imeqral (ORB en el penodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano

Al 31 de diciembre det 2017 las pravisiones cubren a todos los empleados gue se
encuentran trabajando para la Compafia.

Provisiones cofrlentes -

Las provisicnes se reconucen cuando: (i) la Compania tiene una obiigacion presente. va
sea leqal o implicta, coma resultado de evenios pasados, {1) es probable vaya a ser
necesara 4na salida de recursos para liguadar 13 abligacion y (ii] & montoe sc ha estimado
de forma fiable. Los monlos receonocides como provisidn son la mepor estimacion de |a
administracion, a a8 fecha de cierre de los estados financieros. de los desembolsos
recesarnos para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucidn de dividendoes a los Accionistas de la Compania se deduce dal patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprchadeos por 12 Junta General de
Acciorustas.

Reconacimiento de ingresos -

Los ingresos ardinanas se valoran por el vailor razonable de |la contraprestacdn recibsda o
g recibir. ¥ reprasenlan los importes a cobrar por fa venta local de camartn. natas de

descuantos vy devaluciones. LOS MQresos ordinanos $& recanscen cuando al ingresa se
puede medis con fiahihdad, es probable que la entidad vaya a recibr un beneficio
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

iExpresados en dotares de B ULA )

econdémico futuro, cuando se ha tranafendo todos 10s nesgos ¥ benehcios de las productos
fde la Compafia.

Costos y Gastos -

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocen a madida en que se incurren
independientemente de |a fecha én que ae realiza &l pago. de acuerdo con fos Ineamientos
de ia base contable de acumulacion (devengo) en la Seccidn 2 de las MIIF para PyMEs.

ADMINISTRACHON DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actvidades de la Compania 1a exponen a una vanedad de nesgus financigres riesgos
de mercado (incluyendn, nesgo de valor razonable por hoo de inleres y riesgo de precio y
concentracion), riesqo de crédilo y riesgo de wquidez El programa general de
administracion de rigsgos de la Compania se concentra pancipalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeno finanders

La administracion de nasgos se efectua a baves del anahsis que reatiza el modelo de
negocic y factibilidad (MNF ) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesqo. sing que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retormo se aleanraria todo esto acompafado de politicas, procedimientos internos de
credito. cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ ung sene de convenios con proveedores

ia) Riesgos de mercado

i Rresqo de valor raronable por hipo de intarés:

£l endeudamiento a tasas vanables expone 2 la Compania al nesge de tasa de
tntarés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargn. el endeudamiento & tasas
fijas expone ala Compania al riesgo de {asa de interés sobre &l valor razonable
de sus pasivos,

Al 31 de chciembre dal 2017 y 2016 la Compafma mantene obligaciones
financieras con el Banco FPichincha C A |a cual fue contratada con una tasa
fija requlada en el mercado, lo cual expone 3 la compania al riesga de tasa de
intarés sabre sobre &l valor razonatie de sus pasivos,

(it Fiesgo de precio y concentracidn

Riesqo de pracio en venia de camarones.

La expusicitn a la vanacien de precios de la Compafia estd relacionada con el
companente de los mpuesios los cuales podrian Begar 3 conventirse en un
companente impartante del coslo en la venta de carmarones Esta circunstancia
es medida constantermente por el depatamento financiero a fin de determinar
ta estructura de precios adecuada. Sin embargo. dadas las circunstancas
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HELEANMAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 21, 2617 Y 2016

(Expresados en dolares de E.UA )

{b)

(e

actuales. la Administracion considera que el riesgo de précio 85 Hain puesto
que no se prevén cambios en kas peliticas del gobierno, La Compadita martiene
un portafolio diversificado de clientes, proveedores, por o0 tama, no tiene
riesgas significativos de concentracion,

Riesgo de credito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principatmente por
&l area de crédito y finanzas, El fesgo de crédito se encuantra presente en e efectivo,

en las cuentas por cobrar comerciales.

Bancos

Fespecto alos bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de nesgo
independients que denoten niveles de solvencia y respatde adecuados; dichas
calficaciones en general superan la calificacian "A™.

La Compafiia mantiene su efectivo en la siguenle institecion financiera:

Calificacidn o
Enlidad financiera 017 2018
Banco Pichincha S A, AbA- AAA-
Banco Internacional AAA ALA

La Compafila mantiene politicas para el otorgamignio de creditos direclos vy
aceptacitn de clientes con: limites de credito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, centrat de riesqos, comportamiento de page, antiguedad, seguimienta,
cobranzas y detesioro, en los casos aplicables.

La politica de créditn normal de sus operaciones es de 90 dias, y si en caso de
exrederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses, La Compafiia, proves
un anafisis sobre |la calficacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto  recuperahle  correspondiente.  Adicionalmente. se  analiza
permanantemente el compartamiento de pago historico de los clientes, antiguedad,
aclualizacién de datos, entre otros factores. La diversificacion de las cuentas por
cobrar comarciales y limites individuales de crédito son procedimientos adoptados
para minimizar problemas de recuperacion de estos actives que estan alcanzados
por este tipo de desgos. La Compadia no liene una concentracion de riesgos
oroditicios en el caso de cusntas por cobrar comercialas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes por kg venta
lecal de camarones a exportadores. Para administrar la liquidez de cofo plazo, |a
Compafia se basa en |os flujos de caja proyectados para un periodo de doce meseas.
La politica para &l manejo det riesge de liguidez involicra & mantenimiento de nivel
de efectivo de sequridad vy acceso inmediato a recurses. Por tantc. a8 Compaifiia
mantens indices de liguidez para cubnr eventuales paswvos inmediatos con saldos
relacionadus a proveadores y olros con anligiedad menor 8 un ado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CHCIEMBRE 31, 20%7 Y 2016

(Expresados on dolares de E.ULA)

Administracian del riesgo de capital -

L os objelivos de la Compafia al administrar €l capital son e salvaguardar la capacidad de
la misma de conbnear como empresa en marcha con el proposito de generar retomos a2
sus Accionistas beneficios a otros grupos de interés y mantener una eslructura de capnat
dptima para reducir el coste del capital.

Conknuande con el madelo de negocio y factibiidad intema que manegja la Compadia, se
administra & nesgoe de capital tomando en consderacion 1a rentabilidad que genera los
costos de negociacion, (o cual permite cubrir a3 coslos asoaados ¥ generar resultados
para lus Accionistas.

Adicionalmantg, consistente con (2 industna, la Compania montorea su capral snbre ia
base del ratio de apatancamiento. Este ratio se calcula coma la deuda neta dividida entre
el copial tlal La deuda neta se calcula comoe el 1otal de los recursas ajenos (proveedaores
y relacionadas) menos ¢ mas el efective Fl caprtal total se calcula como et "patrimonio
nelo” mas la deudsa neta. El resultado de calcular el ratio. es gque la Compafia es
apalancada en un 49% ({2016 48%) por sus obhgaciones financieras, relacionadas y
cuentas por pagar a proveedores. a continuacion un detalle:

A g
|4 mieimadas 180 363 17H Q0%
-0l gaciones inane eras 128435 I e I
Sroveadara s - } =510

dq Toa TCZ TR
Wherigs Eferbuen ITesd 42231,
Jleats mela JtG 800 260 532
Tota: patramonn neto G Bl 220 185
Capilal wtal ool B4 24T
Ratic de apalancamisnto 49% 48%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere que |a Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan [os montas incluidos en estos estados financieros y sus notas
redacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compahia se
encuertran basadas en la experencia historica. cambios en la industria 2 informacién
suministrada por fuenles externas caldicadas. Sin embargo, los resullados finales podrian
diferir de las estmaciones bajo cenas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
impatantes para reflejar correctamente g siduacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alta grado de juicio par parte de la Adminestracién

ta)  Delerioro de cuentas par cobrar
L.a estimacidn para cuentas dudasas es determinada por la Gerenoa de la Compania

con base en kg evaluacdn indradualizada de 1a antiguedad de los saldus por cobrar
y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, temendo como principal indicativo Jde
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 21, 217 Y 2016

[Expresadeos endolares de E L1 A )

duda de su cobrabilidad. 1a existencia de saldos vencidos por mas de 80 dias. La
provision para cuenias dudosas se carga a perdidas del gjercicio y 1as recuperaciones
de cugntas provisicnadas se acreditan a ofros ingresos.

by Vida atil de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planficado podrian
hacer gue |z vida ald fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones
& basan principalimente en las provecoiones de uso futuro de los actives. La
geterminacion de las vidas dtiles se evalda al cierre de cada afo.

() Delenoro de activas no financieros (Propiedades y eguipos!
£l detenare de los activos no financiercs se evalla con base on lAs politicas y
fineamientas descritaos en la Nota 2.9

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentas financieros -

A continuaciin. se presentan Ios valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicia.

2T 23B
ACteed Argag -er o poe nstiurnenios de seuda 3 costo amatiz st
Efgntrn ¥ O94 42 321
Cuerias por cabrar Cllertes 43085 £57
Total activos financieros 5 07y 40 818
Paswvoe inancros: 8! S0atd Amamzada
Cuenlds por pagdl pravesdores AR
Dlblggduiores s e as 128458 [P
128 475 123 [0
Prestamo &l coste manas detencro
Cuertas por Bagar Nelac il stds 186 83 178002
Total pasivos financieéros I ri HIF Anl

Valor razonahle de instrumentos financieros

Para fines de detecminar el valor razonable de un activo o paswva financiero puede aplicarse
algunas de las siguentes jerarguias de madiaidn

- Precias de cotizacién {ng gjustados) en marcados aclivos para aclivos o pasivos
identicos (nival 1)

18



10.

HELEANMAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresades en dotares de ELFA

- informacidn distinta a precios de cotizacdn includos en el nivel 1 gque se pueda
confirmar para el active o pasvo, ya gue sea directamente {precios), o indirectamentes
ique se denven de precios) {nivel 2).

- mformacidn sobre el aclive o pasive que no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado {infarmacian no observable) {nivel 3)

Elvalor en libros de cuertas por cobrar clientes. cuentas por pagar proveedores. cuentas par
pagar partes relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor razongzble debido 2 1a naturaleza
de coru plago de estos instrumentos. No existen activos o pasives financkeros medidos a
valor razanable (Nivel 1),

EFECTIVO

Carm s o 2y 2016
o 965

Banco [a) TG 40 080

1Toha 4p 221

{8) Corresponde a depdsitos manteniios en el Banco Pichincha CA y Banco
Internacionsl, de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

&l 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USS 48085 (2016 WUSDS597

tespeclivamente, correspondiente 2 valores pendiente de cobros por 1a venta de camarsn.
en gl giro normal del negocio, los cuales se liguidaran en el corto plaza.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

MRS e 2017 2014

A elerc:on en .a fuente del dermpuoesto A 18 renta 4300e 831683
43 Qg 83.192

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USD$ 335.852 {2016 U503 187 855},
carrespandiente a camardn disponihles para la venta los cuales van a ser vendidos en el
cora plazg

OTRAS CUENTAS POR COERAR

(Vease paging saguente)
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Camposicon 2017 Joe

AIMIC PO A prowesomes (3] 141 0665 Lo 2a8

Erripeados 20N o 1als
143077 255723

{at  Corresponden a wvalores enfregados a los provesdores como anticipos par la
adquisicidn de bienes y semvicios en &l gro normal del negooic, los cuales se hquidan
en al conto plazo

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Los saldos de las propiadades y equipas se presentan @ conlinuacion.

CRTEGS Con 2017 016
WERL-O5 200545 A3 Tar
FOQUIEES 8 COMPLUTEGIEN ¥ GO - g 2 ak * 183
-1 Deprociacisn Acumuladas ALY BRE v TREY
T3 C36 TRDZ

El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a conttiuacidn’

ML TR PRT Y 2mv SE
SO0 TG, To.656 100 780
vh e AOGUIS SIS 79260 1185
Vo olrans JUStEs enores A7 TET

1 Dprociacion CA2 454 s I
Saldo tnal 104 135 5 100

La Compafiia ng mantiens aclvas pignorados.

OBLIGACIKONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ascende a USDE 128 436 (2016 USU$123.212),
correspondiente a prestamo realizado al Baneo Pichincha C A aunatasade 11 23% anual
fyo con pagas mensuales, ¥ cuyo vencimiento es hasta junio del 2018 El mamtal e interés
san pagaderos al fimal del mismao.

CUENTAS POR FAGAR PROVEEDORES
Al 21 de dicembre del 20716, asciende a USE638), cormespondients a valores pendiente de

pago por la compra de engs v senvicios, en el giro snormal del negocio. los cuales se
iquidaran en el eortn plazo

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS
ivease pagina siguiente
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Composician
Calentas por pagar a eonto plazo Helacin Transaccedn 201¥ 2045
Wilrmer Ormiaca Accionista Prestamos 186.362 178 803
C1HE 363 78,903
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Consprsacion 27 211G
Partcipacion a trabajadores 12124 18102
Fonde de Resorya a2 47
Wacaciones 15396 t2 A7z
Cracimo cuarte suelde 4.155 37aea
Decimo tercer suslda 1.348 1 180
33120 35473
IMPUESTOS POR PAGAR
COMpOsician 0 2016
Reienciones en |a fuente de impuesto g la remta 1990 1.445
impuesto a da renta {Var Mota 17) 5793 24223
277RA 25672

IMPUESTO A LA GANANCIAS
Situacian fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tnbutarias, De acuerdo con la nomativa tibutaria vigente, 1os anos 2014 al
2016 se encuentran abiertos a revisian por parte de las autondades fiscales.

Anticipo de impuesto a ta renta -

A partir del gjercicio fiscat 2010 entre en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50%
del impuesto a la renta determinado en el gjercicio anterior, menas las retenciones en la
fuente del impuesto & la renta que & hayan sido practicado en el mismao,

La referida normma establecid que 2n caso de que el impuesto & la renta causado sea menor
gque &l monto del anlicipo minimeo, este ultimoe se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos gue el contribuyente splicite al Servicio de Rentas Imternas su devolucian. lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en k2 norma que nge este
anticipo.

Durante el afo 2017 v 2018, la Compania determind que el anticipo minimao de impuesto a
fa renta siguiendo las hases antes descrntas, ascendia a US$21.406 {2016: USS10.124).
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monto que no supera el impuesto a 1a renta causadoe de US325.783 (2016 US324 233
vor o cual este allimo sencluye en &l estadn de rasultadas coma impuesta a la rendg

Conciliacion del resuttado contable-tnbuwtanio —

AN b A Rt
Lthdad antes de partcipaeion Jde lrabajadores @ i puesio 3 13 renta B 524 120 728
Menss Mardpacion ge rrabaadores (12.124) RV
Mas (Zastos mo Geduibes 48 541 T ABE
Ease imponbly Je mpuesto ala "enta 1T 24 110 108
Tasa dmputsio 2 la renta AR 22
—puesio A A rarts causado 29793 _ 24 25
ATISPD A8 i pUeE D & fd redila delermTinaco 214049 10 324
IMOUSSTo @ 1 (ama Mmime del aerccio 75 79 id 72

Las normalivas vigentes establecen una tasa del 22% de g utiidad gravable, 1a cual se
reduce al 12%. silas utlidadeas son reinvertidas por el contribuyenta

Frecios de transferencia -

Las nomas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las
gperaciones realizadas con paftés relacionadas Por su parte gl Servioo de Rentas
Imernas solicita se prepare y remita por parte de ia Compania un estudio de precios de
transterenoa vy un anexo de operaciones, entre olros, para aguellas companias gue hayan
tenido operaciones con panes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
y cuya monto scumulado sea superior a U3315.000.000, o Unicamente presentar ef anexo
de oparaciones con partes refacionadas Incales yio del exterior si en el mismo periodo fiscal
2 monto acumulado es supenor a US53.000 000 La Compaftia no ha efectuado durante
oz afos 2017 ¥ 2016, operacones que superen dicho monto.

Reformas tnbutarnas -

Primer suplemento R.O. Jueves 7 de diciermnbre del 2017, decreto presidencial 210:

Mediante |a cual se establecen las siguientes rebajas del saldo del anhcipn de impuesto a
la renta, conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del aalde del anticipo de Impuesto a la renta
carrespondiente al pericdo fscal 2017, para los conlnbuyentes: peraonas naturales,
sucesiones iNndivisas obligadas a flevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresas brulos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean \Quales o menores
US$300.000.

- | & rebaja del 0% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
carrespondiente al periodo fiscal 2017, para los contnibuyentes. personas naturales.
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades. cuyas vertas ©
ingresos brutos anuales. respeclo del ejercioe fiscal 2017 sean entre los
USHS00 000 01 y USS1 000 000



18.

HELEANMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en déiares de BV ALY

- La rebaja del 40% en el valor 8 pagar del saldo del anticipo de Impuesto a |a renla
correspondiente al penpdoe fiscal 2017, para los contribuyentes: personas natirales.
sucesiones ndivisas obhgardas a llevar contatilidad y socisdades, cuyas ventas ©
ingresos brutos anuates. respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayorgs de
L5%1.000.000.01 0 mas.

Ley Organica para Impujsar la Reactivacion Econémica del Ecuador: Expedida
methante Reqistro Oficial No. 150 del 28 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
estabiecen entre otras las siguientes reformas a la | egislacion Tribulana, ias mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018

- Cambio de {3 tanfa general dal impuasta a la renta af 25%

- Rebaja de 3 punios porcentuales de la tanfa general del impuesto a |la renta para
micra y pequefas empresas, y exporadores habtuales gque mantengan o
incrementen empleo.

- Ceduccion gdicional para micro empresas. de una fraccion basica desqgravada con
tarita cero por ciento para personas naturales.

- Excnerar por 3 afios del impuesto a la renta & 185 nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio seran no
deducibies.

- | A5 gperaciones mayores a mil dolares de estados unides deben de forma ohiigatona
utibzar las instituciones del sistema financiero para reahzar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuestc a 1a renta, los costos y gastos
por sueldns y salarios. decima lercera y cuarla remuneracion, asi come los gportes
patronales al Inshtuto Ecuatoriano de Sequndad Social

- El impueste del 0.25% mensual sobre fondos dispombles e mversiones que
mantengan en ol exterior las instituciones financieras. cooperativas de ahono y
credito, administradoras de fondos y fideicomisas, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras. y entidades de compraventa de carntera

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o iMerrumpida. tendran derecho
a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les carresponde en
su condicidn de sfiliados al Instituto Ecuatoniano de Seguridad Sccial De acuerdo con
disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de 14 ielacion laboial por

desahucio schictado por el empleador o por el trabajados, el empleador bonificara al
trahajador con el 25% del equivalente a la ullima remuneracon mensval por cada uno de
los anos de servicios prastades a la misma empresa o empleador.,

&1 31 de diciemnbre del 2017 y 2016, la Compariia tiene registrada una provision por dicho
concepla sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional independiente.
el mismo que cubre la totaldad de empleadoes actives de la Compania y cuya composicion
de las praovisiones es el siquientc
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016. el capral suscrto y pagado de la Compania asciende
a USSR HO0, dividido en 5 800 acciones acumulativas e mdnasibles de valar nominai U531
cadyg una siendo sus Accoonistas perscnas naturales, 105 mismos que se encuentran
dornicibados en Ecuador

RESERVAS, OTRO RESULTADC INTEGRAL ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Resenva leqal

Ce acuerda cor fa legislacion vigenle |a Compania debe apropar por lo menos el 3% de
ia utlidad neta del ano a una resenva legal hasta que ol 5a8ldo de dicha reserva algance el
50% del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distnbucion de
dividendos. pera puede ser capitalizada o utiizada para absorber perdidas AF 31 de
diceemibre del 2017 y 2016 la provision de & compafia supera sustancialmente el 50% del
capital de nas mismas

Resuttados acumulados

Los resultados (utikdades o pérdidas) de cada ejercicio son inchuidos en este rubro.
mantermenda registros que permiten identificar su ejercici> de ongen. Con la aprobacidn de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nomativas aplicables. las
utifidatdes son distriburdas o destinadas a reservas, miantras que las pérdidas se mankenen
en Resultados acumulados o se compensan con la Resernva legal Reserva de capital |
otras reservas y cuentas patimoniales de lbre disposicién de los Accionistas.

VENTAS

A 31 de diciembre Jel 2017 y 2016 asciende @ USD$2. 614 620 {2016: US0% 3.306 279),
respectivamente correspondiente a la venta de camardn en el giro normal del negocio.

COSTOS ¥ GASTOS ADMINISTRACION

CVOase puaping siplicite!
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ComposIcion Cosln de vertay
2017 2006

Compra da camaron 2.153 880 2 BR9 145

Samirsiras vy matenales 68.552 07 Tan

Depreciaccn 33 485 25 203

R do W 1 ol o sonal Rl s Td w20

Apoies 3l E5T £ 280 B 47h

Beoefinios Socidles B 527 SeD

Cuembrustioles EET0 4 54

PR NS v ackes LaC oSS 4047 o By

Alimentacion 2348 i

Horgranas prifesionales

Trans porte

MmpLesing tAsas y cortntviciones

SEMIZIOS RASICNS

Sag.ns -

Tros 741 81%
2 a4 TRZ 3034 27

Gasios a0mn sV a. s

27

£9.0:25
15 293
13 8565

Bas

g 967
1 145
2324
3138
2412

B B2
201770

EVENTOS SUBSECUENTES

S0

48 408
11 866
10 204
325

3

506,

A0

AGAT

Sk

AR

50 933
_.13re2t

Entre al 31 de diciembre del 2017 y la fecha de prepacacion de estos estados fnanciergs. no
se produjeron eventos que. en la opinkdn de la Administracidén de la Compania, pudierar:
tener un efecte significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado er

o5 MisMos y qQue amerien Lna mayor exposicion
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