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Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compañia Heleanmar 5 A 
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 el estado del 
resultado integral el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de etectwo 
correspondientes al penodo terminado en esa fecha as: como un resumen de las politicas 
contables significativas y Otras nolas explicatwas 

2 En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el pnmer parrafo presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compania 
Heleanmar SA al 31 de diciembre de 2017 as: como sus resultados y flujos de efectivo 
correspondientes al penodo terminado en esa fecha de conformidad con Nomas 
Internacionales de Informacion f nanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
PyMES) 

Fundamentos de la opinión 

3 Nuestra audtoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben en el parrafo 9 de 
nuestro informe Somos independientes de la Compañra Heleanmar SA de conformdad 
con el "Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
internacionales de Ética para Contadores (IESBA) junto con los requenmientos de etica 
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las. 
demás responsabilidades de etica de contormidad con esos requenmientos y can el Codigo 
de Etica del IESBA Consideramos ia evidencia de auditoria que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opImon 

Asuntos claves de la auditoria 

    
    

4 Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que segun nuestro juicio protesionat han 
sido los mas signficatwos en nuestra auditoria de los estados tinancieros Estos asuntos 
han sido tratados en el contexto de nuestra audiloria de los estados Inancieros en su 
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conjunto y en fa formacion de nuestra opinion sobre estos por lo que no expresamos una 
opinion por separado sobre dichos asuntos Para cada asunto clave de auditoria 
describimos como se abordo el mismo en el contexto de nuestra auditoria. Los resultados 
de nuestros procedimientos de auditoria Ímcluyendo los procedimientos aplicados para 
abordar los asuntos clave de la auditoria descritos mas adelante 

4 1 Reconocimiento de ingresos 

Desenpción del asunto clave de auditoria 

Como se menciona en la Nota 2 13 el reconocimiento de ingresos es por la venta de 
camarones siendo este el mecanismo por el cual la Compañia reconoce mgresos en sus 
estados financieros 

Cómo nuestra auditoria abordo el asunto 

Nuestros procedimientos de auditoria entre otros incluyeron la obtencion de evidencia 
necesana para determinar si la Compañta esta estimando con fiabitidad los ingresos de 
actividades ordinanas asociados a sus operaciones venficando de acuerdo a las 
condiciones establecidas en la normaliva contable vigente y a un analisis sobre la 
capacidad instalada de la Compañra comparado con los ingresos registrados 

Otros asuntos 

5 Los estados financieros de la Compañia Heleanmar S A al 31 de diciembre del 2016 no 
fueron examinados por otros auditores por no estar obligada a contratar dicho servicio sin 

embargo hemos obtenido evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos 
de apertura al 1 de enero de 2017 estan libres de distorsiones significativas que pudieran 
afectar los estados financieros al cierre del año 2017 

Responsabilidades de la Administración en relación can los estados financieros      6 La Adminstracion de la Compañia Heleanmar SA es responsable de la preparacion y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 

Intemacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
PyMES) y del control interno que permíta la preparacion de estados Inancieros libres de 
distorsiones sgnificalas debida a fraude o error 
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7 En la preparacion de los estados hnancieros la direccion es responsable de valorar la 
capacidad de la Compañia Heleanmar SA de continuar como empresa en 
funcionamiento revelando segun coresponda las cuestiones relacionadas con la 
Empresa en funcionamiento y ublizando el prncipio contable de empresa en 
funcionarmento excepto s.la direccion tene la intencion de liquidar la Compañia o de cesar 
sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista 

8 Losresponsables de la Administración son responsables de la supemsion del proceso de 
información financiera de Compañia Heleanmar S A 

Responsabilidades det auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

9 Nuestra responsabiidad es expresar una opÍmon sobre los estados finanueros 
mencionados en el pnmer parrafo basada en nuestra auditona de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria (NIA) Dichas normas requieren que planfiquemos y 
realicemos la audtoria para Oblener certeza razonable de que fos estados fmancieros no 
estan afectados por distorsiones significativas Una auditana comprende la aplicacion de 
procedimientos destnados a la ohtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados 

dependen del juino del auditor e incluyen la evaluacion del nesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o enor Al efectuar esta evaluación de 
fiesgo el auditor toma en consideración los controles internos de ta Administración de ta 
Compañia, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados 

fmancieros a fin de diseñar procedimientos de auditona adecuados a las circunstancias 
pere nu con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 
la Compañía Una auditana tambien comprende la evaluación de que las pohticas 
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por ta 
Administración son razonables asi como una evaluacion de la presentacion general de los 
estados financieros Consideramos que la evidentsa de auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base de nuestra bpiñion 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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INFORMACIÓN GENERAL 

Constitucion y objeto social - 

La Compañía fue constituida en la cudad de Machala Provincia de El Oro mediante 
esentura publica celebrada el 26 de julio de 20x12 ante el Notario Quinto del Canton 
Machala Dr Leshe Marco Castillo Sotomayor aprobada por la Supenntendencia de 
Campañas mediante Resolución No SC-DIC-M-12-0351 de fecha 26 de ¡uo de 2012 e 
inserta en el Registro Mercantil del Canton Machala con el No 1 073 el 15 de agosto de 
2042 Su domiciho de operaciones es en la ciudad de Machala El plazo de la compañia 
segun escntura de constitucion es de 50 años 

El objeto social de la Compañia es dedicarse a la compra y venta de camaron 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados Ínancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos 
con la autorzacion de fecha 20 de marzo del 2018 de la Gerencia y postenormente seran 
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Á continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 

de estos estados financieros Tal como lo requiere fa Norma Internacional de Información 
Fnanctera para Pequeñas y Medianas Entidades estas políticas han sido diseñadas en 
funcion a la NIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera 
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieras 

Bases de preparación - 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NNF para PyMES) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador 
y representan la adopcion integral explicita y sin reservas de las referidas nomas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo historco La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para 
PyMEs requiere el uso de ciertos cnticos contables Tambien requiere que la 
Admimstración ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la 
Compañra En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio O 
complendad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a ta subjetividad inherente en este proceso contable dos 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion 

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente — 
(Vease pagina siguiente)
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la fecha de emision de estos estados financieros no se han publicado enruendas y mejoras 
a las normas existentes 

Moneda funciona! y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañia 

Efectivo - 

El efectivo comprende el dinero dispommle y depositos a la vista en bancos locales los 
cuales son de libre dispombilidad y sin nesgo de cambios en su valor 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañra clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “valor razonable 
con cambios en resultados” instrumentos de deuda a costo amortizado y instrumentos 
de patrimonio al costo menos detenoro” Los pasivos financieros se clasffican en las 
siguientes categorias “valor razonable con cambios en resultados pasivos al costo 
amortizado y préstamos al costo menos deterioro La clasificación depende del propósito 
para el cual sé adqumeron los actwos o contrataron los pasos financieros La 
Administracion determna la clasficacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento Inicial 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantuvo unicamente activos financieros 

en la categoria de instrumentos de deuda a costo amonado" De igual forma la 
Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria de pasivos a costo amortizado. y 
prestamos al costo menos detenoro” Las caractensticas de los relendos mstrumentos 
financieros se explican a continuación 

(a). Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar clientes 
Son activos financieros no derwados que dan derecho a pagos fijas o determinables 
y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el actwo comente excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situauión (nanciera 

1bt Pasivos financieros a costo amortizado 

Representados en el estado de situacion inanciera por Obligaciones Financieras y 
cuentas por pagar proveedores Se incluyen en el pasivo cormiente excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de ta fecha del estado de situacion 
fmanciera 

(c) — Préstamo ul costo menos deterioro 
(Vease pagina siguiente)
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Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar 
relacionadas Se incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera 

252 Reconocimiento y medición imcral y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo hnanciero en el estado de situacion financiera a 
ta fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo 

Medición Inicial - 

Los actvos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a ta transacción que de ser significativo es reconocido como 

parte del actvo o pasivo siempre que el actwo o pasivo financiero no sea designado como 
de “valor razonable a traves de perddas y ganancias y este es signficativo Con 
postenoridad al reconocimiento inicial fa Compañia valonza los mismos como se descnbe 
a continuacion 

Medición posterior - 

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectivo En especifico la Compañia presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoria 

Cuentas por cobrar clientes Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
por sus chentes porlas ventas locales de camarones a exportadores Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como actvos comentes de lo contrano se 
presentan como actvos no cormentes Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el 
corto plazo menos la evaluacion por detenoro correspondiente 

(b) — Paswwos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de mteres efeutivo La Compañia mantiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

() Obligaciones financieras Corresponde a prestamos realizados a Bancos 
nacionales para capital de trabajo Se reconocen a sus coslos amortizado ya 
que fue contratada con una tasa de interés regulada en mercado Se mcluyen 
en el pasivo cormente excepto por las cuotas cuyo vencimiento son mayores a 
12 meses cortados a part de la fecha del estado de situacion financiera 

(1) Cuentas por pagar proveedores Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 

10
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo 

(e) — Préstamo al costo menos deterioro 

Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a prestamos recibidos por 
sus Compañias relacionadas para capital de trabajo Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amorlizado pues no se esta cancelando 
interes ni se ha establecido una fecha de cancelación 

253 Deterioro de activos financieros 

La Compañsa establece una estimación para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de cobrar 
1odos ls importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las mismas 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor ta probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El detenoro para 
cubrir pérdidas se establece por el impone de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el imparte en libros del activo y el valor actual de tos flujos de efectwo fuluros 
estimados descontado a la tasa de interes efectiva origina! def activo financiero 

Al31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compañia no ha registrado provisión por deterioro 
de sus cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son 
recuperables 

2 5 4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del 
activo o si la Compañra transhere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los 
niesgos y beneficios del acto Un pasivo es eliminado cuando fas obligaciones de la 
Compañta especricadas en el contrato se han hquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la renta realizadas por los clientes 
en el giro normal del negocio lo cual la administracion de la Compaña estima que seran 
recuperados en el corto plazo Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Propiedades y equipos, netos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo atnbuido menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por deterioro en caso de producirse Fl costo mcluye los 
desembolsos directamente anbubles a la adquisición o construccion del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la 
Compañra y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son Incurndos 
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La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada Imealmente basada en la vida 
utl estimada de los bienes o de componentes significativos «entíicables que posean vidas 
utiles diferenciadas y considera valores residuales debido a que la Admimstracion de la 
Compañia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al termina de 
Su vida utiles relevante 

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son 
revisadas y ajustadas si es necesano a cada fecha de cierre de los estados financieros y 
comprenden las siguientes 

Topo de bienes Numero de años 

Equipos de computacion y comunicación 3 
Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando 
los mgresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado del resultado mtegral 

Cuando el valor en libros de un actwo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Detersoro de activos no financieros (propiedades y equipos) - 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros Las 
perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede 
a su valor recuperable Fl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el 
mento neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por detenoro los activos se agrupan a los niveles mas 
pequeños en los que generen flujos de efecto identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del acbvo exceda a su monto recuperable 
la Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio Los saldos en 
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan a 
cada fecha de uiere de los estados financieros para venficar posibles reversiones del 
detentoro 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018 la administracion de la Compañia no ha determinado 
detenoro de sus propiedades y equipos 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
ditendo El impuesto se reconoce en el estado del resultado mtegral excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto 
tambien se reconoce en otros resultados integrales 

(1) Impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables o en funcion de su 
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mm 

composición accionanal y se carga a los resultados del ano en que se devenga con 
base en el impuesto por pagar exigible 

impuesto a la rente diendo El Impuesto a la renta ditendo se provisiona en su 
totalidad porel método del pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre 
las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los. 
estados finangeros preparados bajo NIF para PyMES 

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tabutanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de sttuación inanciera y que se espera seran 
aplicables cuando el impuesto a fa renta difendo activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague Los impuestos a la renta drfendos activos sólo se reconocen 

en ta medida que sea probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra 
los que se puedan usar las diferencias temporales 

Las saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exsta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormentes con 
impuestos pasivos cornentes y cuando los impuestos a la senta difendos activos y 
paswos se relacionen con la misma autondad tnibutana 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se determinaron diferencias temporanas entre 
sus bases contables y tnbutanas 

2.10 Beneficios a los empleados 

la) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

  

(1. Partieipación de los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo 
establecido por la legislacion ecualonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion 
de la labor del empleado que recibe este beneficio 

4 Vacaciones Calculada en función del total de los ingresos didido para 24 y 
se provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador 

qui) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañia tiene un plan de 
beneficio defino para jublación patronal normado por tas leyes laborales 
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes en los casos de 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador el empleador boniicara al trabajador con el vemticinco por ciento del 
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equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma Compañia o empleador este beneficio se denomina desahucio 

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania determino la provisión para jubilación 

palronal y desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce Lon cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones del estado de situación financiera el cual se 
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa 
de descuento del 6 93% la misma que fue determinada tomando corno refesentia los 

equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno publicada por el Banco 
Centrat del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los terminos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

La moneda y el plazo de los bonos empresanales o gubernamentales seran 
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones las 
hipótesis actuanales incluyen vanables como son en adición a la tasa de 
conmulacion actuarial tasa de mortalidad edad sexo años de serios 
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones tasa de rotacion entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a Otro Resultado 
Integral ¡ORÉ en el periodo en el que surgen Los costos de los serncios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al 31 de diciembre del 2017 las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encuentran trabajando para la Compañia 

Provisiones corrlentes — 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañia tiene una obligacion presente ya 
sea legal o implicita como resultado de eventos pasados (u) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para iquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos revonocidos como provision son la mejor estimación de la 
administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
neuesanos para fiquidar la obigacion 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañia se deduce del patrimonio 
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por la Junta General de 
Acciomstas 

Reconocimiento de mgresos - 

Los ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o 
a recibir y representan los importes a cobrar por la venta local de camarón netos de 
descuentos y devoluciones Los mgresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se 
puede medir con fiabilidad es probable que la entidad vaya a fecibr un beneticio 
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económico futuro cuando se ha transfendo todos los nesgos y beneficios de los productas 
de la Compañía 

Costos y Gastos - 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se ncurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo con los Ineamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIF para PyMES 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actvidades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos financieros riesgos 
de mercado (Incluyendo nesgo de valor razonable por tipo de mteres y nesgo de precio y 
concentración) nesgo de credito y nesgo de imquidez El programa general de 
administracion de nesgos de la Compañra se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero 

La administracion de nesgos se efectua a traves del análisis que reatiza el modelo de 

negoow y factibilidad (MNF) desarrollado ternamente el mismo no solo permite minimizar 
el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que 
retomo se alcanzara todo esto acompañado de politicas procedimientos internos de 
credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sene de convenios con proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

in. Riesgo de valor razonable por tipo de mteres. 

El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al nesgo de tasa de 
interés sobre sus flujos de efectivo Sin embargo el endeudamiento a tasas 
fijas expone a la Compañra al riesgo de tasa de mteres sobre el valor razonable 
de sus pasivos 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compara mantene obligaciones 
financieras con el Banco Pichincha C A la cual fue contratada con una tasa 
tya regulada en el meruado lo cual expone a la compañia al nesgo de tasa de 
interes sobre sobre el valor razonable de sus pasos 

gn Riesgu de precio y concentración 

Riesgo de precio en venta de camar 

  

La exposicion a la vanacion de precios de la Compañía esta relacionada con el 
componente de los impuestos los cuales podrian llegar a convertirse en un 
componente importante del costo en la venta de camarones Esta circunstancia 
es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar 
la estructura de precios adecuada Sin embargo dadas las circunstancias 
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fc) 

  

actuales la Admunistración considera que el nesgo de precio es bajo puesto 
que no se preven cambios en las politicas del gobremo La Compañsa mantiene 
un portafolio diversificado de clientes proveedores por lo tanto no tiene 
nesgos significativos de concentracion 

Riesgo de credito 

Las politicas de administración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el area de credito y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el efectivo 
en las cuentas por cobrar comerciales 

Bancos 

Respecto alos bancos donde se mantiene el efectwo tienen calificaciones de nesgo 
independiente que denoten nweles de solvencia y respaldo adecuados dichas 
calíicaciones en general superan la calificacion 'A 

La Compañia mantiene su efectivo en la siguiente institución financiera 

Calificación 
Entidad financiera 2017 2018 

Banco Pichincha S A ABA- AAA- 
Banco Internacional AAA AMA 

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y 
aceptacion de clientes con limites de credito capacidad de endeudamiento fuente 
de repago central de nesgos comportamiento de pago antiguedad seguimiento 
cobranzas y detenoro en los casos aplicables 
La pohtica de crédito normal de sus operaciones es de 90 dias y si en caso de 
excederse es este tiempo no se procede a cobrar intereses La Compañia provee 
un analisis sobre la calificacion de nesgo crediticio indmwidual por cada cliente y 
calcula el monto recuperable correspondiente Adicionalmente se analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histonco de los clientes antiguedad 
actualización de datos entre otros factores La diwersificacion de las cuentas por 
cobrar comerciales y limites individuales de credito son procedimientos adoptados 
para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que están alcanzados 
por este tipo de nesgos La Compañia no llene una concentracion de nesgos 
crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales 

Riesgo de hquidez 

La pnncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes por la venta 
local de camarones a exportadores Para admwistrar la liquidez de corto plazo la 
Compañta se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 
La politica para el manejo del nesgo de hquidez mvolucia el mantermiento de ruvel 
de efectivo de segundad y acceso mmediato a recursos Por tanto ta Compañia 
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con satdos 
relacionados a praveedores y otros con antiguedad menor a un año 
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Administración del riesgo de capital 

Los objetwos de la Compañia al adrmnistrar el capital son el salvaguardar la Lapacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propostto de generar retomos a 
sus Accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital 

optima para reducir el costo del capital 

Contnuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la Compañia se 
administra el nesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los 
costos de negociacion lo cual permite cubnr los costos asociados y generar resultados 
para lus Acciomstas 

Adicionalmente consistente con la industria la Compañia monttorea su capral sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 

el capttal total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores 
y relacionadas) menos o mas el efectivo Fl caprtal total se calcula como el patrimonio 

nelo" mas ta deuda neta El resultado de calcular el ratio es que la Compama es 
apalancada en un 49% (2016 48%) por sus obligaciones financieras relacionadas y 
cuentas por pagas a proveedores a continuación un detalle 

  

zo 2008 
Petacionadas 186 363 1903 

BI gaciones fmanc eras 129.435 191212 
troyeedores 53 

102755 
Menos Efectos 10 4227 
Deuca sera 208 805 260.532 
Tota patrmomo neto 305 809 280 189 
Capital total 7] 540721 
Ratio de apalancamiento 49% 48% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
Utlice supuestos que afectan los montas mclurdos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas Las estimaciones realzadas y supuestos utilizados por la Compañra se 
encuentran basadas en la experencia historica cambios en la industria e informacion 
suministrada por fuentes externas calficadas Sin embargo los resutlados finales podrian 
cifenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 
Las estimaciones y politicas Lontablos significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañra yoo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

»a1  Detenoro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañia 
con base en la evaluación individualizada de la antguedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos teniendo como prineipal indicativo de 
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duda de su cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias La 

provision para cuentas dudosas se carga a perdidas del ejercicio y las recuperaciones 
de cuentas provisianadas se acreditan a otros ingresos 

(br Vida util de las propiedades y equipos 

Los cambios en crrcunstancias tales como cambios en el uso planificado podrian 
hacer que la vida uli fuera diferente de las estaciones realizadas Las estimaciones 
se basan pancipalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La 
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada año 

(e) Detenoro de activos no financieros (Propiedades y equipos! 

El detenoro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y 
hineamientos descritos en la Nota 2 9 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en iibros de cada categoria de instrumentos 
finanrieros al cverre de cada ejercicio 

    

me 
ArTIVAS franc eros por nstumerios de deuda a costo amertizado 
Elec wo 1994 42221 
aentas por cobrar clientes 48089 
Total activos financieros $6 E 

  

Pas voz financioros al costo amarzado 
Cuentas por pagas provesdoror mia 
Obligauiones *r aucisr3s 128436 t 

12845 123050 

Prestamo al costo manos detengro   

Cuentas por pagar relaciones 186 363 1808 

Total pasivos financieros 314709 AA   

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 
identicos (nivel 1) 
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- Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo o paswo ya que sea directamente (precios) o indirectamente 
(que se denven de precios) (nivel 2) 

+ información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (mformacion no observable) (nivel 3) 

£l valor en libros de cuentas por cobrar clientes cuentas por pagar proveedores cuentas por 
pagar partes relacionadas y efectivo se aproxma al valor razonable debido a la naturaleza 
de conto plazo de eslos instrumentos No existen actwos o pasivos financieros medidos a 
valor razonable (Nivel 1) 

EFECTIVO 

Composiron 
Caja 
Basico 1al    
(8) Corresponde a depositos mantenidos en el Banco Pichincha CA y Banco 

Internacional de hbre dispombildad 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a US$ 48085 (2018 USDSS97 
tespeclwamente correspondiente a valores pendiente de cobros por la venta de camarón 
en el giro normal del negocio los cuales se Iiguidaran en el corto plazo 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  

emposición 20 2016 

Rutenc on en a fuente del de impuesto a la renta 43 008 83193 
43 008 83193 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a USDS 335 652 (2016 USDS 187 855) 
correspondiente a camaron dispormbles para la venta los cuales van a ser vendidos en el 
corto plazo 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(Vease pagina siguiente! 
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Composición. cor 
Antuc pe a proveecores 18) 141.066 

Er peados 2011 
123077. 

  

(ar Corresponden a valores entregados a los proveedores como antripos par la 
adquisiuion de bienes y servicios en el gro normal del negocio los cuales se Iiquidan 
en el corta plaza 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuación 

  

Sorpos cion 20% 
venera 3107 
EGUIBO" 84 OMPUAGION y COMUNIÓN 183 
L Depreciación Acumulada EE 

8107 

  

El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a continuacion 

  

So poso 20m 
Saco ca 75656 100 780 
+ rOUsIcIOnes 79 250 1185 
Lotros ajustes menores 17287 
1 Depreciación 22 454 

Saldo rmal 194 195 

  

La Compañia no mantiene auiwos pignorados 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a USD$ 128 438 (2016 USLD$123 212) 
correspondiente a prestamo realizado al Banco Pichincha CA aunatasa de 11 23% anual 
fijo con pagos mensuales y cuyo vencimiento es hasta junio del 2018 El capal e interes 
san pagaderos al final del mismo 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2016 asciende a US$6 8) correspondiente a valores pendiente de 
pago por la compra de bienes y servicios en el gro normal del negocio los cuales se 
iquidaran en el corto plazo 

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS 
«Vease pagina siguiente: 
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Composición 

Eulentas por pagar a. cono plazo Relacion — Transacción 2017 2018 
Viimer Ormaza Accionista —— Prestamos 186 363 178 903 

10303 178 903 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Com posscion 2017 2016 
Partcipacion a trabajadores 12124 18 109 
Fondo de Reserva 92 2 

Vacaciones 15398 12372 
Decimo cuarto sueldo 4159 3768 
Decimo tercer sueldo 1248 1180 

33120 35473 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición 2011 2018 
Retenciones en la fuente de impuesto ala rema 1990 1449 
impuesto a da renta ¡Ver Nota 171 25783 24 223 

27788 25612 

IMPUESTO A LA GANANCIAS 

Situacion fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros fa Compañra no ha sido fiscalzada por 
las autorndades inbutaras De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, los años 2014 al 
2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales 

Anticipo de impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un anticipo 
minimo de impuesto a la renta” cuyo valor para las microempresas corresponde al 50%, 
del impuesto a la renta determmado en el ejercicio antenor menos las retenciones en la 
fuente del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo. 

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo minimo este ultmo se convertira en impuesto a la renta definitivo 
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual 
podra ser aplicable en Imitadas circunstancias descntas en la norma que rige este 
anticipo 

Durante el año 2017 y 2018 la Compañía determino que el anticipo minimo de impuesto a 
la renta siguiendo las bases antes descritas ascendia a US$21 409 (2016 USS10 124) 
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monto que no supera el impuesto a la renta causado de US$25 793 (2016 US$24 2331 
por lo cual este ultimo se incluye en el estado de resultados coma impuesto a la renta 

Conciltacion del resultado contable tributario — 

  

  

297 2058 
Ur Ixtad antes de pata! de lrabajadores e mpuesto ala renta 80824 12028 
Menos Tartepacion de trabajadores. 112120) (10 
Mas Gastos vo eches 48541 438 

Base mponble de mpuesto ala enta vz 110 125 
asa de mpuosto ala remta > 2 
puesto a la renta causado A 
ys po de pmpues ía renta Jeter=naco 2" 409 1024 
imouesto a la rana ramo del ejercicio 2573 ez 

Las normativas vigentes establecen una tasa del 22% de la utilidad gravable la cual se 
reduce al 12% silas utilidades son remvertidas por el contribuyente 

Precios de transferencia 

Las nomas tnbutanas vigentes incorporan el prnaipio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servino de Rentas 
Internas solicita se prepare y temita por parte de la Compañia un estudio de precios de 
transferencia y un anexa de Operaciones entre olros para aquellas compañias que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal 
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 009 000 o unicamente presentar el anexo 
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior s1 en el mismo periodo fiscal 
el monto acumulado es supenor a US$3 000 000 La Compafua no ha efectuado durante 
los años 2017 y 2016 operaciones que superen dicho monto 

Reformas tnbutarras 

Pruner suplemento RO Jueves 7 de dicsembre del 2017, decreto presidencial 210 
Mediante la cual se establecen las siguientes rebajas del saldo del antinpo de impuesto a 
la renta conforme a los siguientes puntos 

La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta 
correspondiente al periodo hscal 2017 para los contribuyentes personas naturals, 
sucesiones indivisas Obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o 
ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores 
US$500 000 
La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta 
correspondiente al penodo fiscal 2017 para los contubuyentes personas naturales 
sucesiones indwisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o 
Ímgresos brutos anudles respecto del ejercicio fiscal 2017 sean entre los 

US$500 000 01 y US$1 000 000 
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La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la centa 
Correspondiente al periodo fiscal 2017 para los contribuyentes personas naturales 
sucesiones indiwvisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o 
¡mgresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean mayores de 
US$1 000 000 01 o mas 

Ley Orgánica para Impulsar la Reactivación Económica del Ecuador Expedida 
mediante Registro Oficial No 150 del 29 de diciembre del 2017 mediante la cual se 
establecen entre otras fas siguientes reformas a la l egislacion Tributana las mismas que 
son aplicables a partir del penodo 2018 

Cambo de la tanta general del impuesto a la renta al 25% 
Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tanfa general del impuesto a la renta para 
miro y pequeñas empresas y exporladores habituales que mantengan 0 
incrementen empleo 
Deduccion adicional para micro empresas de una fraccion basica desgravada con 
tanta cero por ciento para personas nalurales 
Exonerar por 3 años del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas que 
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productos 
Las provisiones por jubilación patronal y bonificación por desahucio seran no 
deducibles 
Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obtigatonia 
utilizar las instituciones del sistema financiero para realzar pagos 
Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta los costos y gastos 
por sueldos y salanos decima lercera y cuarta remuneración asi como los aportes 
patronales al Insttuto Ecuatonano de Segundad Social 
El impuesto del 0 28% mensual sobre fondos dispombles e mversiones que 
mantengan en ol exterior las instituciones financieras cooperativas de ahora y 
credito administradoras de fondos y fidexccomisos casas de valores aseguradoras y 
reaseguradoras y entidades de compraventa de cartera 

+ Entre otras reformas para sociedades y personas naturales 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con dispostoones del Codigo del Trabajo los trabajadores que por vente años 
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida tendran derecho 
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en 
su condición de afliados al Instituto Ecuatonano de Segurdad Social De acuerdo con 
disposiciones del Codigo del Trabajo en los casos de tesinimacion de lá setauion laboral por 

desahucio sokcitado por el empleador o por el trabajador el empleador bonificará al 

trahajador con el 25% del equivalente a la uluma remuneración mensual por cada uno de 

los años de senacios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia tene registrada Una provision por dicho 
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente 
el mismo que cubre la totalidad de empleados activos de la Compañía y cuya composicion 
de las provisiones es el siguiente 

23
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HELEANMAR SA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados on dolares de EUA) 

Composición 20 me 

2 0510 por y ación Patronal 4383 42 
Pas on pOr erre a 3908 

8305 42 
  

CAPITAL SOCIAL 

Aj 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital susento y pagado de la Compañia asciende 
a US$5 800 dividido en 5 800 acciones acumulativas e dwisibles de valor nominal USS1 
cada una siendo sus Accionistas personas naturales los mismos que se encuentran 
domicibados en Ecuador 

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resefva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañra debe apropiar por lo menos el 5% de 
la utiidad neta del ano a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscito La reserva legal no esta disponible para distnibucion de 

dwidendos pero puede ser capitalizada u utlizada para absorber perdidas Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2018 la provisión de la compañia supera sustancialmente el 50% del 
capital de nas mismas 

Resultados acumulados 

Los resultados tutiidades o pérdidas) de cada ejercicio sen incluidos en este rubro 
mantemendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion de 
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normatwvas aplicables las 
utilidades son distriburdas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de capital u 
otras feservas y cuentas patrimoniales de hbre disposicion de los Accionistas 

VENTAS 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a USDS2 614 520 (2018 USD$ 3 306 278) 
respectvamente correspondiente a la venta de camaron en el giro normal del negocio 

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRACIÓN 

(Vease pagana sir te 
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Composición Costo de vera» 
201 2018, 

Compra de camaron 2153890 2889148 
Samiristas y maternales 68 582 02782 
Depreciarion 33 485 25883 
Rerr nera 01 9d personal 39 be 34 202 
Apodes al ES 6069 bar 
Beniefivos Suudles 6527 e 

Combustoles 56 450 
Mauter amentos y adecuaciones 404 152 

Almentacion 2% 899 
Honanos profesionales 
Transporte 
puestos tasas y corinbuciones 
Sena 106 ascos 
Seg os 

Dios 741 918 
ZRCBZ 3027 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Gastos agmns a cs 
201 zoe 

69025 48408 
15293 11800 
138%6 10204 
2 355 

3 

8867 
1148 

  

2412 

  

84824 203 
201770 _ 137821 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la techa de preparación de estos estados financieros na 

se produjeron eventos que en la opmion de la Admunistracion de la Compañia pudieran: 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado er: 

los mismos y que amenten una mayor exposición


