INFORME DEL COMISARIO POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. En cumplimiento de las disposiciones contenidas en |a Ley de Compafias, en ml
calidad de Comisario, de la EMPRESA NAVIATICORP S.A., presento a ustedes el
sigulente informe en relacién a las operaciones que termina al 31 de diciembre del
afio 2016.

2. He obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y registros
que consideré necesarlo, Ast mismo, he revisado el balance general de EMPRESA
NAVIATICORP S.A,, al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados, y de flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de |a Gerencia de la Compafnia, Ml responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en ml revisién,

3. Mi revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, Estas
Normas requieren que una revision sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
Inexactas de importancia. Esta revision incluye el examen, a base de pruebas, de |a
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye tamblén la evaluacién de los principios de contabllidad utilizados
y las estimaciones Importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacidén de
la presentacion general de estos estados. Considero que ml revision provee una hase
razonable para mi opinién,

4, En mi opinion, los estados financieros antes menclonados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion finandera de |a
EMPRESA NAVIATICORP S.A. al 31 de diciembre del 2016, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimaonio y el flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha.

5. Los resultados de mi revisién no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacidn a los asuntos que se mencionan en el parrafo
precedente, que en mi opinién se consideren incumplimientos Importantes de los
referidos aspectos por parte de los administradores de EMPRESA NAVIATICORP S.A,,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016.

6. Adicionalmente, basadao en los Informes de la administracidn, efectué una
evaluacién, de la estructura de! control interno de la Compafifa, pero sélo hasta
donde consideré necesario con el propdsito de tener una base para determinar la
confianza que se puede depositar en el mismo con relacién a la revisién de los
estados financieros de la Compaiifa por el afio 2016, Por consiguiente, mi revisién no
abarcd todos los procedimientas y técnicas de control y no se llevé a cabo con el
propésito de hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la
Compafiia son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades
que pudleran existir.



7. Durante |3 evaluacon del sistema de control Interng v |3 revisidn de los estados
financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos
tanto contables como administrativos para el control sdecuade de |as operaciones de
Ia Compahia durante al 2016.

B. El cumplimiento por parte de ta Compafia de las mencionadas obligaciones, asi

como los critérios de aplcaddn de estes normas, son de responssbilided de su
Administracén.

Guayaqull, 4 de Marzo dei 2017

César Villafuerte Andrade
COMISARIO



