INFORME DEL COMISARIO POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICTEMBRE DEL 2015

A los Sefores Accionistas
NAVIATICORP S.A.:

1. En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compadias, en mi
calidad de Comizario, de la EMPRESA NAVIATICORF S.A., presento & ustedes el
siguiente informe en relacidon a las operaciones gue termina al 31 de diciembre del
afo 2015,

2. He obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y registros
que consideréd necesario. Asi mismo, he revisado el balance general de EMPRESA
NAVIATICORP S.A., al 31 de diciembre dei 2015 y los correspondientes estados de
resultados, vy de flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados
financierps son responsabilidad de ia Gerencia de la Compadia. Mi responsabilidad es
eXpresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi revision.

3. Mi revision fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditona. Estas
Normas requieren que una revision sea disefiada y realizada para obtener certera
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e
inexactas de importancia. Esta reévision incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia gue soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones importantes hechas por la Gerencla, asl como una evaluacidn de
la presentacion general de estos estados, Considero que mi revisién provee una base
razcnable para mi opinién,

4. En m opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financlera de |a
EMPRESA NAVIATICORP S.A. &l 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operaciones, kos cambios en & patrimonio v & flujo de efectivo por el afio terminado
an esn fecha,

3. Los resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan an el parrafo
precedente, qua en mi opinion se consideren incumplimientos importantes de los
referidos aspectos por parte de los administradores de EMPRESA NAVIATICORP S.A.,
por & ano terminado al 31 dé diclembre del 2015,

6. Adicionalmente, basado en los informes de la administracion, efectué una
evaluacion, de la estructura del control interno de la Compafiia, pero sdio hasta
donde consideré necesaric con el propdsitc de tener una base para determinar Ia
conflanza gue se puede depositar en e mismo con relacion a la revisidn de |os
estados financleros de |a Compaiia por el afio 2015, Por consiguiente, mi revisién no
abarcd todos los procedimientos y técnicas de control v no se llevd a2 caba con el
proposito de hacer recomendaciones detaliadas o evaluar si los controles de la
Compafiia son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades
gue pudieran existir.



7. Durante la evaluacién del sistema de control interno vy la revision de los estados
financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos
tanto contables coma administrativos para el control adecuado de las operaciones de
ia Compania durante el 2015,

8. El cumplimiento por parte de la Compafiia de las mencionadas obligacones, asi

coma los criterios de aplicacion de eslas normas, son de responsabilidad de su
Administracian.
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Guayaquil, 5 de Marzo del 2016

César Villafuerte Andrade
COMISARIO



