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BEST TRADING ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 E
INFORMACION COMPARATIVA DEL ANQ 2016.

NOTA 01.

NOTA 02,

2.01

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

1.01 Naturaleza de las Operaciones

La Compaiia BEST TRADING ASESORES S.A,. fue constituida en la
ciudad de Quito-Ecuador por escritura publica otorgada ante la Notaria
Tercera del Distrito Metropolitano de Quito el 25 de abril del 2012,
inscrita el 05 de julio de 2012 en el Registro Mercantil bajo el niumero
2130, tomo 143.

Su objetivo principal es la prestacion de asesoria v consulioria
empresarial v comercial requeridas por la empresa para su desarrollo en
las areas econdmicas, estraiégica, operativa v/o tecnologica...™ v los
demas establecidos en la (Vauswla Scevundo-Articulo Tres de su
constitucion,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016. el personal total de la Compaiiia
alcans6 () trabajadores cada afio.

1.2. Informacion General

El domicilio legal de la Compania se encuentra en Quito, en la calle
Sergio Jativa N33-45 e Ignacio Bossano, edificio Camell.

Seguin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico
comienra el 1 de enero v lermina el 31 de diciembre. La moneda
funcional v de preseniacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador. el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras
indicadas se presenian en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contrario.

PRINCIPALES POLITICAS SIGNIFICATIVAS,
Declaracion de camplimiento
Los estados {inancieros de la Compaiiia BEST TRADING ASESORES

S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junia
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de Normas Inlemacionales de Contabilidad Internacional (Iniernational
Accounting Standars Beoard — IASB) v sus inlerprelaciones, en sus
uliimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2017,
lecha de cierre de los estados [inancieros. conlorme la instruccion
general impartida por la Superintendencia de Compariias a través de su
pagina web.

Bases de preparacion

En las siguienles notas se resumen los principios v polilicas coniables v
crilerios de valoracidon mas signilicalivos aplicados en la preparaciéon de
las cuentas anuales de la Compaiiia en ¢l ejercicio 2017. Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo preseniado. v en el
eslado de posicidn [inanciera.

Las partidas de activos v pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del coslo historico de adquisicion o produccion, asi
como al valor recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares. reformas e interprelaciones a las NIIF
emilidas pero aun no efectlivas. v las cuales no han sido adopladas en
forma temprana por la Compaidiia se presenian en la Notas 2.17 v 2.18.

2.03 Hipétesis de Negocio en Marcha

Los mencionados esiados financieros han sido preparados sobre la
hipoitesis de negocio en marcha, Lo anterior significa que los estados
financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
[uncionando v conlinuara sus aclividades de operacion dentro del luluro
previsible. Por lo tanto. se asume que la empresa no tiene ni la intencion
ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma imporiante el nivel de
SUS operaciones,

2.04 Reclasificaciones Significativas

No existen reclasificaciones significativas que aleclen la presentacion de
los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El eleciive v equivalenies de efectivo incluven aquellos activos
[inancieros liquidos. deposilos o inversiones [inancieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamenie en efeclivo en un plaro inferior a ires
meses.
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2.07

2.08

Teneduria de Acciones

La Teneduria de Acciones es una herramienia que utiliza la Contabilidad
para cumplir sus lunciones de registrar, clasificar, resumir e inlerprelar
los hechos econdmicos que se suceden en la empresa con el mavor orden
v claridad posible. Incluven Inversiones en acciones en empresas
fiduciarias.

Activos clasificados por servicios

Los aclivos no corrientes v los grupos de aclivos para su disposicion se
clasifican para las acltividades de entrelenimienio en parques de
diversiones. Esia condicion se considera cumplida unicamente cuando la
ventla por seniclos es allamente probable v el activo (o grupo de activos
para su disposicion) esta disponible para su inmediala realizacion. La
Gerencia debe compromelerse con la venia de los servicios, la cual
deberia reconocerse como un seryiclo finalizado dentro del periodo de un
ario desde la lecha de clasificacion.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalla los valores en libros de sus
aclivos langibles a [in de determinar si exisie un indicalivo de que eslos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En 1al caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determuinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El imporle recuperable es el mavor enire el valor razonable menos el
costo de venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los flyjos de
electivo luluros estimados son desconiados del valor presente utilizando
una lasa de descuenlo antes de impueslo que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor iemporal del dinero v los riesgos
especificos para el activ o para los cuales no se han ajusiado los estimados
de Nujo de eleciivo luluroes.

S1 el importe recuperable de un aciivo (o unidad generadora de efeclivo)
calculado es menor que su valor en libros, €l valor en libros del aclivo (o
unidad generadora de electivo) se reduce a su imporle recuperable. Las
pérdidas por deteriore se reconocen inmedialamenie en resullados.

Cuando una pérdida por delerioro es reveriida, el valor en libros del
aclivo (o umdad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisade de su imporle recuperable. de tal manera que el valor en libros
incremeniado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reccnocide la pérdida por deterioro para dicho activo (o
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unidad generadora de efectivo) en aifios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por Pagar — Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por pagar — Compariias Relacionadas, son pasivos
[inancieros. no derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluvendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos {inancieros v se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias.

Las cuentas por pagar - Compariias Relacionadas se clasilican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasilican como pasivos no
corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.10.1. Impnesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto cornente se
calcula utilizando las tasas [iscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.10.2. Impnestos diferid os

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
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eslados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesio
diferide se reconoce generalmenie para todas las diferencias
temporarias 1mponibles, Se reconoce un aclivo por Impuesios
diferidos, por causa de lodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesios diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

El impueste diferide. correspondienie a cambios en la tasa de
impuestes o en la normativa tributaria la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamenie reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuesios diferidos
con pasivos por impuesios diferidos si. v solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar. frenie a la autoridad fiscal.
los importes reconocidos en esas partidas: v los activos por
impuestos diferidos v los pasivos por impuesios diferidos se
derivan del impuesio a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impueslos corrienies v diferidos, deberan reconecerse como
ingreso o gasto, v ser incluidos en el resullado. excepio en la
medida en que havan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resuliado. va sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio. en cuvo caso el impuesto lambién
se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro
inicial de uvna combinacion de negocios. De conformidad c¢on
disposicicnes legales. la tlarifa de impuesios corrientes. se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (va sea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia lenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econoémicos, para cancelar la obligacidn, v puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El imporle reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. al final de
cada periodo, leniendo en cuenia los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el {lujo de
efeclivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor raronable de la coniraprestacion
cobrada o por cobrar, leniendo en cuenia el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda olorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenienies de la prestacion de servicios se miden
utilizando el valor raronable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de éslos. Los ingresos por presiacion de servicios
son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones
siguienies:

s En el periodo en el cual ocurren el ingreso. cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfruie del
servicio: con base en tarifas acordadas bilateralmenie segiin.

+ Elimporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

+ Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

s Los gastos incurridos, o por incurrir. en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los coslos v gastos se regisiran al valor histérico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos. independientemente de la fecha
en que se hava realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.



16

2.14 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados [inancieres no se compensan los
aclivos v pasivoes, lampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v 2aslos con origen en lransacciones que. contractualmente
o por una norma legal. contemplan la posibilidad de compensaciéon v la
Compariia tiene la intencion de liquidar por su imporie neto ¢ de realizar
el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. se presentan
nelos en resultados.

2.15 Activos financieros

Todos les actives [Inancieres se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venla de un
aclive [inancierce baje un contrato cuvas condiciones requieren la entrega
del active durante un periedo que generalmente estd regulade per el
mercade cerrespondiente. v son medidos inicialmente al valor razonable.
mas 1os costos de la transaccion. exceplo por aquéllos activos linancieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados. los cuales son
micialmente medidos al valor ravonable v cuvos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activoes [inancieros reconocidos son postertormente medidos en
su lotalidad al costo amortizado o al valor ravonable.

La Compania clasifica sus activos [linancieros en las sigulentes
categorias: aclivos [inancieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes v activos [inancieros disponibles para la venta La
clasificacion depende del propésite con el que se adquirieron los
instrumentos linancieros, La administracion determina la ¢lasilicacion de
sus instrumentos {inancieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los acltivos [inancieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos [inancieros no derivados con pagos [ijos o delerminables v
vencimiento [ijo. que la administracién de la Compaiiia tiene la
intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafia sendiese un imporle significativo de los aclivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. la calegoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta,
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Estos activos f{inancieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion. Postleriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 3.15.4).
reconociendo los ingresos por inlereses sobre una base de
acumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos {inancieros se clasifican en aclivos no corrientes,
exceplo aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a parlir de la fecha del estado de situacién {inanciera, que
se clasifican como actlivos corrientes,

Activos Financieros (Cuentas por cobrar a Clientes)

Las cuenlas por cobrar a clienles son aclivos financieros no
derivados con pagos ljos o determinables. que no colivan en un
mercado activo. Se clasifican en aclivos corrientes. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera. que se clasifican como aclivos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluven la cartera de créditos v
otras cuenlas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la prestacion de servicios

Los activos {inancieros disponibles para la prestacion de servicios
son aclivos no derivados que se designan en esta catlegoria ¢ no se
clasifican en ninguna de otras calegorias.

Estlos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
ravzonable v las ganancias v pérdidas de los cambios en ¢l valor
ravonable son reconocidos en otro resultado integral. Al momento
de disponer del activo. la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluven en aclivos no corrientes a menos que la
administracion prelenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del estado de situacion financiera,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estard deteriorado si. v solo si, existe evidencia objetiva
del deteriere como consecuencia de uno o mas evenlos que havan
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ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ese
evenlo o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los Nujos de elective futuros estimados del activo lMnanciero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
uturos, reflejando el efecto del colateral. descontados a la tasa de
interes eflectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo lnanciero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, exceplo para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudose cobro. se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion pesterior de los valores previamente eliminados se
convierle en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios
en el imperte en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.15.5 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los [lujos de efectivo del
activo financiere. v transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos v benelicios inherentes a la propiedad v continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconoce
su participacion en el active v la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si1 la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un active Mnanciere transferido. la Compafiia
continua recenociende el activo financiero por los ingresos
recibidos.

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos
inancieros o como patrimenic de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.



2.16.1 Pasivos financieros

2.16.2

Los instrumentos [inancieros se clasilican como pasivos
{inancieros al valor razonable con cambios en resultados o como
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos [inancieros se clasilican como pasivos corrienies a
menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a dilerir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estade de silvacion [inanciera. A la [echa de los estados
[inancieros la compafia mantiene unicamente pasivos [(inancieros
medidos al cosio.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo [inanciero si. v solo si.
exptiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17 Reformas Tributarias Aplicables Aiio 2018.

El 29 de diciembre de 2017 medianie LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA. FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA,
publicada en el R.O. Segundo Suplemento No. 15¢. se realivan reformas a la
siguienie normaliva:

Arl. |1 Lev de Régimen Tribulario Inlerne

Arl. 2 Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria

Arl. 3 Codigo Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones

Arl. 4 Cédigo Tributano

Art. 5 Cédigo Organice de Planificacion v Finanzas Publicas

Art. 6 Lev de Compaiiias

Art. 7 Cédigo Organice Monetario v Financiero

Arl. 8 Lev Organica de Economia Popular v Solidaria

Arl. 9 Lev Organica de Prevencion, Deteccién v Erradicacion del Delito

de Lavado de Activos v del Financiamiento de Delitos

Art. 10 Ley de Creacién del Servicio de Rentas Internas

Art. 11 Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica

Arl. 12 Ley Organica del Servicio Publico de Energia Elécirica

Art. 13 Ley Organica de Transporte Terrestre. Trdnsito v Seguridad Vial

Art. 14 Codigo Organico Integral Penal

Art. 15 Lev Organica para la Reestructuracion de las Deudas de la Banca

Puablica. Banca Cerrada v Geslion del Sistema Financiero Nacional v

Regimenes de Valores
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Art. 16 Codigo Organico de Organizacidon Territorial, Autonomia v
Deescentralizacion

Arl. 17 Lev Organica para Regulacion de Créditos para la Vivienda v
Vehiculos Disposiciones: Generales, Transitorias. Derogatoria v Final

2.17.01 Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno

Resumen de Cambios:

» Incremenio de la iarifa de IR al 25%. Aquellas sociedades con
accionislas en paises catalogados como paraisos [iscales o regimenes
de menor imposicion pagaran 3% mads (28%).

» Exoneracion del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas
microempresas que generen empleo v aporlen valor agregado a sus
procesos productivos,

* Las microempresas v exportadoras habituales pagaran el 22% de
impuesio ala renta.

* Las microempresas podran deducir una FBDIR al momento de
determinar su impuesic ala renta.

+ Seexcluve del calculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos
v salarios. 13°% v 14° remuneracion, aporie patronal.

* Devolucidn de la diferencia entre el anticipo v el impuesto a la renta
causado stempre que se verilique el aumento de empleos. Recargo del
200% en caso de que se verifique delraudacion (ributaria.

* La reduccidon por reinversidon del 10% se aplicara solo para
exporladores habituales, empresas manulactureras v de turismo.

» Se elimina los 10 afos para la deducibilidad de las provisiones por
Jubilacion patronal v de desahucio: sélo el valor pagado sobre nuevas
provisiones.

» Deduccion adicional del 10% en adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular v solidaria,

» Estaran obligados a llevar contabilidad las personas naturales que
superen los US$300,000 de ingresos brutos en ¢l gercicio fiscal
anterior.
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+ La deduccién de gastos personales, incluve también aquellos
incurridos por los Padres que no perciban ingresos.

+ Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financierce en pagos
de mas de US$ 1.000,00, (Bancarizacién — antes US$ 5.000.00),

« Seelimina el Impuesto a las tierras rurales.

2.18 Principales cambios de las NIIF aiio 2018.

Las empresas tendran que aplicar las dos Normas para los periodos de informacién que
comiencen a partir del 1 de enero del 2018,

Ahora es un buen momento para recapitular los cambios que las Normas traeran v la
gama de materiales utiles disponibles en el sitio web del TASB,

~ NIIF 9.-
La NIIF 9 Instrumentos {inancieros, que sustituird a la actual NIC 39, sera de
aplicacion a partir del 1 de enero de 2018, NIIF 9 es ¢l resultado de un largo
provecto que se fue completando por f{ases que introduce diversas novedades,
pero los cambios son muy significativos en 3 areas:

+ Clasificacién v valoracion de instrumentos financieros

» Deterioro de valor: Comentado en el articulo del Blog de Coordenadas
“NIIF 9: Del modelo de pérdidas crediticias incurridas a las esperadas™

s Contabilidad de coberturas

Se trata de una norma altamente compleja, cuva implementacion presenta un
desafio 1mportante para cualquier entidad. Mas que cualquier otra norma,
laNIIF Yes altamente exigente con respecto a modelos cuantitativos v la
capacidad de procesar datos.

La aplicaciéon de NIIF 9 tendra un impacto mas generalizado v significativo en
bancos, aseguradoras v otras entidades financieras, pero es un reto especialmente
imporiante para las entidades no {inancieras.

Con caracter general, la NIIF 9 se aplicard de forma retroactiva, aunque no se
exige re-expresar los periodos comparativos.

En este articulo nos referimos a la novedad sobre la clasificacion v valoracion de
mnstrumentos Mnancieros,
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LEn qué se hasa dicha clasificacion y vajoracion?

Activos financieros

LaNIIF 9introduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos
conceplos: Las caracleristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
activos v el modelo de negocio de la entidad.

La determinacion de en qué medida los flujos de efectivo contractuales son
solamenie pagos de principal e intereses, sera mds complicado en la medida en
que sea mas “'sofisticado™ el instrumento.

El término modelo de negocio se refiere al modo en que se gestionan grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto. Es una cuestion
que sebe ser observable a través de las actividades que lleva a cabo la entidad.

Parece que en las empresas no financieras esta evaluacion puede ser
relativamente sencilla, va que comunmente sus activos financieros se limitaran a
cuentas por cobrar comerciales v deposilos bancarios que seguiran valorandose a
coste amortizado. Por contra, las aseguradoras, bancos. fondos de inversion, elc,
si tendran una labor compleja antes de la fecha de primera aplicacion para
entender el modelo de negocio.

La NIIF 9 requiere que los activos [inancieros se clasiliquen en el momenlo de
su registro inicial en 3 categorias de valoracion:

¢ cosle amortizado.
« valor razonable con cambios en otro resultado integral {patrimonio)

« valor raronable con cambios en pérdidas v ganancias.

La clasificacién dependera del modo en que una entidad gestiona sus
mstrumentos Nnancieros {su modelo de negocio) v 1a existencia o no de Mujos de
efectivo contractuales de los activos lnancieros especilicamente deflinidos:

1. Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero
con ¢l fin de cobrar flujos de efeclivo coniractuales v, segun las
condiciones del conirato. se reciben flujos de efeclivo en [lechas
especificas que constituven exclusivamente pagos del principal mds
intereses sobre dicho principal. el activo financiero se valorara al coste
amortizado.

2. Si el modelo de negocio liene como objetivo lanto la obiencion de Nujos
de efectivo contractuales como su venia v, segin las condiciones del
contrato, se reciben flujos de efectivo en [lechas especificas que
constituven exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho
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principal, los activos {inancieros se valoraran a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonio). Los intereses, deterioro
v diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de
coste amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran
en partidas de patrimonio v podran reciclarse a pérdidas v ganancias en
su venta

3. Fuera de estos escenarios. el resto de activos se valoraran a valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias.

En NIIF 9 los actlivos financieros se reclasifican si, v solo si, el objetivo del
modelo de negocio de una entidad sufre cambios significativos.

Pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de la NIC 39: Se valoraran a
cosle amortizado, exceplo aquellos pasivos financieros que se mantengan para
negociar, que se valoraran a valor razonable con cambios en resultados.

No se permile la reclasificacion de pasivos financieros.

Como conclusion, aunque el objetivo inicial con relacion al provectlo de reforma
de la contabilidad de instrumentos financieros era reducir la complejidad, la
nueva norma continua siendo compleja, en parle porque mantiene un modelo
mixto de valoracion.

NITF 15.-

La NIIF 15 reemplazara la NIC 18 Ingresos v la NIC 11 Contratos de
Construccion. Establecera un marco integral para determinar cuando reconocer
los ingresos v cuinlo ingreso reconocer. Se espera que aumente la
comparabilidad entre las empresas a través de sectores v mercados.

La NIIF 15 afectara a casi todas las empresas. va que cubre los ingresos de todos
los contralos con clientes, excepto los ingresos por arrendamientos, instrumentos
financieros v contratos de seguros.

Los inversores deben encontrar informacion atil en las notas a los estados
financieros de las companias sobre el impacto esperado de un nuevo Estandar
incluso antes de que las compafias apliquen esa Norma (eslo es un requisilo en
la NIC 8 Politicas Contables. Cambios en Estimaciones Contables v Errores).
Para la NIIF 9. eslo podria incluir informacion sobre la probabilidad de que las
provisiones para pérdidas crediticias cambien v. para la NIIF 15. podria incluir
informacion sobre los posibles eleclos sobre la cantidad o momento del
reconocimiento de los ingresos.
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~ NIIF 16.-

La nueva norma cambiara en gran medida el modelo contable que actualmente
aplican los arrendatarios, asi pues la NIIF 16 no tendrd electos en la contabilidad
de arrendador, no obstante en el caso de los arrendatarios va a tener un impacto
muy relevante.

El tratamiento contable en los arrendamientos operativos darda un vuelco
significativo va que la nueva notma NIIF 16no considera la dilerenciacion
entre los arrendamientos financieros, que son regisirados en el balance, v
los arrendamientos operativos, que aparecen hasta el momento en la cuenta de
resultados o “luera balance™ v que se registran por su cuota mensual v no por sus
cuotas futuras. El nuevo modelo, tnicamente reconocera que todos los
arrendamientos, (inancieros u operativos, tengan la misma consideracion que
los arrendamientos financieros actuales v mosirando un activo (derecho del
uso del bien) v un pasivo (cuotas [uturas a pagar).

El cambio en ¢l tratamiento contable va a ser importante para la mavoria de las
soctedades que alquilan activos. va que estos arrendatarios deberdn incluir todos
sus arrendamientos en sus balances. Asi. la nueva deliniciéon de arrendamiento
va no se plantea si es [uera o dentro de balance v, en su delecto, se centra en qué
cambios va a suponer en los ratios financieros, como va alectar v que impacto
va a tener para las partes interesadas o inversores.

.Qué 1mpactos va a tener la nueva norma? Para los arrendatarios, el nuevo
conirato pasara a ser un pasive v un activo al mismo tiempo, por lo que la nueva
resolucion va a significar un incremento en el tamafio del balance con nuevos
aclivos pero a su vez con un aumento del endeudamiento financiero. El impacto
contable de la nueva norma. no solamente va a tener un reflejo en el balance sino
que se produciran cambios durante la vigencia del contrato de arrendamiento. En
este caso. las empresas deberan aplicar un método de reconocimiento de gastos
en la practica totalidad de los contratos. aun cuando abonen rentas anuales
conslantes.

La NIIF 16, basicamente pene {in a la venta con arrendamiento posterior como
estructura de [(inanciacién (uera de balance. Asi pues, si exisle una venla se
considerard un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario
se debera reconocerse a valor ravzonable. El pasivo por arrendamiento sera el
valor actual de las rentas por arrendamiento mds el valor actual de los pagos
esperados al (nal del arrendamiento v se incluiran los pagos basados en un
indice o lasa.



NOTA 03.

3.01

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las polilicas contlables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2. la adounisiracion debe hacer juicios, estimados v
presunciongs sobre los tmpories en libros de los activos v pasivos que
apareniemenle no provienen de otras fuenies. Las esiimaciones v juicios
asociados se basan en la experencia hislorica v olros [aclores que se
consideran como relevantes. Los resullados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subvacenies se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periode de
la revision v periodos [uturos st la revision alecla tanto al periodo actual
como a periodos subsecuenles.

A conlinuacion se presenlan las eslimaciones v juicios contables crilicos
que la administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de
aplicactén de los crilerios conlables;

Deterioro de activos

A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella [echa que se considere
necesario, se analiza el valor de los aclivos para delerminar si exisle
algin indicio de que dichos aclivos hubieran sulrido una pérdida por
deteriore. En case de que exisia algin indicie se realiza una estimacion
del umporte recuperable de dicho activo. Si se irala de aclivos
identilicables que no generan [lyjos de electivo de [orma independiente.
se¢ estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala que
pertenece el activo.

Determinar st los aclivos han sulnido deterioro implica el cdlculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El ¢dlculo del valor
en uso requiere que la Compafia determine los uos de electivo [uturos
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una lasa de
descuento apropiada para calcular el valor presenie.

En el caso de que el imporie recuperable sea inlerior al valor neto en
libros del aclivo, se regisira la correspondiente provision por pérdida por
detenioro por la diferencia, con cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos
anlertores son reveruidas cuando se produce un cambio en las
estimaciongs sobre su imporle recuperable incrementando el valor del
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activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacién de los instrumentos financieros
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor

razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que se basan.
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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NOTA 04. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo del afio 2017 v 2016
€5 COmo sigue:
BANCO: 31/12/17 31/12/16
Ddlares Ddlares
Efective v Equivalente de Efectivo 61.190.24 129.197.69
Saldo al final del aiio 61.190,24 129.197,69
NOTA 05. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados s como sigue:
CONCEPTO: 31/12/17 31/12/16
Ddélares Délares
Credito Tributario IVA 15630 156,30
Saldo al final del afio 156,30 156,30
NOTA 06. ACCIONES Y PARTICIPACIONES
Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:
EMPRESA: 3y 31/12/16
Ddlares Ddlares
Fibroacero S A, 1 460.998,72 | 1520843 88
Ku-Biec S A, 810,627 06 770472 30

Conduit del Ecuador 32782212 302.784 .01
Chi-Vitl Ecuador S A. 205.118.69 205.418.62
Saldo al final del afio 2.834.566,59 | 2.,799.51941

Se realizd el andlisis comparativo del Valor Patrimonial Proporcional
(VPP), de acuerdo a la informacion emutida por las empresas Fibroacero
S A, Ku-Biec S A, Conduil del Ecuador v Chi-Vit Ecuador S A 1al
como lo indica las Normas de Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).
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PRESTAMO ACCIONISTAS

Los préstamos a accionistas por pagar. s como sigue:
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EMPRESA: 31/12/17 31/12%/16

Ddélares Ddélares
Kaufler Erdstein Ronald Alberto 259975710 2.699.712.86
Saldo al final del afio 2.599.757,16 | 2.699.712,80

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la estructura del capital de la
Compaiiia, es el siguiente:

Délares:
Accionista Namero de Y Capital
acciones Suscrito
Kaufler Erdstein Ronald 799 [ 99.88% 799.00
Alberto
Kaufler Erdstein Ricardo | 0.12% 1.00
Total 8§00 100% $00,00
Valor de cada accion $1.00,
INGRESOS NO OPERACIONALES
Los ingresos no operacionales se detallan a continuacion:
EMPRESA: 31/12/17 31/12/16
Délares Délares
Dividendos Fibro Acero 46.585.92 79.360.54
Dividendos Kubiec 32.400.00 54.000.00
Saldo al final del afio 78.985,92 133.360,54

IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 LRTI Art. 51 RALRTI)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicara la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas. socios,
parlicipes.
establecidos en paraisos {iscales o regimenes de menor imposicién, de
acuerdo a los siguientes casos:

constituventes. beneficiarios o similares residentes o
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a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan el 50% del (otal del
paquele accionario. la sociedad ecuatoriana pagara la tarifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacion accionaria. mientras que
pagara la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no
ubicado en paraisos fiscales.

b) Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos fiscales
supera el 50% del paquete accionario. entonces la seciedad
ecualoriana pagara la tarifa del 25% sobre la totalidad de las
utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de sus
accionislas, socios, parlicipes, constituventes, beneficiarios o similares.

Concepto 317/12/2017 | 31/12/2016
Utlidad Perdida del gjercicio 66.9935.43 128.360).54
-) !)mdendos Exentos v efectos por (78.985.92) | (133.360.54)
método de Participacién
Diferencia (1199040 (5.000.00)
+) Gastos no deducibles 6. 750,00 5.000.00
Pérdida Sujeta a Amortizacion 5.240.49 0.00
Utilidad Gravable 0.00 0.00
(-)Anticipo determinado al gjercicio 0.00 0.00
fiscal declarado
(-) Retencicnes en la fuente 0.00 0.00
gjercicio fiscal
Saldo a favor 0,00 0,00

(1) Segun las leves tributarias vigentes a partir del afno 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado. el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del patrimonio.
0.4% del total de ingresos, 0.2% de costos v gastos deducibles.

Son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tnbutarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017,

10.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del
Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio
¢ Inversiones. el mismo que incluve entre otros aspectos tributarios los
siguienles:

& La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades. asi tenemos: 24% para ¢l afio
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2011. 23% para el afio 2012 v 22% a partir del afio 2013, Al 31 de
diciembre del 2017, para la medicion del pasivo por impuesios
dileridos, la Compafiia utiliz$ una tasa de impuesto a la renta del 22%.

¢ La reduccion progresiva del porcentgje de retencion en la [uenie de
impueslo a la renta en pagos al exterior conlorme la tarifa de impuesio
a la renta para sociedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Lev de Compaiiias, salvo
dispasicion eslaiularia en contrario de las ulilidades liquidas que resulien
de cada ejercicio se tomara un porceniaje no menor del dies por ciento,
destinado a [ormar el [ondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma lorma debe ser reintegrado ¢l [ondo de reserva si ésle,
después de constiluido. resullare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionisias. pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas [uturas o para aumento de capital.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos vy Politicas de administracién de rviesgos

La Compafiia estd expuesla a varios riesgos en relacion a los
Instrumentos [inancieros. 81 bien no actia aclivamente en los mercados
de Inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado es el nesgo
de liquider. La administracion de riesgos de la Compatfiia esld basada en
las decisiones del Direclorio v Junia de Accionistas v se enloca en
asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
{inancieros en los {lujos de caja a corto v mediano plazo. Durante el
presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en
relacion a los objetivos v politicas de administracion de los riesgos
menclonados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédilo de electivo v equivalentes de electivo se considera
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insignificante debide a que se trala de inversiones en entidades
reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los acuivos [(inancieros es el maximo nivel de
gxposicion al riesgo de credito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2017 el mavor expuesio al que se somele la Compaiiia v
en la que pudiera exislir concentraciones de riesgo de crédilo esla
principalmente represenlado por las cuenlas por cobrar a compaiiias
relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no tliene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el nesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
(inancieras en la medida en que vencen. El enloque de la Compafiia para
administrar esle riesgo es asegurarse de contar con la liquiders sulicienie
para solventar los gaslos operacionales v cumplir con el pago de sus
obligaciones [inancieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su repulacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto v
largo plaro.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre de 2017 v la lecha de emision del informe (15
de marvo, de 2018) no se produjeron evenlos que en opinion de la
Administracion de la Compaifiia pudieran tener un efeclo importante
sobre los estados [inancieros.
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NOTA 14.  APROBACION DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con [echa [ebrero 28
de 2018 v seran presentados a los acclonistas para su aprobacion. En
opiniéon de la Gerencia de la Compaiiia, los estados [inancieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modilicaciones,

iﬁ\,\\LmLﬂ\ K,_

Ronald Alberto Kaufler Erdstein Jenny Carina Flores Zabala
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




