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APOQUINDD 5.A,

ESTADRC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresadc on délares eatadounidenzes)

Mota a1 DHch
2014 2013

Activos
Activos cormiontes
Efactivo v equivalentes de efectivo 5 ass 273
Cuentaa por cobrar &

Cliantas 483, 258 162,626

Empleados 100 -

Orae Ctas_ x.Cobrar 234,118 -

Anticipe a proveaedonss _ - 217.221

717.478 389 B47

Activo por impuestos comeantes T 54,922 17.514
Inventarios 5 128 680 105,644
Activo biolégico {Camarén) 9 416,627 274,369
Total actlvos corrlentes 1,326,540 767 . 647

Activo No correnta
Activo fijo, neta 10 238 400 80 482
Otros activos no comentes h -

Total activoes no corrlentas 239,400 80.482
Total activos 1,565,840 B48, 125
T ——I T— T ———,

Las notas adjuntas son parte intagrante de los estaros financieros.



APOQUINDO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013
{Expresado an dddares estadounidenses)

Pasivos Corrisntes
Qbligaciones Financieras
Cuentas por pagar
Pmowveedonss
Pasivos Acumulados
Anticipos a Clientes
Ciras cusntas por pagar
Totzl pasivos corrlentes

Pasinvo por impuestos cormentes

Total paslvos
Patrimonio nato

Total pasivos y patrimonto

1

12
i3
14

25,000 —
156,357 483,273
83,078 -
- 2 388
- 183,284
274,435 658,955
0,823 25,422
284 258 894,377
1.281,682 183,752
1,565,940 848,128

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



APCQUINDO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingrescs por ventas de camardn
Otras ventas

Estado de produccion:
Inventario [nicial

+ Compras y cosios

- Inventano y activos bicidgicos
Costo de venta

Margen bruto en ventas

Gastos operacionaies

Gastos administrativas
Gastos financiers
Total gastos operacionales
Utilidad neta de operacidn

Otros ingrescs no operacionales

Nota

—_—

15

&

Margen Operacional antes de promsiones
- 15% Provsion participacion trabajadores

- 22% Provision impuesto a la Renta

Total prowsiones

Utilidad neta del aric

Las notas adjuntas son parte integrants de loe estados financiercs.

01 de Enero al 31 de_
Diciambre
2014 2013
6,492,168 1,764,161
6,492,168 1,764,161
105,644 a
5.302 138 1760275
(543,287) (380,013)
4,554 435 1,380,262
1,537,673 363,809
(361,067) (201,089)
(14,431) (2,898)
{375,498) (203,956}
1,162,175 179,843
1,162,175 179,043
(174,326) (@8.991)
110,027 {18,731)
©42%) @72
1,007,876 138,221
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1.

INFORMAGION GENERAL

APOQUINDO S.A.. fue constituida en Ecuador &l 16 de Julio del 2012, mediante Resoiucitn amitida por
la Superintendencia da Compafiias inscrita en e} Registrador Mercantil del Canton Guayaquil el 30 da
Julio de 2042. Se encuentrs ubicada en la Provincia del Guayas, especificamente en la Comuna Sabana
Grande , en el sector Playas - Progreso; su actividad principal es el cultivo y la cosecha de camarones y
gu comercializacién en el mercade nacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre dal 2014 han sido preparados de
scuerdc con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades
{NIIF para FYMES), emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad {IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuadaor, y representan la adopcidn integral, explicita v sin resenas de la refarida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se prasentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histonco aungue modificado por el
imporie &n pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

Al 31 de giciambre del 2014 facha de ciarre de los estados financieros no se ha publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a les Normas existentes.

21 Uso de estimaclones y juicios

La preparacion de estados financieros de Acuerdo con ias NIIF requisre gue la Administracion realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la Entidad
gue afectan los montos incluidos en astos estados financieros y sus notas relacionadas. En apinidn de la
Administracian, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacitn de la informacién
disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales podrian liegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basades en la experiencia historica y
olros factoras, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cres son razonables bajo ias actuales
circunstancias. En opinitn de la Gerencia, estas estimaciones se sfectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevames y circunstancias @ la fecha de preparacion de ks estados
financiercs.

22 Moneda funeional y monada de presentacldn

Las partidas en los estados financiercs de la Compallla se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primaric donde opera la entidad {moneda funcional), Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, gue s la moneda funcicnal v ia moneda de presentacién de kB Compafiia,

23 Efectivo y equivalentes de sfectivo

Constituyen el efective disponible en la empresa y saidos de efeciive en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son da libre disponibilidad.



24 Activos y pasives financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en |as siguientes categorias. “cuentas por cobrar
¥y “cuentas por pagar’, y la misma considera el propbeito por & cual fueron adquiridos los activos
financieros o contrataren los pasivos. La Compafiia determina ia clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento iniciat.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de siuacion financiera por las Cuentas por cobrar a
clientes, ralacionadas, y otros deudores. Son activos financieros no derivados que dan darecho a pagos
fijoa o determinables ¥ gue no cotizan an un mercado activo.

Estos activos se reconocen iniciakmente a valor razonable més cualquier coste de transaccion directamente
airibuible. Postanior al reconocimignto inicial se miden al costo amortizado utilemando el método dal interés
efectivo, menos cualquier deteciono e cual se carga contra los resultados del afo.

Se incluyen en el activo comente, axcepto por ios de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde ia
fecha del estado de situacidn financiera, gue se clasifican como activos no corrientes. Dichos saldos se
presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable

De existir una reduceidn del valer probable de realizacion de las cuentas por cobrar clientes, s2 incluina una
provisiin |a cual se determina an funcidn de un analisis de & probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las obligacienes financieras,
cuentas por pagar a proveedores, pasivos acumuiados, y otras cuantas por pagar.

Son pasivas financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, gque no cotizan en un mercado
activo. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios @s de 30 dias.

Se incluyen en &l pasive corriente, exceplo por fos de vencimiantc mayor a 12 mesaes cortados desde la
fecha del astado da situacion finenciera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se
presentan al valor nominal el misma que se aproxima al valor razonable.

Baja de activoa y pasivos financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustanclalmente los riesgos y beneficios del
active. Un pasivo e eliminado cuando lag obligaciones de la Compafis especificadas en &f contralo s&

2.5 Inventarios

Los inveniarios & presentan inicialmente al costo histérico, que 88 menor que el valor de mercado, y se
presentan al costo promedio para productos lerminados. El cosio de las venlas de dichos inventarics es
registrads por al costo promedic de cada transaccion.

Los inventarios en transito {de existir) se ragistran al costo de las facturas mas oiros cargos relacionados
con la importacidn,



26 Actlvo bioldgico

Su registro inicial y Unico sa estima al valor de mercado en funcién de la biomasa en los criaderos y
piscinas._ La Administracion de la Compafila considera que al ser la produccidn del camardn retativamente
rapido (menos de 4 meses), no tiene mayor efecto caicular el valor razonable come ko indica la NIC 41,

27 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medickin

Las Propiedades Plantas y Equipos son registragos al costo histdrico, menes depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deteriorg, en caso de producirse. Las Propiedades Plantas y Equipos sa reconocen comoe
actives si as probable gque se deriven de ellos banaficis econdmicos fuluros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembaisos directamente atrbuibles a la
adquisicion del activo,

Los desemboisos posteriores a la compra o adguisicién sdle son capitalizados cuande es prebable que
baneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compaiila v log costos pueden ser
medidos razonablemente.

Las mejoras ¥ renovaciones mayores que incramanten la vida itil del active o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Cempafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los coslos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de las Propiedadas Plantas y Equipos son reconccidos en resultados cuando
pcumren.

b) Depreciacién

La depreciacidn de las Propiedades Plantas y Equipos, es calculada linealimente basada an la vida Uil
eslimada de los bienes ¢ de componenles significativos identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la Compafiia estima
que el valor de realizacién de sus Propiedades Plantas y Equipos al ¥rmine de su vida Ofil serd
imalevante. Las sslimaciones de vidas tiles de Las Propiedades Plantas v Equipcs son revisadas, y
ajustadas si s necassnio, a cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las vidas ufies estimadas de las Propiedades Plantas y Equipos para los percdos actuales y
comparatives, de acuerdo al availo efectuadc o la politica corporativa de la Compailia. son las
siguientes:

Tlempo Porgantaia
Edificio 20 afos 5%
Muables y Ensaras 10 ofos 0%
Equipos da Computacidn 3 afos 33%
Mehiculos 5 afos 20%
Cros Equipos 10 afos 10%

c) Retire o venta de Activos fijos

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta da un active fijo es calcuiada comg la diferencia entre el
precio de venta y g valor an libros del activo y reconocida en resultados,



28 Deterioro de activos
Deoterloro de actives no corrientes

La Compailia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no comentes. Si
existen indicadores, la Compafila estima @l monto recuperable del activo detarforado, Las pérdidas por
deterioro coresponden al monto en & que al vakr en libros del activo excede a su valor recuperable. £l

valor recupéerabie de los activos cormesponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria de su venla o
sU vakor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producids eventos que
indiguen gue sus activos No comientas significatives no podiian recuperarse a su valor en libros,

29 Deterioro de actives financiercs

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evaila al final de cada periodo &i hay evidencia cbjetiva de deterioro de un activo financiero
0 grupo de actives financieras. Si existe deterioro de un active financiero o grupa de activos financiercs la
pérdida por deterioro se reconoce solo sf hay evidencia objetiva de detarioro como resultado de uno o
mas evenlos que cournieron después del reconocimiento micial del active (un “evento de pérdida”™) ¥ que
ol eventc de pérdida (o eventos) tiene un impactc sobre los flujos de efective sstimados del active
financiero ¢ grupo de activos financleros que puede sar estimado confiablemante.

El montc de la pérdida se mide como ia diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efective estimadaos descontados a la tasa de intengés efectiva onginal del
activa financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida & reconoce an ol estado
de resultados integrales. Si, en un pericds posterior, el menic de la pérdida por deterioro disminuye y
dicha disminucién se relsciona objetivaments & un eventc que haya ocurtidc después de que se
raconocis diche deterioro, se reconoce en &l estado de resulados integraies la reversién de la pérdida
por detericro previamente reconocikda,

La Administracién ha realizado los andlisis pertinantes y considera que no se han producida evertos gque
indiguen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse a su valor an libres.

210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesio a la renta del afic comprande el impuesto a la renta comente y e diferide. El
impuesto se reconcoe en &l estado de resuftados integrales, excepto cuando &6 trata de partidas que se
reconocen directamente en el patfimonio. En este casc el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en e! patrimonic.

Impuestc a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a ias
utilidades gravables y se carga a loé resultados del aflo en que se devenga con base en &l impuesto por
pagar exwgible

A partir del ejercicio fiscal 20180 entrd en vigor lg narma gue exige el pago de un "anticipc minima de
impuestc & la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de ias cifras reportadas e afio anterior scbre gl
0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de lkos ingrescs gravables y 0.4% de
los activos,



La refenda norma establecid qua en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 8l monto
dei anticipo minimo, este dltimo se convertird an impuesto a la renta definitivg, @ Menos que et
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuendo con la noma gue rige la devoiucion de este anticipo.

Las nommas tributarias vigentes establecan una tasa de impuesto a |a renta para el afio corrignte dal 22%
{2013: 22%) de las utilidades gravables. la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son
reinvartidas por el contribuyants.

En adicibn, es importante sefialar que de acuerds con el Codigo Orgénicoe de la Froduccidn, Comercic &
inversiones, ia tasa del Impuesto @ la Renta se reduce progresivamente, iniciando en ef 2011 con sl 24%
hasta llegar al 22% en ol 2013, por b que el impuastc diferido se calcula considerando ¢ decremento
progresivo de la tasa impositiva.

211  Beneficios a los emplsados

Beneficios de corto plazo: Se registran en al rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente &

i) Particpacitn de los empleados en las utiidades: £1 15% de la utilidad anual que la Compadia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con a2 legisiacion laboral es registrado con cargo a les
resultados del gjercicio en que se devenga.

i} Vacaciones: Se registra el cosloc cofrespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legigiacion vigente en el Ecuadot.

iv)  Décimoe tercer y dacimo cuarto suslde: Se provisionan y pagan de acuerds a la legislacion vigenta
en el Ecuador.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contngencias, originadss en reclamos, litigios,
multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar ia obligacidn referida y &l monto puede ser razonabiamente estimado, El importe
meonocido como provision coresponde a la mejor astimacian, a la fecha del estado de situacion financiera,
del desembolsc necesaro para cancelar la obligacion presente, tomando en consigeracion los riesgos e
incertidumbre que redean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
astas,

Cuando no es probadle gua un flujo de salida de beneficios sconomicos sea requendo. o el monto no puede
ser astimado de manera fiable, la cbligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo conlingenta
obligaciones razonabiementa posibles. cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o no ocumencia
de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasives contingentes {no cuantificada) al
menos que la prebabifidad de un fiuo de salida de beneficics econtmica sea remota,

2.13 Reconocimisntc do ingresos y Gastos
Loa ingresos de la Compafila se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, boniflcaciin o rebaja comercial que la
Compaflia puede otorgar.



Ventas de productos

Loa ingresos ordinarios procedentas de las ventas da camardn son reconccidos cuando ae cumplen todas y
cada una de las sigulentes condiciones.

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo. dervados de la
propiedad de lcs camarones;

. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién cormiente de los camarones
vandidos, en &l grmado usualmeante asociado con la propiedad, ni retiena el control efectivo sobre los
MISMos;

El importe de los ingresos ordinanos pueda medirse con flabilided,
= Sea probable gus la Compaiila reciva los heneficios econdmicos asociados con ta transaccion; y
. Los costos incurridaes, o per ingurrr, en relacidn con |a transaccidn puaden ser madidos con fiabilidad,

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos futuros.

2.14 Ingresos Financisros y Costos Financiercs

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresas por concapto de intereses, dividendos, y cambios
&n [a evaluacidn de los activos financieros al valor razonable, expuestos en rasultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amerhizade, utiizando ef métode de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses scbre préstamos o financiamientos, la
actualizacion de! valor presente de ks provisionas, v las perdidas por deterioro reconocidos en los activos
financieros.

Loa costos por préstamos que no son direciamaente aribuibles a la adquisicidn o la construccion de un
activo que califica como tal (capitalizable) se& reconocen en resultados usanda un método de interés
afectivo.

215 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal La Lay de Compaflias del Ecuador aexige que las compalfiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menar del 10% de la utiidad neta anual, hasta que representa o alcance
por ko menos el 50% dal capital suscnto y pagado. Dicha resarva no estd sujeta a distribucion, excepto en
cazo de liquidacion de la CompaMa, pero pueds ser ulilizada para aumanto de capital o para cubrir
pérdidas en las opersciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre disposicién,
mediante la apropiacion parcial de la utiidac neta anusl, en los porcentzjes y para los chjetives
establecidas por el Estatuto Social o la Junta General.

216 Resuitados acumuladoa

De acuerdo a ias disposicionas societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
utilidades acurmuladas y los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF para PYMES.

Mmmuﬁ_mjﬂ_mﬁ_ La Supennmndtnma de Cumpamas detqn'nina que o
ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para PYMES, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta “Resultados Acumulades provenientes de la sdopcitn por primera vez de las NIIF para
PYMES, saparads dei resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber



pérdidaa acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmice concluido, &i las hubiere, o devuelto 8 sus
accioniates en &l caso de liquidacion de la Compafia.

ADMINISTRACION DE RIESQ0S

3.1 Factores de riesgos financieros

Durante e curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguisntes nesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacionsf

a) Ambiente de administracion de riesgos

Los Administraderes son rasponsables por astablecer y monitorear &l ambignte de administracion de
rlesgos, asi como también, son responsables del dasarrollo y monitoreo de las pollticas de administracién
del riesgo de la compadia.

Las politicas de administracién de riesgo de la compafia son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar aquellos riesgos que pudiera anfrentar [a Compafia determinar limites de afectacidn tolerabies y
definir los controles de nesgo adecuado, asl como para monitorear los riesgos y el cumpiimiento de
dichos Iimites. La administracidn e responsatde también de revisar periddicamente tas pollticas y los
sisternas de administracidn de rfesgo de la Compania a fin de que refiejen los cambicos en las condiciones
de procadimientos de sdministracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructive en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La administracién monilorea el cumplimiento de la politica v lo&8 procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracidn de fesgo apropiado respecto de los resgos a los que se les
enfrenta s Compail/a.

b) Rlesgo de cridito

La Compafiia 8s responsable de la gestién y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de
procader a cfrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. Ei riesge de crédito se origina por el
efectvo y otros activos liquides equivalentes, y depdsitos en bancos & Institucicnes financleras. asi como
por la exposicion al créditc con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes v las transacciones
acordadas.

El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo an cuentz su posicidn financiera, experlencia
pasada y otros factores., cuando se trata de clientes nuevos se concade un crédito no mayor a los 30
dias, en el caso de existir contratos de mayor volumen sa concede un crédito maximo de 45 dias.

c) Riesgo de liguidez

El riesgc de liquidez surge por la posibilidad de desajuste antre la necesidag de fondos (por gastos
aperatives v financieros, inversiones an activos y vancimiento de deudas) v las fuentes de oz mismos.

La Compafiia mantiene sus recursos monetarios en &l corto plazo, de tal forma que pusda cumplir sus
gbligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requernide flujo adicional, la Compafifa
cuenta con el apoyo financierc de sus accionistas.



d) Rissgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumanto financiaro fluchien
a los cambios en los precios de mercado.

Los pracios de mercado involucran cuatrp tipos da riesgo: el riesgo de tasa de interds, el riesge de tasa
de cambio, el riesgc da precio de los productos basicos y ofres riesgos de preclos, tales como el riesgo
de ips titulos de patrimonio.

i Rlesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable y flujos de sfectivo

El riesgo de tipo de intarés de la Compafiia surge de las obligaciones con Instituciones bancanas. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaitia a riesgos de tipo de interes de valor razonable.

E! Ainanciamiento via sobregiro bancaric es una herramienta financiera que la compafiia ha debido tomar
camo necesikdad de flujo de efective.

8} Riesgo operacional

Ei riesge operacicnal es & riesge de pérdida directa e indirecta onginado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compalfila, v con los
factores extemnos distintos de Ios riesQos de liguidez, de mercado y de créditos comp aquellos riesgos
que se originan de requarimientos legales ¥ de las nomas generaimente aceptadas de comportamisnto
corparative, Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaitia,

El objetive de la Compaiia es administrar ef riesge operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencitn de pérdidas financieras y el dafio & la reputaciin de la Compaiiia con la efectividad general de
costos, asi como da limitar los procedimientos que puedan restringir ka iniciativa y i crealtividad.

La Administracion tiene la responsabilided basica de desarrollar & implementar los controles
direccionados a evaluar ¥ monitorear el riespc operacional. Esta respensabilidad esta respaldada por el

desarrollo de normas y procedimientos establecidos par ta Compafila v desamoliados en las siguientes
Aroas.

- Reguerimientos de adecueda segregacién de funciones.

- Requerimjentos de conciliacion y monitorec da transacciones.

- Documentacidn suficiente de controles y procedimientos,

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados sfectivos.

El cumplimiento de lag normas de la Compafiia esta respaldado por un programa de ravisiones periddicas
efectuadas por la Administracion y Auditorfa Extema.



4.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Catsgorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de instrumentos financieres al ciefre de cada ejercicio.
Dicigmbre 31,
2014 i 2013

"

{U.S. délares)
No No

Corrlentse Corriante Corriante  Corriante

Activos financieros madidos al cosbo

Efectivo y eguivalentes de afectivo 855 - 273 &
Actives financltercs medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comarciales y

ctrag cuentas por cobrar 483,785 - 231,721 5
Cuentas por cobrar & partes relacicnadas 127,088 - - 3,386
Total activos financleros 611,728 - 231,994 3,268
Pasivoa financiseros madidos al costo

amortizado

Obligaciones inancieras y bancanag 25,000 - - -
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 258 258 - 711,108 -
Cuentas por pagar con partes relacionadas - - - -
Total pasivos financieros 284 258 - 711,108 -

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
34 de Diciembre
2014 @13
Caja - -
Banco Pichincha S A pit 13
Cooperafiva de Ahoro y Créddo La Solucion SA. B47 260

855 273




CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES:
- =

Cuantas rclientes
Masada

Eduardo Garzon
Pasalmar
Jopisa S5.A,
Calica

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos:

Composicién:

Credite Tributartio Ao Antericr

Composician;

Impuestos por pagar
Impussto a la renta

014 2013
; 152,585
2 41
21,071 -
10,186
452,000 -
483 958 152,625
31 de Diclembre
2014 2013
64,922 .
64,922
31 de Diciembre
2014 2013
9823 23378
110627 16.731
119,850 40,107
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INVENTARIOS
Composicidn:

Composicion:
Bslanceado
Fertilizantes
Alcalinos
Medicamentos
Artemia Raceways
Otros inventarios

ACTIVO BIOLOGICD

Composicidn:

Animales Vivas En Crecimientos

57 BG7 -
32 408
10,602 .
25272 -
fR b -
- 105 844

126660 105844

31 de Dicliembve
2014 2013

416,627 474,380

416,627 274 369




10.

11,

ACTIVOS FlJOS

Composicidn:

Maguinarias y Equipos

Egulpoe de Computacidn
Vehiculos de ransporne y Caminand
{menas) Depreclacitn Acumulada

Construccionas an curso

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composiciin:

Obligaciones Bancarias Carlo Plam
OCbligaciones Bancarias Largo Plazo

2t &m
2014 s 2013
261,588 12253
4,438 3.840
9,916 6616
275.952 22,709
Eaﬁ.ssg)_ 2 087)
235,40 0.622
- 59 860
239400 804B2
31 de Diclembre
2014 2013
25,000 -
25,000 -~

Pagina 20 de 25



12.

13,

CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES

Composicion:
La composicién del saldo de proveedores nacicnalas al 20714 es la siguiente:

31 da DE b rvire

2014 2913

Froveedorea Balancsmdd aB0"8 IOX GAZ
Prewacoras Fertllznanbae 6224 Ll )= )
Frowwadoras haed| cenm anios 5 480 27 102
Frovesdoreae Yveras TAS B30
Provesdo e s s clnioo g 168 1.272
Frowesdores Waroa 413 AR 440
Proviesdores Trensporss 1,457 &880
Provesdsras L 12,500 32 848
Frowmadgoras Combuktlble 2203 (v}
Proveadorea Magquinarias y Motores 27 880 o

. Eg ST AB/3 2TR

Cormresponden a cuentas por pagar proveedores por la adquisicidn de bienes, equipcs y servicios, (o
cuales no generan intereses y los plazos de pagos fluctian entre los 30 y 120 dias,

PASIVOS ACUMULADOS

Compeosicion ¥ movimiento al 31 de diciembre def 2014:

Saldo ut

i 2numd
Sualdos yremunaraciones 13551
Diécimo Brcar sueldo 23233
Decimo cuano suelda 15248
Vacaciones 12607
Apore 5| IESS 10,631
Prastama Guirografario 28
Fonde de Resana 4 BTH
Bonlficacion por Desahucio 12,207

93078



14,

IMPUESTD A LA RENTA
Sltuacidn fiscal -

Congiliacién contable-tributaria -

A continuacion e detalla la determinacion de ia provisidn para impussto sobre la renta dal afio terminado
el 31 de diciembre:

21 de Diclembrs
2014 2013
Ulidad del gjeracio 1.162175 179.5943
{-} Participacion de Trabajedores (174,326 {26,991}
{+) Gastas no deducibles jpcalas 3,228 2.705
Pardida sujete & amortizacidn an parodos siguienies 991,174 155 657
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuestc causado 218,058 34 245
{-) Ratenclones anla fuenta qua s reallzaron en o ajercicio fiscal {Gd 922 (17 514}
{~} BExpnerasion y Credita Tributario Por Leyes Espaciales (431109 -
Impusstio a la Renta Par Pagar 110,027 18,71

: ‘| B g Fiscal: Madiante decreto No
538, publir.'nda et el Reglltru Ofi mal No. 407 e! 29 de dlcmmt:ra del 2{]14 se expide ai "Reglamentc 2 la
Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Pravencion del Frauda Fiscal®, mediante el cual se
estasblacen enira oiras las siguientes reformas al Reglamento para [a Aplicacién de la Ley Orgénica de
Réai Trit io It ;

Armpliacién det conceplo de residencia fiscal para personas naturales.

Impaesicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales saran daducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibiidad de deteroro de los activos financieros correspondientas a

créditos incobrables.

Se estabiecan ios plazos de amortizacion y los ¢ascs y condiciones para su deducibilidad,

- Parcentape mdximno para la deduccion de los costos y gasios incurridos en promocién y publicidad
de biernes y servicios, y casos en |08 cuales no serd aplicable esta limite.

. Limites ¥ condiciones para la deducikilidad det pago de regeifas, servicios técnicos, administrativos

y de conaultcria, asf como [a deducibilidad de los gastos de establecimiento ¢ puesta en marcha de

operaciones
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14,

IMPUESTO A LA RENTA

Shuacidn fiecal -

Conciliacitn contable-tributaria -

A continyacion & detalla ia determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afio terminadc
@l 31 de diciembre:

31 de Diciembre
2014 2013
Lilwdad del ejercicio 1162175 179,943
{-} Paricipacion de Trabajadores {174 326} {26,981
(+} Gastos no deduciblas locales 3,325 2,705
Pardica sujata a amorizacidn en perlodos siguientes 261,174 155657
Tasa impositiva 22% 22%
Tota! Impussto causado 218,058 34 245
(-} Raencicnes an la luente que le reallzaren an el eiercicio iscal {64,922} (17 .514)
(-} Exoneracion y Credito Tributaria Por Layes Especialas {43.110) -
Irmpussio a la Renta Por Pagar 110,027 16,731
Otroe asuntos — Loy Orgdinica de Incentiyos y Prevancion del Fraudg Figcel: Mediante decreto No

539, publicado en el Registre Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide & “Regiamento a la
Ley Crganica de Incentivos a la Produccitn y Prevencidn del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamentis para la Aplicacidn de ja Ley Orgénica da
Ragiman Tributario Intema:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo,

Condicicngs bejo las cuales seran deducibles las remuneraciones y baneficios sociales.
Condiciones para la deducibiidad de detericro de los activoe financieros comespondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condicionas para su deduciblfidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de kos costos y gastos incurridos en promocion y publicidad
de bienes y servicios, y casos an los cuales no serd aplicable este limita.

Limites y condiciones para la deducibilidad dei pago de regalias, servicios (&cnices, administratives
y de consultoria, asi coma la deducibilidad de ios gastos de establecimianto o puests en marcha de
cperaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Medificacién de las reglas eztablecidas para la daduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara |a tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion societaria cormespondiente & paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior ai 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta scbre la ulilidad en la enajenacidn de derechos
representiativos de capital u otros derechos

Se modifica el articuio relative a las retenciones en |a fuente de impuesto a fa renta por pegos al
extenior



. Se dispore la aplicacidn de la relencidon en |a fuenta de VA sobre los pagos y adgulsiciones
efechuadas por contribuyentes especiales a oiros contribuyentes especiales.

La Compafila s& encuentra snalizando los efectos de los cambios anctados en la legistacidn tributaria
para detarrminar las implicancias @ impactos en sus estados financieros,

Precios de Trengferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con parnes relacicnadas locales yfo del
extericr, dentro da un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USE 6 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas / valores de plena competencia.

CAPITAL S0CIAL
Al 31 da diciambre del 2014, el capital social es represantando por US$800.00

El| paguete accionaric de APOQUINDD SA =e divide de (a siguienie manera:

Accionistss al clerre del Ao 2014 Macionalidad % uss
Cagtilo Camign Elsa Beatriz Marla Del Clane Ecuadar 8% a7
Eguiguren Bumeo Pedro Jose Ecuador 5% 40
Eguiguren Caglilio Juliz Del Cammen Ecuadar 8% 67
Eguiguren Cashllo Maria Del Cisne Ecuador B% £é
Eguiguren Cashlio Pedro Nicolds Ecuador 35% 280
Eguiguren Caslilio Sixo Gonzlo Ecuador 5% 280

100% 800



16.

17.

18.

18.

COSTO DE PRODUCCION

Composician:

Materia Prirra

Mano de obra directa
Mentenimiento y reparaciongs
Combiustibles y Lubricantas
Sumiistros, materiales y rapuestos
Depreciacian

oS pagos

INGRESOS POR VENTAS DE CAMARCN

Composicion:

Yentmx Do Carrsaron
L

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estades financiercs {14 Abril 2015}, no
g8 produperon evantos que, en opinion de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto

31 de Diciembrg
2014 13
2,702,831 652 834
368,634 148,277
1,086,021 111,462
241,578 46,212
58 274 77.038
34 455 -
431,304 334 434
4,954 405 1,380,262
ke 0313
A -og, 188 1,784 181
—ETRE s — LT R 1]

significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en 168 mismaos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financienos por al afio terminade el 31 de diciembre gel 2014, que corresponden a los estados
financieros NiIF de la Compadia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 14 Abrl del 2015 del
Gerante General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junts General de
Accionistas para su aprobatién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compailia, lkos estados

financieras adjuntos serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

i S }
T -\-(_ U gt o
Gerente Genearal




