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APOQUINDO S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013 
(Expresado on dólares ootacounidenses) 

  

Mosa. a 
ams ES 

Agtivos 
Actyos corrtemtos 
Elecino y equivalentes de afectivo s ss 273 
Cuentas por cobrar > 
Cientos 
Emplenacs 

Acto por impuestos comentes. 
mentos. 
Acto hiológico (Camaran) 
Tote! activos corrientes 
Activo No comenta 
Astro o, neto 10 
Otros activos no comentes 
Total activos no comemos. 
Total motivos 

  

ay notas acjunts son pare integrante dejos estados financieros.



APOQUINDO S.A. 
ESTADO DE SITUACION FIWANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresaco en adiros estadounidenses) 

Pasivos Comenten 
Obtiaciones Financieras 
Cuentas por pagar 

Promedorvo 
Pasivos Acumulados. 
Anticipos a Cientos 
Otra cuertas por pages 

Tota) pasivos comentas 
Pasivo por Impuestos comantes 

Total paelyos 
Patrimonio neto. 
Total pasivos y patimoa! 

  

“ 
2 
13 

  

200.288 
1.281.602 

Ta 

50.377 
153.782 

Ta 

Las rotas adjuntas son parto negrante delos estados financieros.



APOQUÍNDO 2.4. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20d y 2012 
Espresado en sar estascuricnses) 

Ingresos por ventas de camarón —— 15 
bas ventas 

Estado de procción: 
Inventario wicia s 
+ Compras y costos 
+ Inventario y activos biológicos 89 
Costo de venta 
Margen bruto en sentas 
Gastos operacionales. 
Gestos administrativos 
Castas financieros. 
Tola gastos operacionales 
Ublidad neta d6 operación 
Otros mesos no operacionales 

Margen Operacional antes de provisiones 
+ 15% Proisidn participación trabajadores 
-22% Provisión impuesto ala Renta 
Total prosones 

Utiidad neta del año 

  

    

01 de Enero al 31 de 

Di bre 

mu 20 
8,492,168 4,764,161 

6.482, 168 1,764,161 

105,644 . 

5,392,138. 1,760,275 

(543,287) (380,013) 
4,954,495 1,380,262. 

1,597,673 380,899. 

(381.067) (201,059) 
(14491 12.888) 

(376,496) (209,956) 

4,162,175 179,43 

1,162,175 179.943 

(174,326) 59m 
140,027. (16,73%) 

164,299) 143722) 

4,097,876 135,221 

Las notas adjutas son pane Iagrante de os antocos fnaociercs
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APOQUINDO SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 99 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresact en dólres estadounidenses) 

  

mua 
2 Flujo 0 ataco dela actividades operacional: 

Eso Recio de Clot El 
cio pegao 4 cms e nora sa 

Ec paga 0 procRgon y empleos o 
Oro arts de cin 

Etanol en) ctas de operar aa 
Fijo d econ de na 2cóvdacan de imei: 
Ascoras de Ago lio, nao — E Etch pao prat an actas e ner E 

Fl de olectv delas ctvidados de Tecnica: 
Parc para a cs hero 20, 
Dismimcin en Sobran Becaria 

Desmición an pasala lazo ca scireas, 
Eco mo acopio nl abiees de francia Eo 

"Dremeoos) Aurrera sto eco y acre cn E 
Elan y em d loci gui dla a 

Etc y ade de lacio al fal del ato s e 
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Pasan. 

APOQUINDO S.A, 
ESTADO DÉ FLUJOS DE EFECTIVO. FOR EL AÑO TERMINADO EL. $1 DE DICIEMBRE DEL 2014 (Expresado en dlares estadounidenses) 

Vienen 

Vta nea ost poro 
Parsaas decantación erre Gananas taco lacio ta proVSo dels ctvizcas de ración. Depcacón 10 Preis par comia mostra Pertopacón da os vabajados an a unidades. Apuesto ala eje 
Toll ausas po artdas ains techo. 

  

Cambios en acos ypseros 
en Cris por Cobrar 
animen 
nc poto 
curs gor agar 

Toñlcamblos an actos ypuens 
Electo neto podas des sctdadas ds Operación 

Las notas aqlutas son pare ntegrania delos estados inanciros 
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INFORMACION GENERAL. 

APOQUINDO SA. fue constiuido on Ecuador 16 de Juio del 2012, metante Resctución ema por 
ln Superimendencia de Compañias Inserta on el Rogisrador Mercantl del Cantón Gueyaqui el 30 de 
Jul de 2012 Su encuentra ubicada en la Provincia del Guayas, especificamente an la Comune Sabana, 
Grande en el sector Playas - Progreso: su actcidad principal es bl cultiva y la cosecha de camarones y 
su comercialización en el mercado neciona! 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES» 
Los prewentes estados firancirsa de la Compañía al 31 de cciamia dal 201 hon tido preparados vo 

¡cuerdo con laz Normas Intemacionales de Infomación Financiera para pequeñas y mecianas ontcaces 
(NIF para PYIES), emáidas por el Consejo de Normas internacionales de Contaniidad (1ASE), les que han 
ido adoptadas an Ecuader, y repretoman la adopción Integral, anplicón y tn reservas de la colada norma 
internacional apicacas de manera unforme en os ejercicios que e presenta 
Los extados fnantieros sa han prepórsco bajo el cio del costo str aunque moaficado por el 
“emporio en poaivos francis mmecios por u costo amenizado 

AL 31 de diciembre del 2014 fecha ce clero Je los asiados Enangieros no se ha pubicaco enmendas 
mejoras e ntecpretaciones las Norms existentes 
23 Usoda estimaciones y juicios 

  

La preparación de estado» Insncieros de Acuerdo con as NU requiero quo la Admistíación realca 
Ciertas estimaciones. jucion y supuealos necesarios e nherentes a la actvidad económica de la Enidad 
que glectan oe montos incluidos en estas estados Tnancieros y pus notos sotcionadas En opinión de la 
Acdmmvetación,sichas estenaciones y supuestos te nan basado on la mejor utzación de la información 
'aporbia el momento de la preparación de Jos osiados Iianciaros, ls cuales podran legar a atari de 

us slacios rates, 

  

  

Las estimaciones y juica son continuamente ovaluacos y están basados en la experiencia histórica y 
ros Íneores Incluyendo ln expectatva de avantos futuras que se croe son razonables bajo las actuales 
«srunstancias. En opinión dela Gerancia, osas asímaciones 30 efectuaron sotre la base de 5u mejor cromo da ls Ptos elvanes y runs a la loca de preparación do asados 

  

22 Morada funcional y moneda de presentación 
Las peras en los estados Mmencieros de lo Compañía se expssón on la moneda gel amsuento. 
ú“conémico primarto donde opera la ntigad (moneda funcional) Los estados Inancieros ss expresan an 
lares estadounitenses, que es a moneda fusiona y lo moneda de presentación de la Comparta 

23. Efectivo y equivalentes do etectivo 
Consttuyen sl elevo csponbie mn lu emprasa y sakica de afecto en banos del pais ceponitados 
«uernanforrientes lamenta Iquidas hs cualas adn de dere cisponibildas



24 Actvos y pasivos financieros. 
241 Cianficación 
La Compafía clasico sus activos y pasivos Insncieros an los igulentas cotegorías. “cuentas pot cobrar” 
y “cuentas por pagar. y la misma conera el propóeto por el cual fueron adquiridos los activos 
Ainenciero a contrataron loa pasivos. La Compañía datmina 'a cseiicación de Su UCI y Poavos. 
Financieros n la focna e 9ureconccimiont nal   

Cuentas por cobrar; represamtacos en ol estado de sluscaón Financiera por los Cuentas por cobrar a 
clomes, miacionacas, y cios deudores. Son actos Ingnciros no derivados que den dercro a pagos. 
os o detarmaaties y que ro cazan es un mercado acto 
Estos actos so reconocen inicialmente o valor razonalde más cualquier costo de transaccion arectamonto 
alfbutla Posee al rsconcomigto inca! e miden al oslo amonizaco ulizando el metodo der Inter. 
efecto, menos custeuierdetanoro l ul ne corga corra los msutados del año. 

Se incluyen an el activo coniente. excepto por los de venciniento mayor 13 menes cortedos desa lo 
hache del estado de sfuación Mnarwiera, que se cisffican corno ectwos no Cortemes. Dichos saldos 98 
presentan a) valor norrinal el mismo que to DErOxima al valor razonable. 

  

Da extstir una reducción del valor perbabla de realización delas cuentas por cobrar cientes, sa incuiria una 
provisión la cual sn catermina an función de un ani dela probabacid de recuperación de las cuentas 
Cuentas por pagar: reprssntados en el matado ds situación financiera por las cbtigacenes financieras 
cuentas por pagar o proveacores, pasivos acumulados, y lras cuentas por pager.   

Son paseos fmencieros, na derivados con pegos los O deteminaties, que no cotizan an un mercado, 
cto. El periodo de cto promecio para la compres de bienes y sorvicios es de 30 días. 
$e incluyen un el pasivo comente, axcepto por los de vancininto mayor u 12 mesas cortados desa 
Tocina deb estado de sltuacin Imaaciera que se cizalican como pasos no comentes, Dichos saldos a 
pesanian al valor normal al mamo que 9o aproxima al valor razonable. 
Baja e activos y pasivos financieros 
Un acéwo fnanciero se elimina cuando expran los derechos a recisr1s Mujos de electo del activo 
la Compañía tranafere el acto a un tercoro sn relanr sustancialmanto los nssgos y beneficios dal 
cio. Un paulvo es elsinado cuando las cbigacones de a Compañía especticadas an el contato se 
an tequrdado 

    

25 Inventarios 
Los inventados ne presentan inicialmente al costo Instónco, que es menor que el vator de mercado. y sa 
presentan al costo geomedas para productos terunacos El costo de las ventas ce dichos nventanos es. 
egistrado porel costo promedo de caca transacción. 
Los inventarios an tránsto (da axis e rogíatran al costo de tas facturas más otros cargos relacionados 
Co la Impaetoción



26 Aouvo biológico 

Su regio Incal y único se estena al valor de mercado en función de la Diemasa an 10 criaderos y 
iscinas. La Admaistracón dela Compañía consicera que al ja producción del camarón relativamente 
tapo (menos de « meses). no tiens mayor afecto calcula el valor razonable como le indica la NIC 43 
27 Propiedad Plerta y Equipo 
2) Roconccimiamo y medición 
as Propiedades Plantas y Equipos son rogiracos al costo hisideico, menos deprecaaionos acumuladas. 
y pércidas por cele, en tano de procucime, Las Propiedades Plantas y Equipos se reconocen como 
civos sl ss peobablo que se deriven de alo boneícios económicos luros y su como pueda ser 
detsrmado de una manera confapi: ul veto Incluya los desembolsos cieciamente atrbubles a la 
cqució del activo 

   

  

Los desembolsos postaiores la compra o acquiscón adlo son capraleados cuanco es probable que 
cidos a la inversión fuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser   

mecicos ruzonabiemento, 
Las mejoras y renovaciones mayores que Incramentan la vda dt del actvo o su capaciónd products, 
son ceptalzadas solo xi es probarlo que sa derivan de alos bensfcios económicos uturos para la 

Compañía y al su costo puede ser corfiablomente estimado. Por otra parte los costos por separaciones y 
rartenimentos de ruta de las Propiedades Plentas y Equipos son reconocidos en resullados cuendo 

br apreciación 
La depreciación de las Propiadades Plantas y Equipos, as calculada inealmante baseca en la via ¡ur 
mimada de los biener O de componentes sgnicamwor Isentfcabies que foesan vidas 08 

ferenciadas, y no considera valores residuales, debito a que la Administración de la Compañia esta. 
que el valor de resización de sus Propiedades Plantas y Equipos al túmmino e su vida 10 $9r8 
Iralouamto, Las estmocionos de vidas uldce de Las Popiedados Piantan y Equipos san revisadas, y 
lustain bis necasari, y cada fecha ch cier de los asados financieos 

Las vaas dies csimadas de des Propwdaces Plantas y Equipos para los periodos actuales y 
comparatwos, de acuerdo al avelvo aleetuado 6 ía pollica comoratva de la Compañía, son las. 
sguentes 

Tones Lascano 
Ena 2000 5% 
ts y Eros Toa 10% 
opos e Comerc 2 se 
a os E 
os Equpos 1Oañoa 10% 

6) Retiro o venta de Activos jos 
La uti o pórida que sure del retro o venta de un acto Tjo es calculada como is diferencia ero el 
precio de venta y el valoren Itxos del actvo y reconocida en resultados.



28 Deterioro do actvos 
Deterioro do astivos no corrientes 

La Compañía ovalóa anualmente la exitoncia de Inicodares de datarioro notre acówos no comientas. Se 
"astas nicadores, a Compañía estima el morto fecuperaole dal actwo desnoraco. Las áreas por 
detanera corpansen sl moro en el que el vale en Ubros del scivo extede 3 5u vale recuperaba, El 
valor recuperaba de los actos comsponde al mayor ara el monto noto que se obtendra ds su vena o 

AS 

La Agirinstración ha realzado los anakes pertinerses y considera que no 5e han producido eventos que 
nen que us aros no Comites sigafcatos no podian recuperar su valor sa lbs. 
29 Deterioro de activos financieros. 
Activos valuados a costo amortizado 
La Compañia evalia al nal cada periodo si hay evidencia ojiva do deterioro de un activo nano. 
O grupo de actios financiaros, Si exite coterico de un activo fnancioro o grupo as activos financieros la 
árida por deltiom se reconcca solo « hay oxidencia obtiva de dalenora como rentado de una 0. 
más svenios que ocusmioton después del reconocimiento Incl cel sctvo (un “evento de párcia”) y que 
sl evento de póruida (o avuntos) tens un impacto cobra los Nujos de afectivo estimados del acto. 

Inaecisro o grupo de acilvos fnanciss que puede ser estmado coniablemente. 
El monto de a pérdida an mide como ln derencia ento el valor an Ibros de los actos y el valor 
presanto de lo futuros Tujos de efectivo ostmados descontados e la tasa de tarta olaciva crginal del 
Aciivo financiero. El valoren Nbxos del activo ps reduce y el monto de la párida se reconoce en et estado 

resutados inegrales, Sí, an un periodo poster, el monta de la pérdida por deterioro deminuyo y dcha daminucón se relaciona Cbgebramemte a un ewunio que Paya ocurrido después de que se 
reconocaó dicho deterioro, se reconcos en el axtado do rowuitacos Integrales la revarmón de la perdido 
pos dererro previamente reconoció 

    

La Acimevatroción ha raoilzdo los analisis postinantes y conukdera que no se han producido eventos que 
Inoxuen que ku activos Anancieros algnásclios no paran secuparare au valor en Loros.   

2:40. Impuewto a la renta 
El gasto por puesto a la nta del año comprende al mmpuesto a la renta corriente y ml certo. El 

Impuesto se ncoroce en el estado de resulacos itegralan excepto cuando se tata de panscas que se 
reconocen directamente on el patrimonio, En este cano el Impuesto tambrén se roconcoe an oros 

resutacios inegroles o directamente en el putrimonio. 
Impueato a 

    

  roma corriente. 
El cargo pot mpuesto a le reria comiento so ceicua mediante la Imsa de Impuesto apicctie a ln 
lidades gravaldes y se corga alos resulados del año on que ss ciswonga con base sn el Impuesto por 
Pogar exgilo. 

A partir del ojoraso fiscal 2010 entsé en vigor la noma que axiga el pago de un “anticipo mino de 
impuscr a la renta” cuyo valo es calculado en función de les citas mportadas sl año anterior ctra el 
DA del patrimonio, 0.2% los costos y gastos deducen, 0.4% celos Wgreecs gravabies y 0.4% de 

los act.



La rota norma estableció que on caso de que el impuesto a renta causado sn menor que el monta 
del anticipo minimo, euta Ultimo 38 comverira gn impuesto A la fenta defino, a menos que el 
contsbuyome solcte al Sersco de Rectas Intemas su devolución, lo Cual pong ser mpicatia, do 

acuerdo con la noma que go la cvolción do esto anio. 

  

Las normas tnbularas vigentes catablacen una tasa de Impuesto a la renta pr el año comente ge 22%. 
(2012. 22%) de las utides grawubles ho cual se reduce al 12% (2013. 12%) 1 las uuledes son. 
revertidas por ol contribuyente” 
En adición, es smportante señas que de acuerdo con el Código Orgánico ae La Producción, Comercio e 
Inveratnes, la asa del impuesto ala Renta se reduca progresivamento, iniciando bn el 2011 on el 24%. 
asta Negar al 22% en el 2013, por lo que al mpuesto diferido ae calcula considerando el decsemento 
progreso de la 1030 imponiiva 

  

241 Baneñcios aos ampleados 

Beneficios de corto plazo: Se regisan en el ruso de provisiones del estado ce stuación financia y 
oresponden principsimente 
1 Porteiación de loa ampleados en as utilidades: El 15% de la usidad anu que la Compafíe debe. 

úreconacar a sus tabojadores de acuedo con la legilación laboral e regurado con cargo a los 
rosulados del jecilo en que sa devengo 

> Vacaciones: Se rgutra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base. 
evengada. 

iy Fondos de Reserva; Sa regiira de acuerdo ala legasación venta an el Ecuador 
MW Décimo terco y décimo cuarta guekto: Ge promisonan y pagan de acuerdo 3 la legislación viento, 

nl Ecuador 
22. Provitones y Contingencias 

Las cblgaciones O porddas asociadas con promiones y contingencias, oginsos en reclamos, Epos. 
mutas 0 ponaliados en goneral. se recanocan como pasivo en el estao de stuación financiera cuando 

"anto una oolgación galo implcha regula de eventos pasados. es probable que sea necesano un 
¡desembolso pare cancelar la obtgsción referida y el monto puedo sar razonablemente estrado El importa 
econo como provislón coresponde a la mer estación. le fecha col estas: de situación financiar, 
3 desembolso nscceario para Cancolar a cbigución presente, tomando ón contateración los esgos e: 
Incertidumbre que fodean 1 la mayoria delos Sucesos y ccunstanci concurers 3 la valoración de 
estas. 
¡Cuande no es probobe que un Nuja de salda de beneficios económicos sea requerido, o el monto no punde: 
see estimado de manera fabio. ía cbigación (no cuantficada) os revelada Como un paso conrgena 

úoblgaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ccumuncsa o mo ocumancie 
de uno o más eventos Iutuos. 20n tambén reveladas como pasivos conimgenios (no cuanitcada) al 
méros que la probublidad de un fujo e salda de benafcos econtanica sea remota. 
213. Reconocimiento de ingresos y Gastos 
Los mgrosos as lo Compñía xs calculan al vor razonable de la contaastación cobraca o por cobrar 

ieriendo on cuenia el Importa estimada de cualquier esecuento, boniicación o rebaja comercial que la 
Compañía puede clorga,



Ventas de productos. 
ox ingresos oxtnarics procedentes de la ventas e camara son reconacigos cuando so cumplen losas y ¡cada una de las sguinies condiciones 
a Ka Compañía ha ranferco al comprador los nsgos y veniaas. ds po vigiicato, dervaros de 32 

propieid de ls camarcoos. 
+ La Compañía no conserva pere sl ninguna implcación an la gesta comnte do los camarones. 

vencidos, en ml grudo usualmente asociado con lo propiedod, el rebene al cetro! ocio sabre Jas 
mismos, 

+ Esimporta delos ingresos organos pueda mece con Fabia, 
=  Seaprobabie que la Compafa reciba los beneficios econtmicos asociados con a transacción: y 

Les costos incunidos, o por Incurk, en relación con la ansacción puecion ses secos con fabidas. 
Los gastos ana reconocidos con Base sl devengado o cuendo san mcunidos. Se reconoce inmaciatamente. 
un go cunda el desermbolao efectuado no produce beneficios aconcuicas futuros 

214. ingresos Financioros y Costos Financieros 
Los ingresos financiaron están compuestos por ingrenos por concepto de Intamees. dlvetsndos, y cambios 
sn la evaluación de los actios fnanciors al valer razonable, expuestos en resulados. Los ingresos por 
intoresas son reconocidos al coalo umortizado, ulizando ul máloco de merda efecewo 
Los costos inancieros están compuestos pex gasas por Miereses sobre prestamos o faniamientos, La 
úctualzación del valor presenta delos provisienos, y la perdidas por deteisn reconeciow en os netos. 
tancias. 
Los costos por préstamos que no son dvectamerta atrbujoles ala edquieción la consirucción de un 
ctwo que callica cOmO lat (carAaIzabAe) se reconocen mm resultados usando un método de Intees 
cio. 
236 Reserva Lagal y Facultativo 

fenorvs Legal: Ls Loy de Compañics del Ecuador axigo que las compañias anánsmas tranaferan a 
Faserva Legal un porcentaje no menoe del 10% de la tidad nata anual hasta que represente o aicgnos. 

porke menos el 50% del canes) suscrao y pagado. Dicha reserve no está sujela a distribución. except en 
coso de liquidación de la Compañía, pero puede sor Ullizada pora aumento de capral O para cubre 
érase las operaciones, 
Ranensa Facaflaiza. Lo Loy de Compañias permi consul reservas especies o de Ire cisposición 
medinte la apropiación percal de la lidad neta anval, en los porcantojes y para los cbyalvos 
stabiecidos porel Estauto Social ola Junta Generar 
246 Resultados acumulados 
De acuerdo a las disposiciones socitarias vianico. Ranultacios acumulados Incluyan los saldos de las 
úsilcaces acumulacas y ls recullados acumulados prewomantes de la adopción por primera vez de las. 
AS 

  

      La Superintendencia de Compañías determinó que os 
ale del cda pos prat ya del NU ara PYUES, an stan Jogater on l Fabio en 

na sitcuenta “Resultados Acumulacos provaniertas de la acopción por primera vez ce las NIF para 
PYMES. soporada gel resto de oy resullacos acumulador, y su saldo acreedor ue utlzará pera absorber



Pérdidas acumulacao y las dol mo ejercico ncondrrico COncIUIdo, i las hubiere, O cavuemo a sue 
“cconisiss e elcaso de Iquidacin de ia Compañía. 

ADMINISTRACION DE RIEGOS 
234 Factoren de sieagos flaancieros. 
Durante el curso normal de sus operaciansa la Compeñía a 
relacionados con el uso de instrumentos financiero: 

Riesgo de crédito, 
Riesgo de liquidez 
Fiesguo de mercado. 
Riesgo operacional 

2) Ambiente de administración de riesgos 

  

expuesta 4 los sigulentos riesgos 

Los Administradoras 400 tesponsables por estabigcor y monitorear el ambiente de garmnisezción de 
iesgos, así coma tamtión son responsablas dal desarolo y monioreo de las oxíticas de adminisración 
del dasgo dela compañía 

Las políticos de acminivración de rieego dela compañin von establecidas con ta inaldad de iseniar y 
úanaizar aquellos riesgos que pudiera enfrente la Comparía delormnar bmtes de afeciacióntlerabls y 
efi tos cormcles Jo riesgo adecuado, qu como para montrasr los nesgos y el cumplmiento de. 
chos limits. La administración os responsable tamirón de revisar poriscicomente an polticas y los 
úistomos de acrinisración de naago de la Compeñia a in de que rfljan los cambios en las condiciones. 
de procadimentos de adminiimción, proiende dasaroler un ambiente de contro! discpinado y 
úConsiuctwo en el que todos Sos empleados entienden sus funciones y obigaciones. 

  

La acministación monitorea el cumplimiento 18 la poltica y loa procecimientos ds sdminisración de 
enga y ravma si au marco de adminiotación de sesgo apropiado espacto de los riasgos alos que 3e loa 
entrante lo Compañía 
b) Riesgo decrédko 
La Compañia es respontabie de ls gestión y ande de isego ds crédito de sua cientes nuevos antes de 

Proceder 3 cftecer los plazos y condiionas de pagos Potes. El riesgo de crácio se origina por el 
'ltcivo y alos actos liquidos equirelente y Jepósilo en barros a instiuciones financeras así como 
por a exposlctón al cráoño con canes, incluyendo las cuentas por Cobrar cientes y lan Iransscciones. 
coraadas 

El cantolde tlsgo astaiece la calas creci. teniendo en cuerta su posición financiera, esperiencia 
pasace y aos fectoro»., cuendo sa Irata de cientes nuevos. se concede un crédito no mayor a los 30 
les, an el cano de exdat contratos de mayor volumen sa tonceda un crecio máximo de 45 cies 
e) Rieago deliquidaz 

  

El nesgo de Iiquriez surge por la poszsidad de desajuste ano la necesidad de fondos (por gastos 
peras y nenes. inversion en acvos y vencimento de deuan) y las fuentes de os mismos 
La Compañia mortieno sus recunos monetarios en el cono plazo, de 1al forma que pueda cumple sus 
oblgacienes por la cperecaón de sus actrdados. En coso de ser requerido Nujo adicional, la Compañía 
cuenta con el apoyo financiero de nus accioninas.



4) Riesgo de mercado 
Es el ñesgo de que el valor razonable los Fujosfulurs de efecto ca un instramanto financiero fuctuon, 

los cambios en los precios de mercado 
Los precios de mercado Involucran cuatro pos de naspo: al isego de tasa de interés ol rigngo de tas 
de cam, ul riesgo da precio dedos productos basicos y os riesgos de precios, tales como el riesgo, 
e las luis de patrimonio 

L Rieego do tasa de Interés aobre sl valor razonable y Mujos de moctivo 

  

El nesgo de tipo de interda de 5a Compoñio surge ce las obligaciones con Instrucianes bencanzs. Los 
préxiamos a tipo de intebe go exponen a la Compañía a ieogos de po de interés de valor rezonabl. 
ES financiamiento ví sobrepio bancar ws una herramienta financiera que la compañín ha debo omar 
como ncmndad ce fujo de elevo. 
e) Flengo operacional 
El nesgo operacional es ol ergo de púrdida directa y indeecta oeginado de ura ampla verecad de. 

«causas exccindos con los procesc operativos. el personal, la infraestructura de la Compañía, y con los 
factores extemos sins delos riesgos de bquidez, do mercado y de crégios como aqueños rissgos 
que se originan de requerimientos gases y do las normas generalmante aceptadas da comportamiento 
corporalwo. Los riesgos operacionales surgen co ¿odas las oparaciónes dela Compañía 

El otyatvo de le Compañía es acministrr el rissgo operacional de forme al que logre equis lo 
preranción de pérdidas Financieras y e caño la repulación dela Compañía con la sectvidad general de 

Costos, sl como de ima los procecarientos que puedon restingir1ainietva yla craatwidaa: 
La Adeinisvacin bene lo responsabilidad básica de dessrralar » mplementar los contoles 
ireccionados a evaluar y montoregr el riesgo operacional Esta responsablldas está sespaldaca por as 
desarrolo de normas y procedimientos establecatos por la Compañía y desarrollados an 's siguientes 
area 

  

Requerimientos de adecuada segregación se funcionos. 
Requerimientos ci concilacin y monitoreo de xansaocianes, 
Documantación auticiante do controles y proczcimientos 
Maigación de nesgos, inluyanco seguos cuando son consulerados electos 

El cumplimiento de las normas dea Compafla está respaldado por un programa de sevinones periódicas. 
efectuadas por la A2ministración y Auditoria Extora.



INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Categorías de Instrumertos finanoleroo 
A continuación ss presenten on valores de nsvumentos fnancros ol cierra de cada ejercicio 

Diciembre 3%, 
20 z 20m 

US aiaresS 
No no 

Somiente Corianw — Corriente Corriente 
Activos financieros medidos nl costo 

    

Efecto y equnaionts de efecto 8ss > za a 
Acivor Ainancieros medidos al como. 
amortizado 
Cuartas por cobrar comerciales y 
ras cuentas gor cobras 480785 251.721 - 
Cuentas por cobrar a pares relacionadas. 127 088 z - 3.300 

Total activos fnancioros. Úiiraa 7 rara a 
Pasivos financieros medidos a) costo 
amortrs 
Obligaciones Snancieras y bancarias 25000 - , ss 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 250.258 - mo 
Cuentas por pagar con pers relacionadas. E E A ñ 
Tota) pasivos fnancioros. Hass 1 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

  

Composición: 

da 7 
BarcoPhichaSA. 2 B 
Coopesatva de Ano y Cuidto La Solución SA. 57 a 

    

   



CUENTAS POR COBRAR 
SUENTES.. 
Compa 

Cuertas gor cot 
Mosa 
Eduardo Garzon 
Pesaimar 
opa SA 
Colca 

  

IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos, 
Composición, 

reci Tun Año Antenor 

Composción 

Impuestos por pagar 
puesta ata renta 

  

ama 203 
152085 

2% 
2907 
10,188 

52.000 
205298" 162805 

a bre 
204 2013 
seas 
só 

de Diciembre 
ESA 2013 

sam 23m 
10927 1678 
Fiegso 40107 
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INVENTARIOS. 
Compostelón: 
Composición 
Balanoado. 
Fortes 
Acainos 
Medicamentos 
Ateo Racamaye 
Oros mentos 

ACTIVO BIOLOGKCO. 
Composición. 

Anales Vas En Cracimiantos 

19 
20 
10502 
52m 

7 a 
3 106844 

Trago 1050 

496827 274260 
16827. 214260 
  

 



1% ACTNOSPUOS 
Composiion 

Maauinaras y Equipos 
Expos de Compuncion 
Veniculos de vansport y Caminero 
(menos) Depreciación Acumulada 

1 OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Composición. 

Obliguamnes Borcaras Cono razo. 
Cepaciones Bancarias Largo Plazo 

  

281.590 12252 
420 3300 
oe ais 

— 270 
(98582) 12287) 

— 20523 
E 59380 
20 ETE 

21 de Dentro. 
3 3 
25000 

Ta 
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1. CUENTASPORPAGAR - PROVEEDORES 

La composición ae saldo de proveedoras nacionales al 2014 es la siguiom. 
BL crema, Tasa 

    
Camesponoen a cuentas por pegar provandores por la adquisición de bienes. equipos y servicios, lo 
Cuales no geraran intereses y ca plazos de pagos Ructuan entra os 20 y 120 das. 

13. PASIVOS ACUMULADOS. 

Composición y movimiento al 31 da chambre del 2014 

  

Saldos. aang 
Serios yramuneracones. ss 

Deo a aio ae 
OS 15940, 

Vacaciones 12507 
106 

2 
Ford se arena 978 
Borifcacion pr Desabucia ezo 

  Ese



“ IMPUESTO A LA RENTA 
Situación fecal = 

Conciliación contable<ributaria 
A continuación se detalla la doterminación de la provisión para puesto sobre la rea del año terminado. 
AS de dico: 

  

  

quan otiembro 
ale 2012 

anses de ero Liszaz0 170940 
(O Parrcoación de Trabajadores 1043005 — o 
1) Gato no deducioles fosas 3300 Cayos 

Peras sujem a amortesción en penccos s gunos Seria 15687 
Tasa impoettv E E 

Total Impueaso cava zr90s0 _ dazes 
EsRelaroonas ena usera que le reafiaron en ol ejes fecal 154922) (07.3% 
(O Esoneracon y Coman Tabuno Por Leyes Especale 149.110) E 

Irvpuento la ena Por Pagar 119927. 1073   

tros asuntos - Ley Orménica de incentivos y Prevención del Enucio Flacat: Mediante decreto No 
538, publicado on al Ropatro Ofical No. 407 el 28 09 dciembra del 2014, 30 expido ol "Reciemento a a 
Ley Orgánica de Incentvos a la Producción y Prevención del Frauca Fiscal mediarta pl cual, 60 
úsiablecan entra oras (as guientes reforman 21 Reglamento para ía Apcación de la Loy Orpanica de 
Régimen Tributario Inlemo: 

Amplasión del concepto de residencia fiscal para poreonas naturales 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones ajo las cuales serán deducibles las remungraciónos y penefcis sociales. 
Consiiones para la decuciulad ce deterioro de los aciwos Mlnuncieros correspondientes a 
réditos ngobraties, 
Sa establecen os plazos de amortaación y los cosos y condiciones para su dodueibindad 

+ Porcentaje másémso pera la deducción de los cotlos y gastos incumdos. en promoción y publicidad 
de Denes y senicios, y casos an os cualos no sera pácabo estalla 

+ Limits y condiciones pers la deucablldad del pago de regalas, servicos técricos, adminstratvos 
y de corautoria, es como la deducioiadad delos gastos de estabiscimiento o puesia en marcha de. 
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. IMPUESTO A LA RENTA 
Situación Maca! > 

Concitación contabletributaria- 

A conmuación sa detata 1a terminación de la provisión para Impuesto sobre la renta del año terminado. 
al31 08 diciembre 

  

    
  

31 02 Picar 
a 2019 

Utidd e1ajociio 1002/78 270943 
(3 Pertagacion de Transjadorr — AR 8360 
(o) Gsis na seguaies locales. 3328. _ aros 
Perea suya a amortesción an pesos aIquiertes Sora 188087 

Tasa imposi TA 
Tora puesto cousado, 215060 

€) Retsnciones an lat queda reaizaron on ajo facer sega 
+) Esomeracon y Cradao Troutario Por Lopes Especiales 43119 - 

Impueno ula Renta Por Pagar 119.927. 18731 

Otros asuntos - Lev Oratales de jocenitvos y Prevención del Erquda Fiscal: Meciante decreto No 
539, publcaco un al Registro Oficial No. 407 0123 de diciembre del 2014, se expida ul "Reglamento ula 
Loy Orgénica on Incenivos a la Producción y Prevención det Fegudo Fiscal, madante 6) cual, se 
'visbiacee antro tras las siguientes reformas al Replemento para le Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Titutario ntemos 

Ampocon del conceplo de residencia fecal poro personas nsturaos 
imposición sobre dividandos y anteipo de divendo. 
Conciciones bajo las cualos seran deducibles las ramuneraciones y beneficio vocales 
Condiciones para la deduciidad de deterioro de los actvos Ianciros comecpondentes a 
crtctasincobrabs. 
$e establecon cs plazos de emonización y los casos y conciciones para su deducibidad 
Porcemtojo máximo para la deducción de los costos y gastos Incuwidos en promoción y publi 
¿de bisnes y sorvicios, y casos an los cuales no será apicable este limite 

+ Limaes y condiciones para La deduciolidod det pago de regala, aevicio tecnicos. cdinistratwos 
y e consutoria. es como la deduciblidad de os gastos de establecariento o puecia en merche de. 
operaciones. 

«  Csuos y condiciongn para el reconocimiento de acvon y pasivos por Impuestos aeridos 
«Modificación de as cgis establecidas para la decucción de los pagos al extarior 
+ Moaiicación de la forma on la que se apicaró la tura co mmpuesto a 13 runta de sociodudes: 

cuando la composición sociatara correspondento a paraicos facales > regimenes de menor 
imposkión 909 interior 3 50%, 

+ Taetayfocma de determinar el mpubsto a la renta obre la utlicad en la enajenación de dermchas 
reprosemtllvos de ceptalu olas dorochos 

+» Se medica el ariculo lato a lar rejenciones an la fuente de impuesto a la conta pox pogos al 
eaor 

 



46, 

Sa depene la apicación de la retención en la fuente de IVA sobe los pagos y noquscones. 
lociuacas por contuyantes cepecules a o%0s conseuyanes especials. 

La Compañia se encuenta analzando los bfectos de lan cambios anotados en la legislación tributar 
para determinar as Ímplcarcios o Impactos en sus estados financieros. 

Eat ce Tranafeenaen Os condor con daposioss ops vrs Ls corras 
anta que hayan eloctuado operacionas con paras rolacionacas lacas ylo del 

mismo parodo flacat por un importe acumulado superior USS $ miñones, astán 
blizados a presentar Ln 
   

  

CAPITAL SOCIAL. 
AN31 de diciembre del 2014, ol capta! srcil es reprosomando por US$800.00 
El poqueto sccioneno do APOQUINOO SA se cido de lo aíuente mane: 

Acokmlstasalelrre delAño 2014 Mariona 4 49 
CastloCamon Els DeoWr2Maria DolCigos — Enuador 85 

Eguren Bumes Ptr Jose Ecuador O 
Egurgurn Cast Jul Dol Corman, Ecuador 8 
Eguigutan Casto Maria Do Cigna Ear 

Eguiguren Canto Pasco Nicol pe 
Eguiguren Castlo Sto Gone Ecuedor 30% 280 

100%, 

 



1 COSTO DEPRODUCCION 

  

Compasición 

Menea Prire 2702881 0628 
Mano de cbra recta 390,994 mez77 

Mntenimiento y reparaciones 1.080.021 111,462 
Comblustdos y Lubrsartos 241,578 40212 
Sumfsiros. maecaos y repuestos. s9zre 7 

Deprecación 2006 > 
ros pagos. 491304, 35409 

BA AMOR 

17. INGRESOS PORVENTAS DECAMARON 
Composición 

pu la 

A 

  

Entra el 34 de Oxciambro de 2014 yla fecha de emsión de estos estados financieras (14 Abri 2015), no 
be produjeron aentos que, en apiuón de la Aximanisación de la Compañía, pusieran tengr un afecto 
gnicalvo soto denos esiados franciaros que no sa hayan revelado e los mismos. 

19. APROBACIONDELOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Mancioros por lado lemunado el 31 e alcemtxo del 2014, que corresponden aos estados 
rancios NIF 08 12 Compañía, han sido amtstos con la autorización de lecho 14 Abrá del 2015 del 
Gerente Genaral dela Compalía y postacormenta sarán puestos a contderacón de la Junia General de: 
Acciocitas para su sprobación defina. En cpinión de la Agmiistación de la Compañia, los entados. 
financieros adjuntos serán sprobacos por los Accionsigg ln modecaciones, 

  


