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1.

OPERACIONES

Ecoadvisors Cia. Ltda. Domiciliada en la ciudad de Quito, su principal actividad es prestar servicios de consultoria profesional
en materia de Economia y Finanzas.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de
diciembre de 2015.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados financieros son las

siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera se registra al costo historico y no esta

sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b)  Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de
cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se

reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar
o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales.



Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable
con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados
implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como

instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de
2015

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaifiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después
de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor

se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.



La Compaifiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones en
patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como mantenidas
para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria
son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad
de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la reserva
por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién relevante para su

determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
contintia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso,
la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de

una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién que la

Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un



(ii)

activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”)
y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser
indicios de que los deudores o un grupo de deudores estadn experimentando dificultades financieras
significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u
otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminuciéon mensurable
en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan

con valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafiia primero evalua si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente significativos.
Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluira ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallian de manera individual para determinar si
existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo,
no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de
crédito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa
de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros
en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del
valor. Los préstamos y la provisién por desvalorizacién correspondiente, se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron a la Compaifiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de provision por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida,
el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin

sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen al costo netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y préstamos bancarios.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el

criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros mantenidos
para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se definen
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican
como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de
2015y 2014.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una

base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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(iv)

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se revela

en la Nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor
interés econémico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la

medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicd anteriormente.

Propiedad, planta y equipo-

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por

deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios

econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos

por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la mano de obra directa; y (ii) cualquier otro

costo directamente atribuible al proceso para hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son

capitalizados como parte de los respectivos equipos.
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas

de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son determinadas por la diferencia
entre los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando
se realizan.

A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos:

Vida util en afos

Maguinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad,
planta y equipo.

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando no se esperan beneficios
econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe
tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo
ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable
menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.

Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

La evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por realizar,

presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Cuentas por pagar, provisiones, contingencias-
Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para



(h)

()

(k)

cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las cuentas por
pagar, provisiones y contingencias se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integral.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que
los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios
a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios a la Fundacion Tierra Nueva como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.



La gerencia evalla peribdicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de

situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financiera y
se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se
utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revaltian en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria

futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado

integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con

la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de

adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin

corresponda.



(m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la
Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a
los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.
Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que no existen eventos que ameriten provision o en los estados financieros sobre la base de su

mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales-
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Vida util de muebles, enseres y equipos de computo-

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro

de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafia calcula provisiones, sobre
la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de
la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores desembolsos como

consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes
y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.



Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos emitidos por el gobierno,
en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y
pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, l0s
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serén necesarios
pagar por la correspondiente obligacion.

5. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

5.1 Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del presente
ejercicio:

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacion de activos y pasivos financieros
(Modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el significado de "cuenta
actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las camaras
de compensacion para tener derecho a la compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 mas
instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (ii) un evento
de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

NIC 36 “NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacion de activos y pasivos financieros
(Modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Eliminan las consecuencias no deseadas de la NIIF
13 (Medicion del valor razonable), respecto de las revelaciones requeridas por la NIC 36 (Deterioro del valor de los activos).
Asimismo, estas modificaciones requieren la (i) revelacion del importe recuperable (cuando éste haya sido el valor razonable menos
los costos de disposicion) de activos o unidades generadoras de efectivo para los cuales se haya reconocido o revertido una
pérdida por deterioro del valor durante el periodo

NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones proporcionan una excepcion para
suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacion de un derivado designado como un instrumento de cobertura
que cumple con ciertos criterios.

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB para el
reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicién de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39. La
aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos financieros de la
Compaiiia, pero potencialmente no tendra ningun impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros. Asimismo, la
NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestion de riesgos de una compafiia.

“Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)



Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones establecen una excepcion al
requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de inversién bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcion
a la consolidacion requiere que las entidades de inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en
resultados.

CINIIF 21 “Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un
pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinente, se realiza.
Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que ningun pasivo debe ser anticipado
antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

5.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para
ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y posterior y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

“Instrumentos Financieros” (modificaciones a la NIIF 9)

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018. Estas modificaciones establecen los requisitos para
el reconocimiento, la valoracion, el deterioro, la baja y la contabilizacidn de coberturas generales.

“Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” (NIIF 15)

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017 La NIl 15 determina (i) el tratamiento contable de los
ingresos procedentes de la venta de bienes y la prestacion de servicios a un cliente (i) El principio fundamental es que una entidad
debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes se muestre
por un importe que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La NIIF 15 sustituye a la NIC 11 Contratos de construccion y a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias (e Interpretaciones
relacionadas, incluida la CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles,
la CINIIF 18 Transferencias de activos de clientes y la SIC 31 Ingresos-Permutas de servicios de publicidad).

NIC 16, 38 “Inmovilizado Material (Modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016. La modificacion establecer el tratamiento contable
para el reconocimiento, la valoracion y el desglose de todos los activos intangibles que no estan contemplados especificamente en
otra NIIF, clarificando cuales son los métodos de amortizacion aceptables.

NIC 16, 41 “Agricultura: Plantas productoras (Modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016. La modificacion pretende (i) establecer los principios
para el reconocimiento inicial y la valoracién posterior del inmovilizado material (i) Asi mismo estas modificaciones que exigen que
los activos biolégicos que cumplan la definicién de una planta productora de frutos sean contabilizados como inmovilizado material.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la Compafiia en los periodos
futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

6 INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado dependen
de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen

vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor razonable.

A continuacién se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos
financieros de la Compafiia que se presentan en los estados financieros:



6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente

manera:

(1)

2015 2014
Bancos Q)] 1.204.77 1.277.46
1.204.77 1.277.46

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7 DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
0 0.
Clientes 27,832.04 8.874.36

27,832.04 8.874.36

8 IMPUESTOS

(a)

(b)

(c)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto
alarenta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco
afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses.

Anticipos del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,



(d)

(e)

salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior de
la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

()

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del impuesto
ala renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Politica Tributaria.

Aspectos tributarios de la Ley de fomento ambiental y optimizacion de los ingresos del Estado -



Con fecha 24 de noviembre de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallio supera US$35,000, en la base de datos del SRI, seran no
deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién del cilindraje y del tiempo
de antigiiedad de los vehiculos.

(g) Otros aspectos tributarios

Reformas Tributarias

Con fecha Diciembre 29, 2014 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Organica de Incentivos
ala Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha Diciembre 31, 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Las principales reformas tributarias incluidas en estas normas son las siguientes:

Cddigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la Renta, a las
sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros
instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacién de recursos
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se establece el fomento y promocién de industrias basicas.

Se otorga un beneficio tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la depreciacién de activos fijos
nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por
el Estado.

Se establecieron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):



Se incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones
u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesién o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el exterior cuando el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y
depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se otorga una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones nuevas y productivas de
acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los ingresos gravados.
No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo,
en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracién, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

La depreciacion correspondiente al revalto de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares sean
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacion sea menor al 50%,
el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la
participacion que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales;
sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la mé&xima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:
Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder beneficiarse

de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacién de capital e intereses de préstamos de
instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que



hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen Tributario
Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera, utilidades atribuibles al
Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucién de la Republica, facultando al
Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra emitir los instructivos que considere
pertinente.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad de la
operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido

otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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