Panatlantic Ldgistics S.A
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaclones

Panatlantic deil Ecuedor Cia. Ltda, se constituyd en el Ecuador el 30 de noviembre de 1979,
posteriormente el 12 de febrero del 2000 camblé su denominacién a Panatlantic Logistics
S.A., su objeto social es el servicio nacional e internacional de cerge en todas sus
modalidades.  Actividades de agencias de tfransporle internacional que se encarga del
embalaje v desembalaje de cajas y cajones, inspeccion, pesada v muestreo de la carga,
racapcion y aceptacion de la carga, incluso su recogida y entrega local. Actividades de
almacenamiento y bodegaje y servicios de loglstica y distribucién.

La Compairiia fue designada "Contribuyente Especial” por &l Serviclo de Rentas Internas (SRi)
el 1 de Junio del 2000 mediante Resolucién No. 272, .

Nota 2 ~ Politicas Contables Significativas

2.1 Deciaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normes
Internscionsies de Informecién Finenciera (NIIF).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
clertas estimaciones contables crilicas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contabies de la Compafiia. En
oplnién de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, inciuyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuaies
circunstancias. Los resultados fineles podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuacién se describen las principales pollticas contables adoptadas en la
preparecién de estos estedos financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los perlodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros de PANATLANTIC LOGISTICS S.A. compranden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado al 31 de dictembre
del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales.de Informacién Financiera (NIIF).
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2.3 Efectivo y equlvalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos ectivos finencieros liquidos,
depbsitos a le vista o inversiones financieras liquidas; altamente liguidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situaclén financlera.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Burgen cuando la Compafila provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debldo a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por
pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafila no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, El importe de la provision
es la diferencia entre el importe en libros del activo y e valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada, se regulariza debitando la cuenta de provisién para las cuentas por cobrar.
El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés sefactiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar corresponden a activos
corrientes vy se revelan en la nota 5.
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2.5 Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propledades, planta y equipo adquiridos de forma separada se
reconocen ¥ valoran inicialmente por su costo,

Después del reconocimiento Inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.,

El costo de propledades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisicién mas
todos los costos incurrldos para la ubicacién y pussta en candiclones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a Ia
adquisicion o construccion de activos calificados {activos cuya construccién o
produccién demanda un periodo substancial de tiempo) son reconocidos en resultados
en el perlodo en que se incurren. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y
equipo cuyo costo supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a
la politica interna de la Compariia que constituyen los valores mayores a US$300.

La depreciacion es calculada en base a la vida 0l estimada de las diversas clases de
partidas de propledades, planta y equipo de acuerdo con el métoda de linea recta. La
vida Ofil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especlficos en la vida util
estimada, las tasas anuales de depreciacion son aplicadas en funcién a la vida atil
estimada como sigue:

[tem Vida Gfil {en afios)

Instalaciones. 10

Maquinaria y equipos Entre 5y 10

Equipo de oficina 10

Vehiculos 10

Sistemas de almacenamiento y refrigeracién Entre 125y 20
Equipos de computacion Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 16y 15
Otros bienes dapreciables Entre 3y 10




Panatiantic Logistics S.A.
Notes a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

A efectos de la transicién de los estados financieros hacia Normes Internacionales de
Informacién Financiera, y en aplicacién de una de las exenciones a la aplicacién
retroactiva de la NIiF 1, la Compafila opté por la medicién de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicion. Ei valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avaltio realizado par expertos externos independientes, determinando
de esta forma nuevos valores iniciales,

Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas dtiles remanentes. En
tal virtud, las vidas (tiles detellades en el pérrafo anterior, corresponden a aquellas
vidas (tites remanentes definidas por los avallios, y no representan las vidas utiles
totales para una determinada clase de activo.

Cuando el valor de un activo es supericr a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se registran a resultados en el periodo en que se producen; mientras
que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que resultaran en beneficios.
economicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con e valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados. :

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e infangibles

Los activos que tienen una vida Ofil indsfinida, no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos
a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin
suceso o cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los
dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel
més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE — Unidad
Generadora de Efectivo). Los activos no financieros distintos al goodwill que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones al menos una vez al afio, por
si se hubieran producido reversos de la pérdida.
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2.7 Costos por Inferesas

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cusalquier active calificado
son registrados en resultados en el perlodo en que se incurren,

2.8 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha da nagociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonabla, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financleros clasificados al valor razonabla con cambios en
resultados, los cuales son inicialmenta medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financleros reconocidos, son posteriormente medidos en su fotalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

la Compafila claslfica sus activos financieros en las siguientes categorlas: a valor
razonable con cambios an rasultados, actlvos financieros mantanidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venfa. La clasificacion depande del propésito para el cual se adguirieron los activos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus activos financleros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

2.8.1 Activos financieros a valor razonabla con cambios en resuifados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financlercs mantenidos para negociar o designados a valor razonabla
en &l reconocimiento Inicial por la Administracién de la Compaiila.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si sa adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corfo piaze o an el reconocimiento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la
Compaiila administra an forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma
de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
rasultados en el reconocimiento inicial, son aguallos gua son administrados y su
desempefio evaluado en funcidn del valor razonable de acuerdo con una estratagia
de inversion que la Compafila ha documentado y la informacion de esos
instrumantos financieros es evaluada por la administracion da la Compafiia en
funcion del valor razonable de forma conjunta con ofra informacion relevante. Los
instrumentos de esta categorla se clasifican como activos corrlentes y los cambios
en su valor razonabla sa reglstran en resultados.
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2.8.2 Activos finencleros mantenidos hasfa su vencimiento

Los aclivos financieros mantenldos hasta su vencimiento son activos finencleros no
derivados con pagos fijos 0 determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compariia tiene la intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Si la Compafila vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categorle completa se reclesificarla como
disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor rezonable mas los costos
de transaccion. Posteriormentie, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de fa tasa de interés efectiva menos cualguler deterioro, reconaciendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimlentos originales inferiores a 12 meses a partir de la feche del estado de
situacién financlera, que se clasifican como activos comrientes.

2.8.3 Préstamos y cuontes por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan an un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.8.4 Activos financieros disponibles para fa venfo

Los acfives financleros disponibles para la venta son activos no derivados que se
desighan en esta categorla o no se clasifican en ninguna de ofras categorias.

Estos activos se miden inlcialmente al valor razonable més los costos de la
transaccidn. Posterformente se miden al valor razonable y las gananclas y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en ofro resultado integral vy
ecumulado en fa reserva de revaluacion de inversiones,
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Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en
la reserva de revaluacién de inversiones es reclaslficada a resultados del perfodo.

Se incluyen en ectivos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajener la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

2.8.5 Deferioro de activos financleros al cosfo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probedos por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo s,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después dal reconocimiento inicial del activo, y ese evento o
eventos causantes de la pérdida fienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
. directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrer, donde ol importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuendo se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacidn posterior de los velores previamente eliminados se
convierta en craditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidén se reconocen en el
estado de resultados.

2.8.6 Baja on cuentas de un activo financlero

La Compafiia dard de baja en cuenfas un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficlos Inherentss a la propledad del
activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retlene sustanclalmente todos los
riesgos y bensficios inherentes a la propiedad y contina reteniendo el control del
activo transferido, la Comparila reconocerda su participacion en el aclivo y la
obligacion asociada por los valores que tendria gue pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compariia continuara reconociendo el ectivo financiero v
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.9 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se reglstren
subsecuentemente a su costo amortizedo; cualguier diferencia enfre los fondos
recibidos (nefo de los costos de transaccian) y el velor de reembolso se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método- de interés
efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir ol pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafila recibe dinero, bienes o servicios directamente de. un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amorlizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepfo para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconoclmiento del interés resultare
Inmaterial,

La Compaiila tiene implementadas politicas de manegjo de riesgo financiero para
asegwar que fodas les cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticlos pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacian financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. El valor razonable
de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a Ja renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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2.11.1 impuesto corriente

El impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafile por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.11.2 impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluldos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar le utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarlas imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafila disponga de utllidades gravables futures contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tesas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o &l pasivo se cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en [a tasa de
impuestos o en Ja normativa tributaria, ia reestimacién de Ja recuperabllidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo, se reconoce en el resultado del perlodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
perlodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos difaridos si, y sélo si tiene raconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en eses partidas; y
los ectivos por Impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos diferldos se derlvan
del impuesto a la rente y la Compaiila tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.11.3 impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el pattimonlo, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compafia tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; v el
importe se puede estimar de manera confiabls.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembeolsos que $e espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
eveluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero vy los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provision como motivo
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses,

2.13 Beneficlos a los empleados
2.13.1 Vacaciones del personal

l.a Compafila reconoce el gasto por vacaciones del personal en base al método del
devengado.

2.13.2 Beneficios post empleo y ofros beneficlos a largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuariai del costo
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la hase de
calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencla a curvas
de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en resultados en el gjercicio en que se incurren.

2.13.3 Participacion a trabajadores
l.a Compaifila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabejadores
en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades llquidas de acuserdo con disposiciones legales.
2.14 Raconocimiento de ingresos
lLos ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por

cobrar, teniendo en cuente el importe estimado de cuaiquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafila pueda otorgas.

10
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Los ingresos por sarviclos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a} Ellmporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
b) Es probable que la Compafifa reclha los beneficios econémicos asociados con la

transaccion.

¢} El grado de realizacién de la transaccién, al final de! parfodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos qua quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabllidad.-

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el gue se cohocen.

11
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Nota 3 — Efectlvo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalenies de efectivo como se muestra en el estade de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sltuacidn financiera de la

siguiente manera:

Diciembre 31,

2013

Caja 7,753

Bancos : 936,025

Total 943,778

Nota 4 — Otros Activos_Financieros
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
Diciembre 31,

2013

Banco Pichincha 323,407

Banco Promerica 472,431

Banco de Guayaquil -

Total 795,838

N

012

307,953
446,643
100,656

865,252

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a certificados de depdsitc a un afio con una tasa

promedio nominal de 5,60% anual.

12
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Nota 5 — Cuentas Comerciaies por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Clientes 4'209,215 _4’562,161
Provision de Incobrabie {42,748) . {70,891)
inferés Implicito de Cartera {36,870) (25,516)
Subtotal 4'219.597 4'465,754
Transferencias 343,007 165,686
Er_npleados 151,375 200,094
Enfregas a rendir 6,950 3,264
Deposito en Garantla 103,118 . 102,995
Cuentas por Liguidar 117,912 91,629
Provisionas Varlas - (11.258)
Subtotal 722,358 552,410
Ofras Cuentas por Cobrar 119.000 172,709
Total 5'060,856 5190.873

Cambios en Ia_provision_para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio (70,891) (22,701)
Provision {66,600} (73,850)
Reclasificaciones - 26,479
Bajas del afio 94,743 __(819)
Saldos al final del afio (42,748) (70,891)
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Panatlantic Loglstics 8.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 ~ Inventarlos

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Inventario Proveeduria 34,270 21.747
Total 34,270 21,747
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PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
Notas 2 los Estados Financierosx
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Propiedad Planta y Equipo

LLos movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldo Saido Saldo

Final Ventas! Final Ventas/ Final

2011 Adiciongs Bajas Ajustes 2012 Adiciones Baias 2013

Construcciones en Curso - - - 15,586 - 15,586
Instalaciones 206,845 - - (1,059) 205,786 36,958 - 241,744
Muebles y Enseres 66,332 11,177 - - 77,516 22,035 - 99,550
Equipos de Oficina 58,810 - - - 58,810 - - 58,810
Maquinarla y Equipo 63,92¢ 48,140 {15,614) - 96,455 10,402 B 106,857
Equipos de Computacion 199,245 18,536 (0,125) - 208,656 9,755 - 218411
Vehiculos 592,960 33,350 {(38,501) 69,749 657,658 - (17,599) 639,959
Otros 7.098 - - - 7.088 - - 7.098
Subtotal 1°195,226 111,202 (63,240) 68,600  ¥'311,879 93,736 {17,599} 1°388,015
Deprecizcion Acumulaca 4416804) (109851) 35188 _(68690) _(560247) _(108545) _ 4993 _(663.700)
Total 78332 1351 {28087 - 751632  _{10960) _(12608) _724216
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Panatiantic Logistics S.A,
Notas a los Estados Financleros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE}

Nota 8 — Obiigaciones Financisras

Un resumen de las obligaciones a corio plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

Banco Bolivariano - 20,373
Banco del Pichincha 270,665 244 167
Banco Promérica 187,776 820,365
Banco de Guayaquil - 35,000
Intereses por Pagar . 2,532
Total 458,441 122,437

Nota 8 ~ Cuentas Comerclales por Pagar y Ofras Cuentas por Pagar,

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Cuentas Comerciales:

Cuentas por Pagar Aerolineas 2'601,697 3'167,208
Agentes del Exterior por pagar 328,025 217,507
Proveedores por pagar 702,839 597,01
Anticipos proveedores por pagar - (113,745)
Tarjetas de Crédito ' 5,264 -
Ajustes Niif Proveedores {29,432} {6.729)
Subtotal 3'608,293 3'861,332
Sueldos por Pagar 117,230 109,803
Comisiones por Pagar 8,100 .-
Dividendos por Pagar - 2.183
Depdsito en Garantia Terceros 920,023 386,661
Subtotai 1'045,353 498,617
Otras Cuentas por Pagar 221,541 360,870
Total | 4875187 4720019
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Esfados Unidos de América - US$)

Nota 10 — Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumudados es como sigue:

Beneficios Sociales
Particlpacién a Trabajadores

Total

Nota 11 - Impuestos

11.1,  Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario Impuesto a la Renta
Retenciones de Pericdos Anteriores

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar vy Retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total
11.2. Impuesto a la renta. reconocldo en los resultados

Ef gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impusesto corrlents
Gasto por impuestos difsridos

Total gasto de impuestos

Diciembre 31,
2013 2012
46,908 39,558
45,660 40,171
92.568 79.729
2013 2012
22,272 16,467
38,317 38,317
60,582 54,784
60,152 -
105,868 263,905
49,575 32,756
216505 206,661
2013 2012
148,683 139,920
4191 1,826
152,874 144,746

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilldades sujetas a distribucion (2012: 23%) y del 15% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.
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Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Una reconciliacién entre la utifidad segiin estados financieros vy la utilidad grabable es como
sigue:

- 2013 2012
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 304,398 267,807
Menos:
Parlicipacion a trabajadores 45,660 40,171
Deduccitn pago discapacitados - 52,215
Mas:
Gastos no deducibles 417,092 432,927
Utilidad Gravable 675,830 608,348
(A} Anticipo calculado 73,328 63,062
(B} Impuesio a la renta causado 148,683 139,920
Impuesto a fa renta (mayor entre Ay B) 148,683 139,920
Menos:
Ratenclones en la fuente 170,955 156,387
(Crédito Tributario ) Impuasto a pagar (22.272) _{16.467)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2010 alin no ha prescrito.
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11.3. Saldos del impuesto diferido

L.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afio 2013

Diferencias femporarias:

Interés Implicite cuentas por Cobrar
Comercial

Interés Implicito Cuentas por Pagar

Provisidn de bonificacion por Jubliacién
Patronal

Total

Afia 2012

Diferencias temporarias:

Interés Implicito cuentas por Cobrar
Comercial

Interés Implicito Cuentas por Pagar

Provision de bonificacion por
Jubilacidn Patronal y Desahucio

Total

Reconocido Reconocldo

Saldos al Reconocido enotro  directamente  Saldos
comienzo an los resultado en el al fin
del afio  resullados -integrel pafrimonip  del afio
5,614 2,498 - - 8,112
1,480 (7.955) - - {6,475}
51,902 1,266 - - 53,168
88996 (4.181) z 5 54.805
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro  direclamente  Saldos
comienzo enlos resultado enel al fin
delafio resultados  integral patrimonio del afio
11,163 {5,549) - - 5,614
(1,3200 2,800 - - 1,480
50,979 923 - - 51,902
60,822 {1,826) - -  5B8.906
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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

11.4. Aspectos Tributarlos del Cédigo de la Producclén

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Orgénico.de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la farifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

Nota 12 - Preclos de Transferencia

_—— - —————a . rr———

Los sujefos pasivos del Impuesto e la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior & tres millones de dblares de los Estedos Unidos de Américe (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fis¢al, en un monto acumulado superior a
los seis miflones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 6000.000,00) deberéan
pregentar adicionalmente al Anexo, el Informe integral de Precios de Transferencia.

Nota 13 - Partlclpaclén Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades llquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para particlpacién a trabajadores fueron como sigue:

2013 . 2012
Saldos al comienzo del afio 40,171 39,176
Provision del afio 45,660 41,859
Pagos efectuados {40,171) (40,864)
Seldos al fin del afio (45,660) 40171

Nota 14 — Obligacién Financiera a Largo. Plazo

Un resumen de las obligaciones financieras a Largo Plazo es como sigue:

201 2012
Banco Promerica - 10,938
Camellia Ned 200,311 -
Flower 41 184,351 -
Total 384,662 10,938
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Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 15 - Obilgaclon por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definldos es como sigue:

Diciembre 31,

201 2012

Jubilacién Patronal 508,172 458,655
Total 506,172 468,855

15.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, l0s trabajadores gue por veinte afios
o mas hubleren prestado sus servicios en forma coniinuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les cotresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién pafronal fueron como
sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 458,655 380,633
Costo Laboral por Serviclos Actuales 23,072 23,912
Costo Financiaro 20,247 18,346
Perdida actuarial reconocida por enmiendas al plan 6,190 39,317
Efecto de reducciones y liquidaciones anficipadas (1,992} (3,553)
Saldos al final del afic 5086.1 _458.655

Nota 16 — Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capilal social suscrito y pagado es de 1'575,000,
acciones ordinarias de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

16.2. Reserva Legal

La Ley de Comparfiias de la Reptblica del Ecuador requiere que se transfieran a ia
reserva legal, por o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por 1o menos,
el 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en ef caso de fiquidacion de la Compafila, pero puede ser ulilizada para
aumentos de capital ¢ para cubrir pérdidas en las operaciones.
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16.3. Reserva de Capital

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo det 2000, de lag
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetatia. El saldo
de esta cuenta no puede distribulrse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado. Adicionalmente incluye el ajuste por error fundamental determinado en
baja de cartera de afios anteriores, compensado por LIS$ 1'543,605 contra resultados
acumulados,

16.4. Resultados acumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las NIlF

Incluye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltime efercicio econdmico concluide, st las
hubleren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
comparifa.

Nota 17 —Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2013 2012
Ingresos Varios 22.164 14,636
Ingresos Operacionales servicios de embarque exportaciones 5'875,005 5'657,520
Ingresos Operaclonales por servicios embarques importaciones 5015,829 4217927
Ventas de Reexportacion 176,207 -
Total | 11089.205 9'890,083
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Nota 18 — Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos de operacion raportados en los estados financieros es como sigue:

201 2012

Cosio de Operacion;
Costos Fletes 2'5689,830 2'340,651
Costos de Aduanas 358,150 339,427
Costos de Alquiteres 45,437 93,306
Costos de Materiales 84,746 91,399
Coslos de materiales y estibajes 603,623 1'028,043
Costos de Mantenimienta 3,151 6,485
Costos de movilizacién y viaticos 6,503 175
Costos de correos y Courier 1,368 294
Costos de Honorarios 457,333 . 313,948
costos de Comisiones 308,238 476,966
Costos de Seguros 75,597 149,383
Costos de provisiones 65,600 73,850
Costos de embargues consolidados 134 194,227
Costo de Embargues directos 395,988 -
Reexportacion 176,207 -
Oftros Costos Operacionales 109,924 115,264
Total 5282829 . 5223388
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Un detalle de gastos de administracion es como sigue:

Gastos de Administracion:

Gastos Sueldos y Salarios

Gastos Beneficios Sociales

Gaslos Honorarios y Comisiones
Gastos Arriendos

Gastos Servicios y Comunicaciones
(aslos Seguros

Gaslos Mantenimiento y Seguridad
Gastos Impuestas, Cuotas vy Contribuciones
Gastos Movilizacion y Viaticos

Gastos Correos y Courier

Gastos Publicidad y Propaganda
Gastos Legales

Gastos Materiales y Suministros
Gastos de Gestién

Gastos de Depreciacién y Amortizacion
Gastos Provisiones

Gastos Pagos por Otros Serviclos
Gastos Pagos por Otros Bienes

Subtotal
Participacion Utilidades 15% Empleados

Total

24

201 012
1°648,851 1°563,467
852,418 759,706
404,981 318,090
345,474 265,938
140,115 147,861
91,200 71,262
241,776 177,782
41,7086 32,452
270,250 309,562
14,665 14,265
16,366 75,634
6,869 7,032
18,042 17,804
21,532 28,854
104,707 78,718
22,014 = 73331
756,984 260,994
20,691 8,027
5.218.643 4°200,669
45,660 40,171
£264,301 4240,840
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(En Délares de fos Estados Unidos de Américe - /S3)

Nota 19 — Ofros Ingresos y Egresos

Un resumen de Otros Ingresos y Egresos es como sigue:

2013 2012

Intereses Ganados 63,614 70,073
Utilidad en ventas de activos fijos 15,000 39,316
Oftros Ingresos 33,751 13,159
Comisiones Ganadas 5,049 16,174
Gasto Flnanciero {206,921) (234,217)
Gastos Comisiones (4,339) (13,559)
Perdida en venta de aclivos fijos (29,258) {28,050)
Gastos no deducibles (83,991) (70,964)
Otros Egresos (77.141) 9,849
Total . (283.336)  (198219)

Nota 20 - Transacciones con Partes Relacionadas

20.1 Transacciones Comerclales

Durante el afio, la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
retacionadas:

2013 2012
PANATLANTIC COLOMBIA,
Cuentas por Cobrar 204,042 7.418
Cuentas por Pagar 106,391 -
20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la '
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compania
de manera directa o indirecta durante el afio 2013 fue da US$ 54,997 (US$ 448,087 en el
afio 2012)
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Nota 21 — Garantias

Valor de la Garantla

Bancos Descripcion de la Garantia 2013 2012
Pichincha — Certificados de Depdsito 316,962 301,973
~ 2 Camiones Kodiak Chevrolet 113,000 113,000

- 1 Montacargas Caterpillar 30,800 30,800

Guayaquil — Furgén Chevrolet 2003, Camioneta o 76 000

Chevrolet Luy '

Promérica - Prenda Comercial Obras de Arte 348,300 -
— Prenda industrial Vehiculo 94,000 123,583

— Reserva de dominio vehicuios 122,628 122,628

- Certtificados de Deposito 424,037 276,006

— Hipoteca Oficina Amazonas 82,423 80,306

- Hipoteca Departamento Ed. Jaramiilo 90,268 85,940

Bolivariano — Prenda Comercial Reserva de dominio - 89,880
Total 1'620.418 1303,116

Nota 22 — Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el gue se informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y ia fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron éventos que en opinidn de la Adminisiracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 23 — Aprobacién de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por fa Administracion de la Compafiia y serén presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién. En opinion de ia Administracion, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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Valor de la Garantia

Nota 21 - Garantias

Bancos Descripcién de |la Garantla 2013
Pichincha - Certificados de Deposito 316,962
— 2 Camiones Kodiak Chevrolat 113,000

— 1 Montacargas Caterpillar 30,800

Guayaquil — Furgbn Chevrolet 2003, Camioneta )

Chevrolet Luv

Promérica — Prendd Comercial Obras de Arte 346,300
~ Prenda industrial Vehlculo 94,000

— Reserva de dominio vehiculos 122,628

— Certificados de Deposifo 424,037

— Hipoteca Oficina Amazonas 82,423

— Hipoteca Departamento Ed. Jaramillo 90,268

Bolivariano — Prenda Comercial Reserva de dominio -

Total £020,418

Nota 22 ~ Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

2012

301,973
113,000
30,800

79,000
123,583
122,628
276,006

80,306

85,940

80,880

1303116

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 23— Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafila y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados

por la Junta Directiva sin modificacionss.

lena Caballero Castillo
CONTADOR GENERAL
Reg. Ncnal. 13,200
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Notas a los Estados Financieros
(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Note 1 - Qperaciones

Panatlantic del Ecuador Cla. Ltda, se constituyd en el Ecuador el 30 de noviembre de 1979,
posteriormente el 12 de febrero del 2000 cambid su denominacion a Panatlantic Logistics
S.A., su objeto social es el servicio nacional e intemacional de carga en todas sus
modalidades. Actividades de agencias de fransporte internacional que se encarga del
embalaje vy desembalaje de cajas y cajones, inspeccidn, pesada y muestreo de la carga,
recepcibn y aceptacion de la carga, incluso su recogida y entrega local. Actividades de
almacenamiento y bodegaje y servicios de loglstica y distribucion.

La Compafila fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 1 de Junio del 2000 mediante Resolucién No. 272, .

Nota 2 ~ Politicas Contables Significatlvas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros hen sido preparados de conformidad con las Nonvias
Internacionales de Informecion Finenciera (NIIF}.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. Tamblién exige a la Administracién que ejerza
su juicio en e| proceso de aplicacién de las pollticas contables de la Comparila. En
opinién de la Adminlstracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados vy
estan basados en 1a experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las acluales
circunstancias. Los resultedos finales podrlen llegar a diferir de dichas estimaciones
.contables. :

A continuacién se describen las principales pollticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NiIF 1, estas pollticas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes el 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de PANATLANTIC LOGISTICS S.A. comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diclembre
del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido preparedos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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2.3 Efectivo y equivaientes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdésitos a ia vista ¢ inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. L.os sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en ef estado de situacién financlera.

2.4 Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafila provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Posteriorments, se miden al costo
amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos fa provision por
pérdidas por deterioro de valor, fa cual se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. El imporle de la provision
es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y
la pérdida se reconoce en el estado de resuitados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada, se regulariza debitando la cuenta de provisidn para las cuentes por cobrar.
Elingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto pfazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corresponden a activos
corrientes y se revelan en la nofa 5.
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2.5 Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridos de forma separada se
reconocen y veloran Inicieimente por su costo.

Después de! reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas el
costo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisicidn méas
todos Iog costos incurridos para la ubicacién y puesta en condiclones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calfficados {(activos cuya construccibn o
produccién demanda un periodo substancial de tiempo) son reconocidos en resultados
en el perlodo en que se incurren. Son reconocidas las pertidas de propiedad, plante y
equipo cuyo costo supera a aquel estimado como base de capitalizacién, de acuerdo a
la politica interna de la Compafifa que constituyen los valores mayores a US$300.

La depreciacion es calculada en base a la vida Glil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades, planta y equipo de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de
cada afio, A menos que se revisen debido a camblos especlficos en la vida atil
estimada, las tasas anuales de depreciecién son aplicadas en funcidn a la vida util
estimada como sigue:

[tem Vida Gtil (en afios)

Instalaciones. 10

Maguinaria y equipos Entre 5y10

Equipo de oficina 10

Vehiculos 10

Sistemas de almacenamiento y refrigeracién Entre 125y 20
Equipos de computecion Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 10y 15
Otros bienes depreciables Entre 3y 10
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A efectos de la transicion de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en aplicacién de una de les exenciones a la aplicacién
retroactiva de la NIIF 1; la Compaiifa opté por la medicién de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, a su valor rezonable, y utflizar este valor razonable como
el costo atrlbuido a la fecha de transicin, El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avalio realizado por expertos externos independientes, determinando
de esta forma nuevos valores iniciales.

Pel mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas atiles remanentes. En
tel virtud, las vidas utiles detelledes en el parrafo anterior, corresponden a aquellas
vidas dfiles remanentes definidas por los avaltos, y no representan las vidas Gfiles
totales para una determinada clase de activo.

Cuando el valor de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma Inmedtata hasta su Importe recuperable. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se registran a resultados en el perlodo en que se producen; mientras
gue los desembolsos por renovaciones y mejoras, gue resultaran en beneficios.
econdmicos futuros, se capitalizan cuande son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo; se calculan
comparando los ingresos obtenides con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados. )

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles

Los activos que tienen una vida util indefinida, no estan sujetos a amortizacién y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor, Los activos sujetos
a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro stempre que algin
suceso o cambio en fas circunstanclas indigue gue el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable. El impaorte recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los
dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan el nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE - Unidad
Generadora de Efectivo). Los activos no financieros distintos al goodwill que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones al menos una vez al afio, por
si se hubieran producido reversos de la pérdida.
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2.7 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado
son registrados en resultados en el periodo en que se incurren.

2.8 Actlves financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja & la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonable, més i0s costos de la transaccién, excepto
por aguelios activos financleros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, ios cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccion se reconocen en resuliados,

Todos los activos financieros reconacidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstemos y cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la
venta. La ciasificacion depende del propdsite para el cual se adguirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros e ia
fecha de su reconocimiento inicial.

2.8.1 Actlvas financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razoneble con cambios en los resuitados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimianto inicial por la Administracion de ia Compadia,

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto piezo o en el reconocimiento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos Instrumentos financleros que la
Compaiifa edministre en forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma
de beneficios en el corlo plezo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuitados en ei reconocimiento inicial, son aquelios que son administrados y su
desempefio evaluado en funcién def valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que ia Compafia ha documentado y la informacion de esos
instrumentos financieros es evaluada por ia administracién de fa Compafiia en
funcién del vaior razonable de forma conjunta con otra informacién relevante. Los
instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corriantes y ios cambios
en su valor razonable se reglstran en resultados.
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2.8.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financleros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables y vancimiento fijo, que la administracién
de la Compandia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
8i la Compariia vendiese un imperte significativo de los ectivos financieros
mantenidos hasta su vencimianto, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente el valor razoneble mas los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando al
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros sa clasifican eh activos no corrientes, excapto aquelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.8.3 Préstamos y cuenfas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, ¢qua no cotizan en un marcado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

2.8.4 Actives financiaros disponibles para la venta

Los activos financleros disponibles pare la venta son activos no derivados que se
dasignan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inlcialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de fos cambios en el valor razonabla son reconocidos en otro resultedo integral y
ecumulado en la reserva de revaluacion da invarsionas.
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Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en
la reserva de revaluacion de inversiones es reclaslficada a resultados del perfodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera,

2.8.5 Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probedos por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento o
eventos causantes de la peérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerclales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados, .

2.8.6 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneflcios inherentes a la propiedad del
ectivo financiero. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el controf del
activo transferido, la Compafila reconocerd su participacidon en el activo y Ia
obligacién asociada por los valores que tendria gue pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el active financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos,
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2.9 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor tazonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente & su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de ia fecha del estado de sltuacion financiera,

2.10 Cuentas cometciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar

Les cuentas cometrciales por peger v ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando fa Compafila recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor. ,

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es simifar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterforo. Ei gasto por intereses (inciuyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando fa tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare
inmaterlal.

La Compafiia tiene implementedas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas [as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre ecortados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. El valor razonable
de ias cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 8.

2.11 Impuestos

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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2.11.1 impuesto corriente

£l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de le utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto -del impuesto
corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales carrespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuastos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
probable que la Compadia disponga de uilfidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuastos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean da aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad da los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un actlvo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
perfodo.,

La Compaiiia daba compensar activos por impusestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ sblo si tiana raconocido legaimente el daracho da
compansar, frente a la autoridad fiscal, los importas reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y {os pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaiila tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingraso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que-hayan surgido de una
fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonlo, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inlcial de une
combinacion de negacios.
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2.12 Provisiones

las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; as probable que la
Compafifa tenga una salida necesaria de recursos pare liquidar la obligacion; v el
importe se puade estimar de manera confiable.

L.as provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes da impuesto que refleje las
evelueciones del mercado actual del velor temporal del dinero vy los riesgos e -
incertidumbres especificos de la obligacién. El incremento en la provisién como motivo
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.13 Beneficlos a los empleados
2.13.1 Vacaciones del personal

t.a Comparifa reconoce el gasto por vacaciones del personal en base al método del
devengado.

2.13.2 Benaflcios post empleo y otfros beneficios a largo plazo

l.as obligacionas qua se provisionan aplicando al método del valor actuarial dal costo
devengado del beneficio, consideran astimacionas como; permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la basa de
célculos actuariales. Las tasas de descuento sa datarminan por refarencia a curvas
de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuarlales sa reconocen
en resultados en el ejercicio en que se incurren,

2.13.3 Participacion a trabajadoras
La Compaifila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposicionas legales.
2.14 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Comparila pueda otorgar.

10
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Los Ingrasos por servicios son recenocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a} Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
b} Es probable que la Compaiiia reclba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccion.

c) El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad..

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

11
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Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equlvalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conclliado con las parlidas relacionadas en &l estado de situacion financiera de la
siguiente manera;

Diciembre 31,
2013 012
Caja 7,753 6442
Bancos ' 936,025 . 738,253
Total 243,778 744,696
Nota 4 — Otros Activos Flnancieros
Un resumen de ofros activos financieros es como sigue;
Diciernbre 31,
2013 2012
Banco Pichincha 323,407 307,953
Banco Promerica 472,431 446,643
Banco de Guayadquil - 100,656
Total 795,838 £565.252

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a certtificados de depdsito a un afio con una tasa
promedio nominat de 5,60% anual.

12
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Nota 5§ — Cuentas Comerclales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar &s como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

Clientes 4'299,215 4'662,161 .
Provision de Incobrable (42,748) . (70,881)
Interés Implicito de Cartera (36,870) {25,518)
Subtotal 4'219.597 4'465,754
Transferencias 343,007 165,686
Empleados 151,375 200,094
Entregas & rendir 6,950 3,264
Deposito en Garantia 103,115 102,985
Cuentas por Liquidar 117,912 91,629
Provisiones Varias - _(11,258)
Subtotal 722,358 552,410
Oftras Cuentas por Cobrar 119,000 172,709
Total 5'060,956 5'190,873

Cambios en la provisién para_cuentas dudosas: Los movimiantos de la provision para
cuentas dudosas fuercn como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio ” (70,891) (22,701
Provision (66,600) {73,850) *
Reclasificaciones " 26,479
Bajas del ario _ 94,743 __.{819)
Saldos al final del afio (42,748} (70.891)

13
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Nota 6 — Inventarlos

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Inventario Proveeduria 34,270 21,747
Total 34,270 21,747
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Construcciones eh Curso
Instzlaciones
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Maguinaria y Equipo
Equipos de Computacién
Vehiculos
Otros

Subtotal

Depreciacién Acumuiada

Total

Saldo Saldo Saldo
Final Ventas/ Final Ventas/ Final
2011 Adiciones Bajas Ajustes 2012  Adiciones Bajas 2043

- - - 15,586 - 15,586

208,845 - - (1,059) 205,786 35,958 - 241,744
86,339 11,177 - - 77518 22,035 - 99,550
58,810 - - - 58,810 - - 58,810
83,920 48,140 {15,614} - 96,455 10,402 - 108,857
168,245 18,536 (2,125) - 208,656 9,755 - 218,411
592 960 33,350 {38,501} 89,749 657,558 - {17,598) 639,959
7.088 - - - 7.098 - - 7.098
1'195,226 111,202 (63,240) 68,690  1°311,879 93,736 {17,599  1'388,015
£416,894) (108,851) __ 35188 _(68690) (5B0247) _(108545) _ 4993 _(663.799)
278332 __1351 _{28.083) z 251632  _(10960) _(12608) _724218
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Nofa 8 — Obllgaciones Financieras

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue:

Diclembre 31,

013 2012

Banco Bolivatiano - 20,373
Banco del Pichincha 270,665 244 167
Banco Promérica 187,776 820,365
Banco de Guayaquil - 35,000
Intereses por Pagar . 2532
Total 458.441 1122437

Nota 9 — Cuentas Comerclales por Pagar y Ofras Cuentas por Pagar

wr——

Un resumen de cuentas comerclales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue;

Diciembre 31,
013 2012

Cuentas Comerciales:
Cuentas por Pagar Aerolineas 2'601,587 367,208
Agentes del Exterior por pagar 328,028 217.507
Proveedores por pagar 702,839 597,091
Anticipos proveedores por pagar - {113,745)
Tarjetas de Crédilo 5,264 -
Ajustes Niif Proveedores {20,432} (6,729)
Subtotal 3'608,293 3'861,332
Sueldos por Pagar 117,230 109,803
Comisiones por Pagar 8,100 .-
Dividendos por Pagar - 2.153
Depdsito en Garantia Terceros 620,023 386,661
Subtotal 1°045,353 498,617
Ofras Cuentas por Pagar 221,541 360,870
Total 4875187 4720019
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Nota 10 — Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumuiados es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Beneficios Sociales 48,908 39,558
Participacion a Trabajadores 45,660 40,171
Total 92,568 79.729
Nota 11 - Impuestos
11.1. Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2013 2012
Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 22,272 16,467
Retenciones de Periodos Anteriores 38,317 38,317
Total 60580 _54.784
Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a la salida de divisas 60,152 “
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y Retenciones 105,868 263,905
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagar 49,575 32,756
Total 2165956 _296.661
11.2. Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2013 2012
Gasto del impuesto corriente 148,683 139,820
Gasto por impuestos diferidos 4191 1,826
Total gasto de impuestos 152,874 141,746

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a fa renta, se calcula en
un 22% sobre las ulilldades sujetas a distribucidn (2012; 23%) y del 15% .sobre las
utllidades sujetas a capitalizacion.
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Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros v la utilidad grabable es como
sigue:

2013 201
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 304,398 267,807
Menos:
Participacion a trabajadores 45,660 40,171
Deduccidn page discapacitados “ 52,215
Mas; '
Gasfos no deducibles 417,092 432,927
Lititidad Gravable 675,830 608,348
(A) Anticipo calculado 73,326 63,052
(B) Impuesto a la renfa causado _148.683 139,820
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 148,683 139,920
Menos:
Retenclones en la fuente 170,955 156,387
(Crédito Tributario ) Impuesto a pagar (22.272) (16.467)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades fributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el gjercicio 2010 adin no ha prescrito.
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11.8. Seldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por Impuesios diferidos fugron-como sigue:

Reconocldo Reconocldo

Saldos al Reconocido enotro  directamente  Saldos
comienzo an los resultado enel al fin
del ofio  resultados  integrat patrimonio  del afio
Afo 2013
Diferencias femporarias:
interés Implicite cuentas por Cobrar

Comercial 5614 2,498 - - 8,112
interds Implicito Cuentas por Pagar 1,480 {7,955) - - (6,475)
Provisidn de bonificacidn por Jubliacion

Patronal 51,902 1,266 - - 53,168
Total 58,9968 (4.191) = = 54,805

Reconocldo Reconocido
Saldos al Reconocido  en ofro direciamente  Saldos
comlenzo  enlos resultado enel al fin
delafio resultados  inteqral patrimonio del afio
Afio 2012
Diferencias temporarias:
Interés Implicito cuentas por Cobrar . .

Comercial 11,163 (5,549) 5,614
Interés Implicito Cuentas por Pagar {1,320} 2,800 - - 1,480
Provisién de bonlficacién por .

Jubilacién Patronal y Desahucio 50979 923 = .902
Total ‘ 60,822 (1.826) - - 58996
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11.4. Aspectos Tributarios del Codlgo de fa Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico.de la Produccion, Comercio e inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir del
afio 2013.

Nota 12 — Precios de Transferencia

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscai en un
monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los seis millones de dblares de los Estados Unidos de América (USD 6'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Nota 13 - Partlcipacién Trabajadores

et #sy

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ufilidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provision para parficlpacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
Saidos al comienzo del afio 40,171 39,176
Provisidn del afio 45,660 41,859
Pagos efectuados (40,171) {40,864)
Saldos al fin del afio {45,66Q) ~401471

Nota 14 - Dbligacién Financiera a Largo Plazo

Un resumen de las obligaciones financieras a Largo Plazo es como sigue:

2013 2012
Banco Promerica : - 10,238
Camellia Ned 200,311 -
Flower 4U 184.351 -
Total 384,662 -10,838
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Nota 15 ~ Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen da la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

Jubilacion Patronal 506,172 458 655
Total 506,172 458 655

15.1. Jubilacion Patropal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte efios
0 méas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que ies corresponde en su
condicién de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigtie:

1

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 458,655 380,633
Cosfo Laboral por Servicios Actuales 23,072 23,912
Cosio Financiero 20,247 18,346
Perdida actuarial recanocida por enmiendas al plan 6,180 30,317
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (1,992} (3,563)
Saldos al final del afio 506,172 458,655

Nota 16 ~ Patrimonio

16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, et capital social suscrito y pagado es de 1°575,000,
acciones ordinarias de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

16.2, Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Repiiblica del Ecuador requiere gue se transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utiiidad neta anual, hasta igualar por lo menos,
el 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la Compafila, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pétdidas en las operaciones.
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16.3. Reserva de Capital

16.4.

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hesta el 31 de marzo del 2000, de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonlo y Reexpresion Monetaria. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado. Adicionelmente incluye el ajuste por error fundamental determinado en
baja de cartera de afios anteriores, compensado por US$ 1'543,605 contra resultados
acumulados,

Resuftados acumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, E! saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubjeren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidecion de la
compaiiia,

Nota 17 — ingresos Operacionales

Un resumen de log ingresos operacionales es como sigue:

013 2012
Ingresos Varios 22,164 14,636
Ingresos Operacionales servicios de embarque exportaciones 5'875,005 5'%657,520
Ingresos Operacionales por servicios embarques importaciones 5'015,829 4'217,927
Ventas de Reexportacion 176,207 -

Total
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Nota 18 — Costos y Gastos por su Naturaleza

Un tesumen de los costos de operacion reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012

Costo de Operacién:
Costos Fletes 2'589,830 2'340,651
Costos de Aduanas 358,150 338,427
Costos de Alguileres 45,437 893,306
Costos de Materiales 84,746 91,399
Costos de materiales y estibajes 603,623 1'028,043
Costos de Mantenimiento ‘ 3,151 8,485
Coslos de movilizacidn y vidticos 6,503 178
Costos da correos y Courier 1,368 204
Costos de Honorarios 457,333 . 313,948
costos de Comisiones 308,238 476,966
Costos de Seguros 75,697 148,353
Costos de provisiones 66,600 73,850
Coslos de embargues consolidados 134 194,227
Costo de Embargues directos 305,988 -
Reexportacién 176,207 -
Otros Costos Operacionales 109,024 115,264
Total 5'282,820 . 5'223.388
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Un detalle de gastos de administracion es como sigue:

Gastos de Administracion:

Gastos Sueldos y Salarios

Gastos Beneficios Sociales

Gastos Honorarios y Comisiones
Gastos Arriendos

Gastos Servicios y Comunicaciones
Gaslos Seguros

Gastos Mantenimiento y Seguridad
Gastos Impuestos, Cuotas y Contribuciones
Gastos Movilizacion y Viaticos

Gastos Correos y Courter

Gastos Publicidad y Propaganda
Gastos Legales

Gastos Materiales y Suministros
Gastos de Gestidn

Gastos de Deprectacion y Amortizacion
Gastos Provisiones

Gastos Pagos por Otros Serviclos
Gastos Pagos por Otros Bienes

Subtotal
Participacion Utilidades 15% Empleados

Total
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2013 2012
1'848,851  1'563,467
852,418 759,706
404,981 318,090
345,474 265,938
140,115 147,851
91,200 71,262
241,776 177,782
41,706 32452
270,250 309,562
14,665 14,265
16,366 75,534
6,869 7,032
18,042 17,804
21,532 28,854
104,707 78,718
22,014 . 73,331
756,984 250,994
20,691 8,027
5.218.643  4200,669
45660 __ 40.171
5264301 4:240,840
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Nota 19 ~ Ofros Inaresos y Eqresos

Un resumen de Ofros Ingresos y Egresos es como sigue:

2013 2012

Intereses Ganados 63,614 70,073
Utilidad en ventas de activos fijos 15,000 39,316
Oftros Ingresos 33,751 13,158
Comisiones Ganadas 5,949 16,174
Gasto Financiero _ (206,921) (234,217
Gastos Comisiones {4,339) (13,559)
Perdida en venta de activos fijos (29,258) (28,050)
Gastos no deducibles (83,991 (70,964)
Otros Egresos (77,141} 9,849
Total 336 (198,219}

Nota 20 -~ Transacciones con Partes Relacionadas

20.1 Transacclones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes fransacciones comerclales con partes
relacionadas:

013 2012
PANATLANTIC COLOMBIA.
Cuentas por Cobrar 204,042 7,418
Cuentas por Pagar 196,391 -
20.2 Compensacibn del personal clave de fa gerencia

La remuneracién ylo compensacién pegeda el personal clave de gerencia que tiene la
autoridad vy responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Gompaiiia
de manera directa o indirecta durante el afic 2013 fue de US$ 54,997 (US$ 448,087 en el
arfo 2012)
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Nota 21 - Garantias

Valor de la Garantia

Bancos Descripcion de la Garantfa 2013 2012
Pichincha - Cetificados de Depdsito 316,962 - 301,973
— 2 Camlones Kodiak Chevrolet 113,000 113,000

- 1 Montacargas Caterpillar 30,800 30,800

Guayaquil — Furgdn Chevrolet 2003, Camioneta o 79.000

Chevrolet Luv !

Promérica — Prenda Comercial Obras de Arfe 346,300 -
— Prenda Industrial Vehiculo 94,000 123,583

-~ Reserva de dominio vehiculos 122,628 122,628

— Certificados de Depdsito 424,037 276,006

- Hipoteca Oficina Amazonas 82,423 80,306

- Hipoteca Departamento Ed. Jaramillo 90,268 85,940

Bolivariano - Prenda Comerclal Reserva de dominio - 89,880
Total 1'620.418 1'303.116

. M, st —

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidn de la Adminlstracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 23 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiila y serén presentados a los Accionistas y Junia Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.

N
R R T

26




Panatfantic Logistics S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 21 — Garantias

—_—

Valor de la Garantia

Bancos Descripcion de fa Garantfa 2013 201
Pichincha -~ Certificados de Depésito ' 316,062 301,973
— 2 Camiones Kodiak Chevrolet 113,000 113,000
~ 1 Montacargas Caterpillar 30,800 30,800
Guayaquil —~ Furgdn Chevrolet 2003, Camioneta 76.000
Chevrolat Luv . ) '
Promérica — Prends Comercial Obras de Arte 348,300 -
- Prenda Industrial Vehlcuio 94,000 123,583
- Reserva de dominio vehiculos 122,628 122,628
- Certificados de Depésito 424,037 278,008
— Hipoteca Oficina Amazonas 82,423 80,306
— Hipoteca Depariamento Ed. Jaramilio 90,268 85,940
Bolivariano ~ Prenda Comercial Reserva de dominio - 89,880
Total 1620418 _1'303.116

Nota 22 — Heghos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Informa

Entre ef 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financleros adjuntos.

Nota 23 — Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafifa y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinidn de la Administracion, los estados financieres seran aprobados

por la Junta Directiva sin modificaciones.

lena Cabaliero Castitio
CONTADOR GENERAL
Reg. Ncnal. 13.200




