Panatlantic Logistic S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

Panatlantic del Ecuador Cia. Lida, se constituyé en el Ecuador el 30 de noviembre de 1979,
posteriormente el 12 de febrero del 2000 cambié su denominacién a Panatlantic Logistics
S.A., su objeto social es el transporte internacional terrestre, maritimo y aéreo y la realizacion
de toda clase de actos civiles y de comercio permitido por la ley necesarios para cumplir su
objeto social.

La Compaiiia fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 1 de Junio del 2000 mediante Resolucion No. 272.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafila como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2009 y 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Infarmaciéon Financiera,
para la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de eneroy
al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracion
ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones que
seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos podrian variar. Por
ejemplo, modificaciones a las normas actuales o la emisién de nuevas normas o
interpretaciones podrian ser emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB), ente internacional encargado de la emisién o modificacién de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En
opinién de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién

2.3

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depésitos a la vista o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la provisién por
pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provision
es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Elimporte en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada, se regulariza debitando la cuenta de provisién para las cuentas por cobrar,
El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota
6.

2.5 Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridos de forma separada se
reconocen y valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas
tados los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos calificados (activos cuya construccién o
produccion demanda un pericdo substancial de tiempo) son reconocidos en resultados
en el periodo en que se incurren. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y
equipo cuyo costo supera a aquel estimado como base de capitalizacién, de acuerdo a
la politica interna de la Compaiiia que constituyen los valores mayores a US$500.

La depreciacion es calculada en base a la vida (til estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades, planta y equipo de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida util
estimada, las tasas anuales de depreciacion son aplicadas en funcién a la vida atil
estimada como sigue:

Item Vida (til (en afios)
Instalaciones 10

Maquinaria y equipos Entre 5y 10

Equipo de oficina 10

Vehiculos 10

Sistemas de almacenamiento y refrigeracion Entre 12.5y 20
Equipos de computacion Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 10y 15
Otros bienes depreciables Entre 3y 10
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A efectos de la transicion de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacién
retroactiva de la NIIF 1; la Compaiiia opté por la medicion de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avallo realizado por expertos externos independientes, determinando
de esta forma nuevos valores iniciales.

Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Utiles remanentes. En
tal virtud, las vidas Utiles detalladas en el parrafo anterior, corresponden a aquellas
vidas utiles remanentes definidas por los avallos, y no representan las vidas utiles
totales para una determinada clase de activo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se registran a resultados en el periodo en que se producen; mientras
que los desembolses por renovaciones y mejoras, que resultardn en beneficios
economicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuitados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Los activos que tienen una vida (til indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los actives sujetos
a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
sucesc o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los
dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE — Unidad
Generadora de Efectivo). Los activas no financieros distintos al goodwill que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones al menos una vez al afo, por
si se hubieran producido reversos de la pérdida.
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2.7 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado
son registrados en resuitados en el periodo en que se incurren.

2.8 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

2.8.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la
Compafiia administra en forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma
de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desempefio evaluado en funcion del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compafila ha documentado y la informacion de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracion de la Comparfiia en
funcién del valor razonable de forma conjunta con otra informacién relevante. Los
instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados.
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2.8.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién
de la Compaifiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compadiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.8.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

2.8.4 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otre resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones.
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Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en
la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

2.8.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financierc se reduce por ia pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién postericr de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resuitados.

2.8.6 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafia daréd de baja en cuentas un activo financiere Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Compariia reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compariia continuara reconociendo el activo financiero y
también recanccera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.9 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el
estado de resultados durante el periode del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiila recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. El valor razonable
de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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2.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compairiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos coma netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.
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2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compaiila tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el
importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacién. El incremento en la provision como motivo
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.13 Beneficios a los empleados

2.13.1 Vacaciones del personal

La Compariia reconoce el gasto por vacaciones del personal en base al método del
devengado.

2.13.2 Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo

Las obligacicnes que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas
de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en resultados en el ejercicio en que se incurren.

2.13.3 Participacién a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposicicnes legales.
2.14 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otergar.
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Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asaciados con la
transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.

2,15 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

1IF Titulo Fecha de
vigencia
NIC 12 Enmienda. Impuestos a las ganancias Enero 1, 2012
NIC 1 Enmienda. Presentacién de estados financieros Julio 1, 2012
NIC 19 Enmienda. Eliminacion del enfoque del corredor y Enero 1, 2013
célculo de los costos financieros sobre una base neta
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y Enero 1, 2013
separados
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en Enero 1, 2013
conjunto
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos Enero 1, 2015
financieros
NIIF 10 Mejora. Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 13 Mejora. Uniformidad en la determinacion de valor Enero 1, 2013
razonable

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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