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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

PANATLANTIC LOGISTICS S.A.

Informe sobre 1a auditorfa de los estados financleros

Opini6n con salvedades

Hemos auditado los estacos financieros de PANATLANTIC LOGISTICS S.A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de Diciernbre de 2019, el estado de resultado integral, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspandiente al ejercicio terminado en ¢3a fecha,
asi comao las notas explicativas de los estados ﬁnanueros que incluyen un resumen de fas politicas
contables y otra informacion explicativa.

En nuestra apinion, excepto por los posibles efectos descridos en la seccidn “Fundamento de {a opinidn
con salvedades™ de nuestro informe, los estados financierds adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de PANATLANTIC LOGISTICS S.A,, al 31 de
Dictembre de 2019, asi como los resultados integrales, v flujos de efectivo correspondientes al afa
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internaciorjales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamento de la opinién con salvedades
Limitaciones al akcance:

Seglin se describe en {a Nota 27.1 a los estados financiercs, al 31 de diclembre de 2019 la companiia
manfiene contratos de arriendo, cuyos canones tienen un valor promedio anual de US$ 535,525, sobre
los cuales no se ha realizado la evaluacidn requerida por la Norma Internacional de Infermacidn
Financiera - NlIF 16 “Arrendamientos”, misma que permita determinar el valor del “activo por derecho
de uso”, asi como el “pasivo por arrendamiento”, en tal chrcunstancia, no fue posible establecer los
efectos sobre kos estados financieros. :
|

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas [normas se describen mas adefante en la
saccion "Responsabilidades del auditor en relacion con Izj auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe, Somos independientes de PANATLANTIC HOGISTICS 5.A. de acuerdo con e Cédigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacienales de Etika para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés}, conjuntamente con los requerimientos de ética gue 3on relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido {ag demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos gle la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciena una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Paprafo de énfasks
Covid - 19

5egun se menciona en la Nota 28 a los estados financiercs, con fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente
de la Replblica del Ecuador declaro ef estado de excepcidrn en todo el territorio nacional, con ef objeto
de evitar un cortagio masive del coronavirus por 1a declaratoria de pandemia de COVID ~ 19 por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud. Los mercados|de todo ef mundo estan experimentando
impactos econdmicos impoitantes por la crisis de salud| ko que ha generado una afectacion en fa
produccion, creando trastornos en la cadena de suministros y en ¢] mercade en general, en tal
circunstancia, una recesion mundial es una posibilidad evidente. A la fecha de emisitn de nuestro
informe, no se ha podido valorar el impacto sobre los estados financieras que implica que Yos costos
fijos sean cubiertos sin la genetacién de ingresos. MNuestra opinién no ha side modificada en relacién
con esta clestion.

Venta de linea de negocio

Segun se menciona en la Mota 1 a los estados financieras, an julio del afo 2018 ta compaifila realizé la
venta de lalfnea de negocio relacionada con los servicios logisticos de exportacion de carga, cediendo al
comprador las refaciones comerciales y el portafolic de clientes. En tal circunstaneia, fos ingresos,
Costos y gastos presentados en &l estado de resuftado Integral, asi como el estado de flujos de efactivo
del afio 2018, varlan significativamente frente al periodo 2019. Nuestra opinidn no ha sido modificada
an relacion con esta cuestion,

Cuestiones clave de la ayditorfa

Excepto por la cuestion descrita en la seccién “Fundamente de Ja opinidn con salvedades”, asi como el
“Parrafo de énfasis’, no existen otras cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en
niestrd informe,

bilidades de la ad de los res les del la compafiia en relacion
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera (MUF), v del control
interno que la administracidn considere necesario para permitir |a preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Enla preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar fa capacidad de
PANATLANTIC LOGISTICS S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segun cofresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utifizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la administracion tiene intencién de liquidar PANATLANTIC LOGISTICS S.A,, © de cesar sus
aperaciones, o bien no exjsta otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la compariia son responsables de Ja supervision del procesc de
informacion financlera de PANATLANTIC LOGISTICS S.A.

nsabilidades del | con la auditoda de 1os estados fNinancie

Nuestras objetivas son obtener itna seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditonia iNJA) siempre detecte
un error material cuando existe. Los errores puedan deberse 4 fraude o error v se consideran materiales
si, individualmenta o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

En al Anaxo A, de este infarme de auditaria se incluye una descripcisn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financiercs. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informes sobre otros requetimientos [ entarlos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de fa Compaliia, por el ejercicio
terminado el 31 de Diclernbre de 2019, se emite por separado,
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“
JUAN CARLOS GUERRA ENRIQUEZ WILLIAM QUINTEROS NOBOA
SOCIO - GERENTE GENERAL SOCH DE AUDITORIA

Quito, 22 de Mayo de 2020
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Anexo A

Responsabilidades det auditor en relacion conla auditorfa de fos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesionat y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durarite toda la auditoria. También;

Identificamos y valoramos los tiesgos de errores materiales en los estados finarncieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesge de no detectar un erfor material debido a fraude es mas elevado tjue en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsiflcacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdneas o la elusion del control
interno,

Obtenemos conorimiento del contro! interne relevante para ta auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno,

Evaluamos lo aprapiado de las politicas contables aplicadas y la razonabllidad de las estimaciones
contables y [a correspondiente informacion revelada por {a administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre s existe
© Pe una incertidurnbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre [a capacidad de PAMATLANTIC LOGISTICS 5.A. para continuar €omo
negocio en marcha, Si concluimos (ue existe una Incertidumbre matetial, se requiere gue
flamemos [a atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
opinién modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue el
PANATLANTIC LOGISTICS S.A. no contintie como un negeocio en marcha.

Evaluamos {a presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto; asi como la
estructura, el contenido, incluyendo las revelaciones, v si los estados financiercs contienen las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable,

Comunicamos con lbos responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
al alcance v €l momento de realizacion de la auditoria planificades vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa dei control interno que idendflecamos en el

transcurso de la auditoria,
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PANATLANTIC LOGESTICS S.A.
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dofares de los Estados Unidos de Amidrica - (/58]

ACTIVOS
2019
Activos Carr/enres
Efectivo y Equivalentes e Efectivo iNota 5/2.5) ' 18 669
Inversiones Corrientes (Nota 6/2.6) ' 307,251
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 7/2.8% 3,317,153
Cuentas Relacionadas por Cobrar (Nota 26.1/2.8) -
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 8/2.8) 708,158
Inventarios (Nota 9/2.9) ' 10,976
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 19.1/2.14.1) 169,224
Otros Activos Corrientes (Nata 10/2.10) 43,305
Total Activos Corrientes ' 4,574,736
ACtivos o Carrjentes ' '
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 11/2.11) ' 1,521,721
Activos Intangibles (Nota 12/2.12) 50,090
Inversiones en Operaciongs Conjuntas (Nota 13/2.13) 200,000
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 19.7/2.14.2) 79,805
Total Activos no Correntes 1,851,616
 Total Activos | | | 6,426,352

.’J//\‘” e S

2018

172,165
1,210,385
2,119,393

143,282

532,646

18,060
87,049
20,921
4,303,901

1,374,415

200,000
59,542
1,633,957
5.937,858

Esceg?in Chavez Arregui ““ Elena caballero
Aoerente General Contadora General

Las notas adjutas del 1 4/ 29 son parte integrante de estos ¢stados financieros.
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PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de biciernbre de 2019 v 2018

(b1 Ddlares de Jos Estadas Unidos de Amdrica - 1/S5)

PASIVGS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

FPasivios Cottientes

Sobregiros (Nota 14/2.8)

Obligaciones Financleras Corrientes (Nota 15/2.8}
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 16/2.8)
Cuentas Relacionadas por Pagar (Nota 26.1/2.8)
Otras Cuentas por Pagar (Nota 17/2.8)
Provisiones Corrientes (Nota 18/2.15)

Pasivos Por Impuestos Correntes (Nota 19,2/2.14.1)

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes

" Obligaciones Financieras no Corrientes (Nota 20/2.8)
Obligaciones por Beneficios Definidos {(Nota 21/2.16)
Pasivos. por Impuestos Diferidos (Nota 19.7/2.14.2)
Total Pasivos no Comentes '
Total Pasivos

Patrimonio(Nota 22}

Capital Social

RESEFV&S

ResuHtades Acumulados

Resultado Neto gel Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patiimonio

I
¥y *e R
L X
T A

~—anf

——————
Esteban Chavez Arregu
/Gerente General
H‘

/

2019 2018
352,164 8,339
988,683 1,284,485
1,607,307 1,248,627
11,333 1,936
507,309 425,032
75,507 190,533
109,910 140,167
3,652,213 3,299,119
301,401 37.889
1,144,239 1,058,203
1,363 2,684
1,447,003 1,098,776
5,099,216 4,307,895
1,575.000 1,575,000
171,434 106,292
(583,421) (792,751)
164,123 651,422
1,327,136 1,539,963
5,426,352 5,937,858
s ST TV
h———a
Elena Caballero
Contadora General

Las notas adjuntas def 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros,
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PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
ESTADC DE RESULTADC INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2019 v 2018

(En Ddlares de Jos Estados Unidos de Amdrica - USS)

ESTADG DE RESULTADO INTEGRAL

fngresos y Cosos ordinarios
Ingresos Ordinarias (Nota 23/2.17)

Costo de Ventas (Nota 24/2.18)
Uttiidad Bruta en Ventas '
Gastos Operacionales (Nota 24/2.18)
Gastos de Administracidn '
Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales
Resultade Operacional

Qtros Ingrasos (Nota 25)

Otros Egresos (Nota 25)

Total Otros, Neto

Resultado antes de Impuesto a las Ganandas
Imouesto a lgs Ganancias

ingreso/(Gastos) por Impuesto a las Ganancias (Nota
19.3/2.14)

. Resultado Neto del Ejercido

Otros Resultados integrales

Ganancias y Pérdidas Actuariales

Impuestos Diferidos de Ganancias y Pérdidas Actuariales
Total Otros Resultados integrales

Resultado Integral Total

i
’ tA Pt
w3 e o =R

VA
Estt}ba n Chdvez Arregui

/Gerente General

£
£

2019 2018
10,622,981 33,115,139
(5,361,874) {24,288,984)
15,261,107 _8,326,1 55
{4,858,280) {7,423,086)
(260,385} (234,647)
(5,118,665} {7,707,733)
142,442 1,118,422
192,456 245,494
{105,098 (431,463)
87.361 {185,969)
229,803 932,453 k
165,680} (281,031)
164._123 651,422
{19,303} {137,167}
31,672 -
12,3698 {1371 87}
176,492 514,255
Elena Cabazllero
Contadora General

Las notas adjuntas del T al 29 son parte integrante de estos estados financieros,

-
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PANATLANTICLOGISTICS S.A,
ESTADQ DE FLU JO5 DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2019 v 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - (155)

ESTADO DE AU JOS DE EFECTIVO

. | G 019 2018
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Recibido de Clientes 9,283,342 35,873,036
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros (9,947,956} (34,554,712)
Otros Ingresos (Gastos) (141,911 (572 982)
Efectivo Neto (Utlllzado en) Proveniente de las Actividades de
Operacién (806,525} | 745,342
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversién:
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo, neta (330,983) 514,530}
Recibido de Inversiones Corsientes 903,134 205,852
Adquisicion de Activos Intangibles, neto (53,668} -
Adquisiciones de Inversiones en Operacioneas Conjuntas - (100,000)
Efectivo Neto Proveniente (Utilizado en) las Actividades de 518,483 (408,678)
Inversion
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Recibido y Pago de Obligaciones Finarieras, Neto 311535 (602,012)
(Pago) de Dividendos (176,989) (66,595}
Anticipo Dividendos _ N - (143,282}
Efectivo Neto Proveniente (Utllizado en} las Actividades de
Ananclamiento | 134,546 (81 1,889)
(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo : (153,496) (475,225}
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del Afio 172,165 647,390
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo 18,669 172,165

Elena Caballero.

Esteban Chavez Arregui
/ Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 af 29 son parte infegrante de estos estados financieros,




PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciernbre de 2019y 2018
{En Dofares de los Fstados Unidos de América - U5$)

Nota 1 - Identificacién de la compafifa y actividad econémica
+  Nombre dela Comparifa: PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
s Ruc dela Compania: 1790427692001
» Domicilio de la Compania: ALPALLANA E7-50 ¥ WHIMPER
» Denominacion Objetiva (Tipo de Compania): Sociedad Anénima
+ Nacioenalidad: Ecuador

s Actividad:

Panatfantic del ECuador, se constituyo en el Ecuador et 30 de noviembre de 1979, posteriormente el 12
de febrero del afic 2000 cambié su denominacion a Panatlantic Logistics 5.A., su objeto socizl es el
servicio nacional e internacional de carga en todas sus modalldades, actividades de agencias de
transporte internacional que se encarga del embalaje v desembalaje de cajas vy cajones, inspeccion,
pesada y muestreo de la carga, recepcion y aceptacién de la carga, inciuso su recogida y entrega local,
actlvidades de almacenarmiento y bodegaje y servicios de logistica y distribucion,

La Comparita fue designada *Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas internas (SR el 1 de junio
del 2000 mediante Resolucion No. 272.

Sus acclonistas son el Sr. Elger Radl Aragundi gue posee el 98% de sus capital y Macia alejandra Aragundi
que posee el 2% de su capital.

QOperacion conjunta

Con fecha 27 de octubre de 2017, mediante escritura de No- 2017-09-01-032-P00917, se constituye el
Consorcio denominado PANISMAR cuyo domicilio social y fiscal es la ciudad de Guayaquil, entre ia
compaiiia Astillerc Esperanza del Mar C.A, ASTIESMAR, y la companiia Panatlantic Loglstics S.A.. con el
objeto de prestar servicios que desprendan de todas las actividades relacionadas con las operaciones
portuarias.

Contrato de compra — venta de linea de negocio

El 27 de Julio de 2018 |z compafiia Panatlantic Logistics S.A., celebra ef contrato de “Compraventa de
una Linea de Negocios, Derechos y Activos Complementarlos” con la compariia Kuehne + Nagel 5.A.
(Ecuador}, a continuacion los principales puntos del contrato;

a) Sujeto a los términos establecidos, al cierre, Panatlantic venderd, transferira, cedera y entregara al
comprador, ¥ el comprador comprara, adquirira y recibira del vendedor el negccio como se
describe en el contrato, que actualiments es de propiedad y esté siende operado por el vendedor,
asi coma los negocios futuros asociados con e Negocio.

b» EL negocio sera vendido y transferido libre de todos los cargos, prendas, gravdmenes o
reclamaciones adversas de cualquier tercero, y el comprador adquirird el Negoclo en funcion de las
garantfas y las demas obligaciones del vendedor en virtud del contrato,

¢)  Elvendedor cederd ef Software, gue entrara en vigencia a partir de la fecha cierre.

Los derechos y obligaciones del vendedar que emanan los conccimientes de embarque aéreo emitidos
y vigentes relacionados con los servicios logisticos de exportacidn de carga aérea de productos
perecederos seran responsabilidad del vendedor, Por & contrarfo, todos y cada uno de los beneficios
relacionados a las actividades de servicios de exportacién de carga aérea de productos perecederos
seran del cornpradar.

Las partes acuerdan que el vendedor, podréd continuar facturando a los cientes por los bienes y servicios
prestados por el comprador, durante &l periodo de transicidn posterior a la fecha de cierre. Dentro de
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los S dias habiles siguientes a la fecha en que el comprador asuma el control de la facturacion de los
clientes, (Este periodo de transicion tendra la duracion no mayar a 30 dias),

El objeto del contrato es gue el comprador, a partir de fa fecha da cierre pase a acupar el lugar juridico
del vendedor y lo suceda en las relaciones comerciales del vendedor con el portafolio de clientes. En
consecuencia, ef vendedor, a partir de la fecha cierre, terminari o cesara las relaciones comerciales del
vendedor con el portafolio de clientas.

El comprador no asumird ni se hard responsable ante el vendedor, ni ante terceros de ninguna
responsabiiidad u obligacion del vendedor, ya sea acumusiada, absoluta, contingente u de otro tipo, que
tenga una causa u origen anterior al clerre,

Nota 2 - Resumen de {as politicas cohtables slgnificativas

A condinuacion, se describen las polfticas contables significativas adoptadas por la compafia en la
preparacion de los estados financieros:

2.1 - Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de ja compaiia han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF}, emitidas por ef International Accounting Standards Board (1ASB), vigentes
al 31 de Diciembre de 2019, Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan la adopcidn
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales,

2.2 - Bases de preparacién de 1os estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,

Excepto por:

a) El deterioro de las cuentas comerclales por cobrar, que es determinado mediante célculo para
daterminar la provision de cuentas incobrabies.

b} Las provisiones cofrientes que se determinan en base a la legislacion vigente en el £cuador y sobre
bases devengadas,

c) Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valarizadas en base a métodos
actuariales.

dr Activos y pasivos por impuestos difaridos se miden en funcion de la tasa de impuesto corriente
sobre |os valores que se estiman recuperar y cancelar a Jargo plazo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de {a contraprestacidon éntregada a
cambio de los bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NMUF) requlere af uso de clertas esdimaciones contables, También exige a la administracion

que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Mas adelante se revelan las areas que implican un mayor grado de juicle ¢ complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financiercs. Debido a fa subjetividad
inharente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la

Administracién

2.3 - Moneda funcional y moneda de presentacidn

Los estados financieros de la compaiiia se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en Ecuador y que corresponde a la monedad funcional y de presentacion.
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2.4 - Pronunciamientos contables y su aplicacion

Al 31 de Diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compania no ha adoptade con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en 1a preparacion de los estados financieros & partir de
fas fechas indicadas a continuacion:

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIC 19

Modificaddn, Reduccidn o Liquidacion del Plan, que
madifica la NIC 19, especifica como {as entidades astablecen
los gastos por pensiones cuando se producen cambios
(modificacién, reduccion o liquidacién del Plan} en un plan
de pensiones de beneficios definidos,

La NIC 19 Beneficios a los Empleados especifica como una
entidad contabiliza los planes de beneficios definidos.
Cuando se produce un cambio en un plan, la NIC 19
requiere que una compafla vuelva a medir su pasive o
activo por beneficios definidos neto,

01 deenera de 2019

NItF 3

Definicion de Negocio, que madifica la NIIF 3, aclara la
definicidn de negocio, con el objetivo de ayudar a las
entidades a establecer si una transaccién teberia ser
contabilizada como una combinacién de negocios o como la
adquisicion de un activo.

01 de enero de 2020

NIC1, NIC8

Definicion de Material ¢ ¢on Importancia Relativa modifica

Jas NIC 1 y NIC 8 y realiza modificaclongs consiguientes a

diferentes Normas. Las modificaciones mejorardn la

comprension de la definicién de material o con impaortancia
relativa:

3}  ajustando la redaccion de 13 definicion en las Noimas
NIlF v el Marco Conceptual para evitar gue surja
confusian a ralz de las diferentes definiciones;

b) incorporando requerimientos de apoyc de laNIC 1 enla
definicion para darles mayor importancia y aclarar su
aplicabilidad; e

¢} incluyendo las guias existentes en la definicion de
material © con importancia relativa en un Onico lugar,
Junto con la definicion.

01 de enero de 2020

2.5 - Ffectivo v equivalentes de efectivo

incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista. Asf como inversiones faciimente
convertibles en efectiva cot vencimienta de tres meses o manos desde la fecha de adqguisician.

Los sobregiros bancarios son presentados come parte de Jos pasivos corrientes en el estado de situacion

financiera.

2.8 - Inversiones corrientes

SOR activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracién tiene fa intencion y capacidad de mantener hasta su vencirmiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de fos activos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a los 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
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2.7 - Instrumentos financiergs

Un instrumento financiero es cualquier contrate que dé lugar a un activo finandiero en una compania ya
un pasivo financiere o a un instrumento de patrimania en otra com pafila. Los instiumentas financieros
se reconocen cuando la compaiia pasa @ formar parte de fas disposiciones contractuales del
instrumento,

2.8 - Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivas financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es ef precio
que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa por transferir un pasivo en una transacclén
ordenada entre participantes det mercado en la fecha de fa medicion).

2.8.1 - Clasificacion

Los activos y pasivos financieros sa clasifican segln sean medidos posteriormente, et las sigulentes
categorias:

a} Madidos al costo amortizado
b} Medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral
c} Medidas al valor razonable con cambios en resultados

2.8.1.1 - Activos financieros

Los activos financieros de la compafiia son los siguientes:
a} Inversiones corrientes (mantenidos hasta su vencimiento)
b} Cuentas comerciales por cobrar

€} Cuentas relacionadas por cobrar

d}  Otras cuentas pot cobrar

2.8.1,2 - Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la compaila son los siguientes:
a} Préstamos

b} Cuentas comercdiales por pagar

¢} Cuentas relacionadas por pagar

d) Otras cuerntas por pagar

2.8.2 - Medicion inicial

Excepto por las cuentas por cobrar, los costos de transaccidn son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados} se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimlento |niclaf,

2.8.3 - Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la compaitia mide sus activos y pasives financieros de la siguiente
manera;

2.8.3.1 - Activos ¥ pasivos financieros medides al costo amertizado

Es el importe al que fue medido en su reconpcimiente inicial un active financiero o un pasivo financiero,
menos reembolsos del principal, mas o menos, la amertizacidn acumulada, utilizando ef método del
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interés efectivo, de cualquier diferencia entre ef importe Iniclal ¥ el importe al vencimiento y, para
activos financieros, ajustado por cuakquier correccion de valor por pérdidas.

2.8.3.2 - Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un métode de célkculo del casto amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante,
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de fa tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mds corto, con el impaone neto en libros en ef reconocimiento inicial,

2.8.4 - Deterioro de activos financieros

La compafifa establece una provision para deterioro de sus cuentas cobrar en base a las pérdidas
crediticias esperadas. El importe de [as pérdidas crediticias esperadas sa actualiza en cada fecha de
presentacidn para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el recenocimiento inicial,

2.8.5 - Baja de activos y pasivos financieras

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos contractualas sobre los flujos de efectivo
del active financiero o si la compaiia transflere el active a un tercerd sin retenat sustanciaiments los
riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligaciones de la compariia espedificadas en el contrato se
han cancelade o expirado. La diferencia entre ef importe en libros de un pasivo financierc dade de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuitads del periodo,

2.9 - Inventarios

Los inventarios de suministros se registran al costo de compra ¢ de reposicion. Estos se ancuentran
valoradas al promedio ponderado. Son registrados an ef costo al momento de su consumo.

2.10 - Dgros actlvos cortlentes - Gastos pagados por antlcipade

Corresponde a los desembolsos realizados para a adquisicién de seguros con el objetive de
safvaguardar sus activos, AGn no han sido transferidos ios beneficios v riesgos inherentas def servicio
que la compaiiia estd por recibir. Se amaortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al método ge
linea recta, en funcién de la vigencia de los mismos.

2.11 - Propiedades, planta y eguipo

2.11.1 -Modelo del costo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo histdrico, menos las depreciacionas
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo, en al lugar y en las condiclones necesarias para que
pueda operar de |a farma prevista. Los costos tniciales comprehden o preclo de compra o costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no recuperables.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuande sea probable que
la entidad abtenga los beneficlos economicos futuros derivados del mismo; v cuando el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimients y reparaciones, mismos que son reconocidos an resultados clando se incurra en ellos,

Los intereses y otros costos de endeudamiento sé capitalizan siempre y ciando estén relaciohados con
la construccién de activos calificables.  Un activo calificable es aquel gque requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso,

La depreciacian es calculada linealmente en base a la vida (til estimada del activo o de los componentes
significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y considera valores residuales (de ser
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e} casol, debido a que la admInistracion estima un valor de realizacidn del activo aplicable al término de
st vida atil,

Las estimaciones de vidas utiles y valores rasiduales son revisadas y ajustadas i es nacesatio a cada
fecha de cierfe de los estados financieros, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipo, son las
siguigntes;

Edificios e instalaciones 10 10%
Muebies y enseres 10 10%
Equipos de oficina ' 10 10%
Magquinarias y aquipos 0 10%
vehiculos ' ' ' 10 10%
Equipos de computacién | 3 33.33%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se cafculan comparando Jos
ingresos obtenidos con el vaior en libros, y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipo excede a su importe recuperable,
este es raducido inmediatamente a sy valor recuperable.

2.12 - Activos intangibles

Los actives ntangibles adquitidos se miden inicialmente al costo. Luego del reconacimiente inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacidn acumulada v cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Las vidas ttiles de los actvos intangibles se evalian como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida Otil econdmica y se evalla por deterioro cada
vez que hay indicios de gue el activo puede verse afectado.

El perfodo de amortizacion y el metodo de amortizacidn det activo intangible con una vida ol finita se
revisa al menos a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida Util esperada ¢ en el
patrén esperado de consumo de los beheflcios econdmicos futuros del activo se contabilizan al
modificar ef periodo o métado de amortizacién, segln corresponda, y se tratan como cambios en ias
estimaciones contables, El gasto de amortizacion de activos intangible con vidas Gtites finitas se
reconace en 2l estado de resultados integrales en fa categorfa de gastos de acuerdo a la naturaleza de
dicho active intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un active intangible se mide como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importa an libras del activo vy s& reconocen
en & estado de resultados integrales cuando ef activo es dado de baja.

Como activos intangibles se reconocen:

s Licencias de software

2.13 - Inversiones ent subsidiarias, asociadas, negocias y acuardos conjuntos

2.13.1 - inversiones en operack nj

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo tienen derecho 2 los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. La compafiia mide sus inversiones en operaciones conjuntas bajo el método de participacion,
excepto si las Inversiones son clasificadas como mantenidas para la venta y en cuyo caso Se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos no corrlentes mantenidos para la venta y cperaciones discontinuadas. En
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las operaciones conjuntas e} operador reconocera an relacion ¢oh sU participacion os activos, pasivos,
5Us ingresos y sus gastos.

2.14 - Impuesto a |a renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. Efimpuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuande corresponde a
partidas que se reconoten directamente en el patrimonio, £n este caso et impuesto diferido tamblén se
reconoce en otros resultados integrales (ORI o directamente en el patrimonia.

2.14.1 - Impuesto a a renta coiriente

Los actives y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperar de o pagar a la auttoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
compiiar dicho impuesta son aquellas que estén aprobadas 4 la fecha de cierre sobre e perfodo que se
informa,

2.14.2 - impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se reconoce utillzando el método del pasivo sobre las difetencias
termporarias entre fas bases fiscalas de los activos ¥ pasivos y sus importes en libros a fa fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

« lLosactivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias deducibles.

»  Las pasivas por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El importe en Hbros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de clerre del periodo
sobre el gue se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable Ja existencia de suficiente
ganancia imponible futura, gue permita gue esos activos por impuestos diferidos sean utilizados total o
parcialmente,

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se resvalian en cada fecha de cletre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras, que permitan recuperar dichos activos por Impuestos diferidos no reconacidos con
anterioridad.,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto ala renta vigentes a fa
fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas def impuesto a
la renta vigente establecida en la 1 ey de Régimen Tributario Interno y sus reformas,

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos coirientes con impuestos pasivos coffientes y cuando el
impueste a la renta diferido active y pasivo se relacione ¢on la misma autoridad triputaria.

2.15 - Provisiones cofrientes

La compafia reconoce provisiones cuando:

il la compadiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

iy s probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion,

jii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos coma provision son la mejor
estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para hquidacion Iz obligacion,
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2.16 - Beneficios a fos empleados

2.16.1 - Baneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a I3 rehta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados del ejercicio y se
presenta como paite del costo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos adrministrativos o
gastos de ventas, en funcion de la labor de la persona beneficlaria de este beneficio de Ley.

Vacaciones

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base davengada.

Oécimo tercer vy décimo cuarto sueldos y beneficios de seguridad social

Se provisionah Y se pagan de acuerdo a |a legisiacion vigente en el Ecuador,

2.16.2 - Beneficios a largo plazo
Pravisién de jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
{aborales ecuatorianas.

Pe acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacian de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticingo
por ciento (25%) del equivalente a {a Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aros de servicio
prestado a la misma empresa o empleador, este beneficio se deremina desahucio.

La compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base a
astudios actuatiales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacian financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida del efectivo a una tasa de 8.11% (2018: 7,65%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad en el Ecuador, fos cuales estdn
denominados en la misma moneda an la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos gue se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, Incluyen varlables como soh, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremeantos futuros de ramuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - ORL Los costos de los servicios
pasados se reconocen en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban labotande para la
compania.

2.17 - Reconocimiento de Ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios
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La compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con los cligntes, por un importe que refleje |z contraprestacion a que ia
compariia espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios,

La compaifa para el reconocimiento de los ingresos considera los términogs del contrato y todos los
hechos y tircunstancias relevantes segun la NIfF 15, incluyend el uso de cualguier selucidn prictica, de
forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compania contabiliza un contrato cuando se cumplen fos siguientes criterios:

i) Las partes del contrato hap aprobado el contrato {por esctito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

ii} La compafia puede Identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

jiiy La compaiifa puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

iv) Eil conerato tiene fundamento comercial ies decir, se espera que el riesgo, ¢alendario o Importe de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultada del contrato), y

v} Es probable que la compania recaude la contraprestacion a la que tendrz derecho a cambio de los
hienes o servicios que se transferirdn al cliente,

La compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando to a medida que) satisface una
obligacion de desempeno mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos {es decir,
U0 ¢ varios activos) al cliente. Un activo se transfiere cuando (© a medida que) el cliente abtiene el
contro] de ese activo,

2.18 - Costos y gastos

Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
indepandientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ef periodo en ef gue
5@ conocen.

2.19 - Compensacion de saldos v transacciongs

Como norma generat en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco s
ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que Ja compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
en transaccipnes que, contractualmente © por una norma legal, contemplan fa posibilidad de
compensacion y 1a compaiila tiene la intencion de ilguidar por su Importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

) ; - bies.significati

varios de los importes incluicos en los estados financieros impiican el uso de criterios y estimaciones.
Estos criterlos v estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimlento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones inclsidas en los estados financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidos en las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estades financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por fa
Administracion:

2.20.1 - Obligaciones por beneficios a empleados

£l valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposicicnes que podrian diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los
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asmentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y Su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposicionas se revisan a
cada fecha de clerre def periodo sobre el que se informa,

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd Jas tasas de irterés de los bonos
corporativos de alta calidad gue se negocian en los mercados de Ecuador, que tienen plazos de
vencimiento simiares ¢ se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pansién,

2.20.2 - Estimacitn de cuentas incobrables

La compafia reconoce periddicamente en los resultados del aflo una estimacion para cuentas
incabrables con respecto a su portafolio de clientes, La estimacion se determina en base a las pérdidas
crediticias asperadas, El importe de |as pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el riesgo crediticlo desde el recenocimiento inicial.

A contlnuaclén, se describe la base de determinacion;

La compadla establece fas pérdidas crediticias esperadas en base a una matriz da provisiones,
determinadas en base al analisis de la morosidad de la cartera de 12 mases anteriores,

2,20,3 - vida util de propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al métodeo de linea recta durante
la vicla udil estimada de dichos actives. En aguellos casos en los gue sa pueda daterminar que la vida Gl
de los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a fa vida Gtll restante revisada. Factores tales como fos cambios en
el uso planificado de los distintos activos podran hacer gue la vida utll de los activos se viera disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de use futuros de los activos,

2.20.4 - Deterlaro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se anafiza e| vator de
los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro, En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el
activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo an perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro,

2.20.5 - Impuesto a la renta diferido

La compaitla ha realizado la estimacion de su impuesto diferido considerando gue las diferenclas
temporarias resultantes entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran

en ef futuro,

2.20.6 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaclones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferit de los Importes reconecidos originalmente sobre la

base de las estimacianegs realizadas,

La determinacidn del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacion de Jos desembolsos que
serdn necesarios pagar por la correspendiente obligacién, tomande en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, Incluyendo Ja opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consuitores,

2.20.7 - Contingencias
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Por sU naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran ¢ NG oCUTTan UNO & Mas
eventos futuros, ¢ uno o mas hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la
compahia. La evaluacién de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios y
estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La companla evalda la probabilidad de
pérdida de litigios y contingencias de acuerde a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. A
la fecha de clerre de cada ejerciclo, se anafiza la existencia de contingentes, tomando en consideraclén
la Informacion disponible para la preparacion del estado de situacion financiera, Actualmente ho
existen asuntos legales que deriven pérdidas y que tengan efectos significativos en los estades
financleros,

Actualmente la compafiia posee casos relacionades con; reclamos legales relacionados con procesos
para recuperacion de cartera. La estimacion de la compaiifa de Jos costos a incurrir para a resolucion de
estos reclamos fue consuitada con sus asesores legafes. 1a gerencia y sus asesores jegales considaeran
que la compan(a tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicidn y considaran que
las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un impacte importante en los
astados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futures de las operaciones podrian
varse afectados por camblos en las estimaclones o en la eflcacia de las estrategias de este
procedimiento,

Nota 3 - Administracién de riesgos

La actividad de fa Compaiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tates como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesga de liquidez, En este ambito, la gestion de administracion
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesaric para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocic mediante &l
procedimiento de identificacion, medicidn y controf ded riesgo.

3.1 - Riesga de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los pracios de mercado. El andlisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordiaimente en la avaluacion de las caracteristicas del sector
comercial en el Ecuader. Elriesgo de mercada comprende tres tipos de riesgo:

3.1.7 - Riesgo te tasa de cambio

£l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumente financiere puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compania realiza las transacciones en dolares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe un
riesgo de tasa de cambio.

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectiva futuros de un instrumento financiero puedan
Huctuar como consecuencta de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compafia realiza préstamos con institudones financieras con un plazo de crédito mayor a 360 dias, a
una tasa de interés de 9.33, % anual. Mo existe un riesgo de tasa de interéds a corta y mediano plazo por
cuanto la fluctuacion de las tasas no es significativa

3.1.3 - Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los Aujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que #llas estén causadas por factores
especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado,
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La operacion de compra de bienes y servicios, se lo realiza a diferentes proveedores, cuyos precios de
compra son de acuerdo al mercado, en tal circunstancia, podria existir un riesgo en caso de variaclones
de los precios en el mercade nacional e internacional,

3.2 - Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion,

Considerando que la comparila presenta un 48% de cartera corrienta, of 85% de cartera mehor a un ano
y una cartera vencida mayor a 360 dias gue representa el 14%, se evidencia un riesgo de ¢rédito sobre
las cuentas comerdiales por cobrar mismas que no han sido medidas mediante tha matriz de riesgos.
La compafiia en el ejercicio acondmico 2020 realizara una evaluacidn sobre su cartera para determinar si
existe un riesgo crediticio tile deba ser provisionado.

3.3 - Riesgo de liquidez

El riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obiigaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u Otro activo financiers,

Los pasivos financieros de fa compaiia a ta fecha det estado de sttuaclon financiera hasta la fecha de su
vencimiento {menos de uit aito) por ef periodo 201¢ US$ 2,959,487 v por el perlodo 2018 Us) 2,543,387

1.4 - Riesgo de capital

Para propdsito de gestidn de capital de la comgadia, 2 capltal Incluye el capital accionario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a fos propietarios de la comparia, El objetivo
principal de la gestion del capital de la compania es maximizar el valor para los accionistas,

La compantia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de |os cambios
en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras, Las ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fueron 244% sobre el total de patrimonio de US$ 1,327,136
yal 31 de diciembre de 2018 fueron 156% sobre el total de patrimonio de Us$ 1,539,963,

Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libsos de cada categoria de Instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 : 2018
Activos finanderos
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,669 172,165
Inversianes corrientes _ 307,251 1,210,385
Cuentas comerciales por cobrar ' _ 3,317133 2,119,393
Cuentas relacionadas por cobrar carrientes - 143,282
Otras cuentas por cobrar _ 708,158 532,646 _
Total activos finanderos | 4,351,231 4,177,871
Pasivos financieros
Obligaciones financieras carrientes 988,683 1,284,485
Cuentas comerciales por pagar 1,607,307 1,248,627
Cuentas relacionadas por pagar corrientes 11,333 1,936
Oftras cLentas poi pagar 507,309 425,032
Obligaciones financieras no corrientes 301,401 _ 37,889
Total pasivos financieros 3,416,033 2,997,969
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Nota 5 - Eectivo y equivalentes de efactivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliads
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

| - 08 2018
Caja 4,714 4,040
Bancos nacicnales y del exterior 13,955 168,125
Total o 18.559 172,165
Nota 6 - Inversiones corrientes
Un resumen de inversiones cottientes es come sigue:
_ _ 2018 2018
Inversiones en instituciones financieras : 207,251 1,210,386
Total _ _ 307,231 1,210,385

A continuacion, un detalle de las inversiones mantenidas al 31 de diciembre de 2019

o Woeopmctn [ e Tede ko
Banco Promerica - Produbanco 1010001 87934001 16/1/2019 14/1/2020 5.50% 210,548
Barco Promerica - Produbanca 101000199945 4/9/2019 4/9/2020 5.50% 96,703
Saldo al final del aflo _ _ _ 307,257

Nota 7 - Quentas comerdales por cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

o : 2012 018
Clientes ' 2,606,351 2,095,784
Provision cuentas incobrables {69,458) {42,764
Costo amortizado _ (5.710) {69,343)
Provision ingresos por facturar {i 785,970 135,716
Saldo al final del afic 3,317,153 2,119,303

{i) Corresponde al reconocimiento de los ingresos que la compan(a realiza de acuerde a la gjecucion
de los servicios, tales como, servicios de manejc carga seca, certificados de origen, fletes

maritimos, ingresos par bodegaje y distribucién, tramitas varios,
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7.1 - Antigiledad de las cuentas corperciates por cobrar

A continuacion, se describe los rangos de antigiiedad de las cuentas comerciales por cobrar:

Rangos en dias o 2019
Corniente 1,245,002
1-30 dias 382,364
31-60 ' 335,567
61-90 14,281
91-120 27,999
121-150 52,964
151-180 _ 21,849
181-210 16,201
211-240 12,186
241-270 23,313
271-300 9,525
301-330 ' 56,931
331-360 44,532
mayor a 360 353137
Total _ 2,606,351

7.2 - Cambios en [a provision para cuentas incobrables

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

. o 2019
Saldo al camlenzo del afio o (42,764)
Provisién ' {30,000)
Bajas de ano 3,306
saldo al final del afio _ (69,458)

7.3 - Cambios en el costo amattizado

El movimienteo del costo amortizado de Cuentas por cobrar es como sigue;

T 2019
saldo al comienzo del aho {69.343)
Disminucidn (Reversién) 63,633
Aumento (Generacion) -
Sakio al final del afio 5,710

2018

617,047
512,960
257,995
102,270

30,605
122,951
(200,623}
121,325
110,510
80,449
163,740
2,474
(1,039)
175,120
2,095,784

2018
154,966)
{(105,305)
117,507
(42,764)

20018
(53,810}

{15,533)
(€9,343)
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Mota 8 - Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Transferencias

Empleados

Entregas a rendir

Deposito en garantfa

Cuentas por liquidar _

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Deposito en transito

Otras cuentas por cobrar {i)

Saide at final del aflo

2019
14,374
58,725

859
236,798
181,122

1.636
154,844
708,158

i  Al31 de diciembre de 2019, las otras cuentas por cobrar son como sigue:

Nombre
Global Trans Lagistics Gt} $.A,
PNT Cottrier 5.A,
Chéavez Arregui Esteban
Teran Valencia Elena
tbetia Lineas Aéreas de Espania S.A.
Lopez Rodriguez Maric Alejandro
Lufthansa Cargo AG
Linited Aitlines
Vartas
Total

Nota 9 - Inventatios

Un resumen de inventarios es como sigue;

Suministros de proveeduria
Total

Nota 10 - Otros activos cofrlentes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Seguiros pagados pbr anticipado
Gastos en proyectos
Total

2019
111,949
8,111
7,943
3,058
6,570
4,500
232
4,047
10,434
154,844

10,976
10,976

2019

34,086
9,219
43,305

2078

100,198
51,891
9141
129,684
71,888
6,822

162,707
532,646

2018
142,761

6,570
4,500
4,081
4,047
748
162,707

2018
18,060
18,060

2018
16,924
3,997
20,921
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Nota 11 - Propiedad, planta y equipo

Un resumen te la propiedad, planta y equipo es come sigue:

Instalaciones y adecuaciones
Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computo

Muebles y ensetes

Vehiculos

Qtros

Depraciacion acumulada
Total '

20719
397,370
310676

16,226
106,733
130,492

1,176,873

7,264
623,913)

1,521,721

- 2018

246,341
302,416

61,609
117,244

04,505

1,087,520

7.264
(352,484)
1,374,415
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Nota 12 - Activos intanglbles

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

o 3 2019 08
Software - Licencias Oracle 12C 53,668 -
Amortizacién acumulada_ {3,578} -
Total 50,090 -

Nota 13 - inverslones en operaciones conjuntas
Un resumnen de inversiones en operaciones CONjUNLAs &s CoMo sigue:

o | | | 2019 . 2018
nversiones en pperaciones conjuntas (i) 200,000 200,000
TOTAL _ 200,000 200,000

1)

Con fecha 27 de Octubre de 2017 mediante escritura de Ne- 2017-09-01-032-P00917, se constituye e
Consorcio denominado PANISMAR cuyo domicliio social v fiscal es la ciudad de Guayaquil, entre la
compafifa Astillero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, y la compafiia Panatlantic Logistics5.A.

Envirtud de 12 experiencia de cada unha de las comparifas en ef campo logistico multimodal, como enla
operacion portuana, han decidida conformar el mencionado Consorcio, con &l obizto de prestar
servicios de ¢alldad, amplios e integrales que permitan atender a cabalidad todas las actividades
directas e indirectas que se desprendan de la Operactén Portuaria de Carga.

Las principales funciones de las partes son:

La compafia Astlllero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, se encargard en la ciudad de Guayaquil de fa
recepcion de contenedores y de trailers en el muelle, la coordinacién de carga de contenedor desde el
muelle hasta embarcacion, proveer de gruero y personal de estiba en imuefle y el fondadero para carga
u descara de las embarcaciones en la provincia de Galépagos.

Lla compafia Panatlantic Logistics S.A. gestionard ¢l manejo Administrativo, implementacian,
racaudacion, recepcion ,entrega de mercaderia consolidacidn y desconsolidacion de mercaderfa en
Puertogal / San Cristohal / Santa Cruz , revision de estatus de carga, registro de datos de Shipers,
consighatarios, para revisar la trazabilidad de envio de contenadores desde ks muelles callficados
para embarque hasta el desting, y gestionara el personal de estiba, desestiba y maguinaria de acuerde
a la reglamentacion vigente en tierra. Adicionalmente se encargara de fa entrega de mercadenia a Jos
clierttes en destino vy recepcién de carga y paletizaje de la mismma para las Islas Fernandina e lsabela.

Para efectos del convenio, asi como para los propdsitos societarios v tributarios, ¥os socios acuerdan
gue sus participaciones en el CONSORCIO PANISMAR y por fo tanto en los eventuales beneficios o
pérdidas que arfoje fa ascciacion seran en las sigulentas proporciones:

al Lacompafia Astillero Esperanza del Mar C. A, ASTIESMAR, ef 40%,

b} lacompania Panatlantic Logistics S.A el 60%,

Al 31 de diciembre de 2018, se efectud elincremente de la inversidn por el valor de U5$ 100,000,
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Nota 14 - Sobregiros corrientes

Un resumen de sobregiros corrientes es coma sigue:

Bancos nacionales (i} 352,164 8,339
Total 352,164 8,339
Nata 15 - Obligaclones finanderas
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
2_019 . 2018
coriiente
Instituiciones financieras nacionales (i) 988,683 1,284,485
No Corriente
Instituciones financieras nacionales (i 301,94 37,889
Total | 1200084 1322378

(i) A continuacion, se detalla las condiciones de las obligaciones financieras

Fecha Fechs - Tasade

Banco _ N'a&-m&h  amb#n . vencimients  interds Saklo por pagar l:'qawf-&més
Barnco Guayaguil 256533 17372019 127272022 8.95% 26,360 29,145
Banco Guayaquil 257438 1/3/2019 18/2/2022 8.95% 12,687 14.02?'
Produbanca 1010052135600  16/1/2019 177172020 9.33% 34,708 34,976
Produbanco 1010053820000  26/4/2019 25/4/2020 - 9.33% 33,204 33,821
Produbanco 1070054980100 27/6/2019 22/6/2020 °  B33% 41,411 43,499
Predubanco 1010056209600 02/9/2019 02/9/2020 2.33% 72,420 74,131
Pradubancc 0057592200 2871172019 27/11/2020 0 9.33% 161,000 168,943
Bolivariano 500027091 4592017 15/7/2020 © 9.33% 12724 . 13,010
Bolivariano 500028686 5/16/2019 5/15/2020 © 49.33% 35,417 36,204
Bolivariano 500028682 5/15/2019 1171172020 ©  9.33% 100,833 105,344
Banco Procredit 1904123042  22/10/2019  15/10/2022 . 8.50% 266,836 301,678
Barico Procredit 1904123753 22/10/2019 2271072022 8.50% 147.436 166,688
Compra de cartera(l) - - - - 250,000
Tarjetas de crédito por pagar - - - 95,048
Saldo al final del aho 1,290,084 1,020,466

h Corresponde al “Contrato de Cesion de Facturas Comerciales”, celebrado con ja compatifa

Logistica Empresarial LEMPRESA S.A., deslgnada como "El Factar”; y Panatlantic Logistics 5.4,
“Cliente”, El “Cliente” cede y transfiere a favor de “EL FACTOR", facturas comerciales. El chente
endosa las mencionadas facturas comerciales bajo cliusula de responsabilidad, por lo gue se
constituye en garante solidario de su page, renunciando exprasamente a tos beneficios de
arden y/o exclusidn que e pudieran asistir para eximirse del cumpiimiento.

Panatlantic Logistics S.A. deciara que las facturas comerciales objeto de la cesién, cumplen con
los requisitos y condiciones indicados en ia normativa pertinente y de manera especial en el
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Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(Fn Dolaras de Jos Estados Unidos de América - USS}

contrato de factoraje, El valor de Us$ 250,000 corresponde a las negoclaciones de Us$ 105,000
con fecha de pago 05de febrero de 2020 y a la negoclacion de USS 145,000 con fecha de pago
29 de marzo de 2020 ambas a 90 dfas.

Nota 16 - Cuentas comerclales por pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar €5 como sigue;

: : 2019 2018
Cuentas por pagar aerollneas ' ' 183,888 211,404
Agentes del exterior por pagar o 202,355 39,349
Proveedores nacionales 1,226,516 1,008,608 °
Costo amortizado de proveedores (5,452} (10,734)
Total 1,607,307 1,248,627

16.1 - Camnbios en el costo amortizado

El movimiento del costo amortizado de cuentas por pagar es como sigue:

_ . . : 2018 - 2018
Saldo al comienzo del ano (10,734) {22,009)
Disminucion (Reversion) _ 5,282 11,275
Aumento (Generacion) - -
Saldo al final del afio _ _ (5,452) - (10,734)
Nota 17 - Otras cuentas por pagar
E}resumen de otras cuentas por pagar as comao sigue:
. _ . 2019 . 2018
Sueldos por pagar 100,423 149,414
IESS por pagar o 76,566 68,425
Varias cuentas por pagar _ _ 330,320 207,193
Total o 507,309 425,032
Nota 18 - Provisiones corrientas
Ei resumen de provisiones correntes es coma sigue:
_ : - 2079 L 20?8
Beneficios sociales _ 34,495 25,723
Participacion a trabajadores 1,012 164,810
Total _ _ 75,507 - 190,533
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18.1 - Cambios en participacitn a trabajadores

El movimiento de participacién a trabajadores es como sigue:

Saldo al comianzo del ano
Pagos

Provisién

Saldo al final del afio

Nota 19 - Impuestos
El resumen de impuestes €5 como sigue:

19,1 - Activps por impiestos colrientes
El detalle de los activos poF impuestos CorfFientes es Ccomo sigue:

Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto a la renta de afos anteriores
Total

19,2 « Pasivos por impuestos corrientas

El datalle de las pasivos por impuestos COffientes es como sigue:

impuesto al Valor Agregadd por pagar -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones de impuesto ala renta Por pagar
impuesto a la Salida de Divisas por pagar
atros ' '

Total

19.3 - impuestos a las ganancias

El detalle de los impuestos a las ganancias es como sigue:

Gasto de impuesto corrienta
Gasta por impuesto diferido
(Ingreso) por impuesto diferido
Total

2019
(164,810)
164,352
{40,554)
41,012)

2019
158,804
10,420
169,224

2019
30,788
19,977
57,288

217
1,640
109,910

2019

76,629

15,908
(26,857)
65,680

2018
t43,756)
43,756
{164,810
(164,810)

2018
87.04%

87,049

2018
5,290
56,306
75619
1252

140,167

2018
329,939

{48,508)
281,031
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19.4 - Conciliacion tributaria

La conciliacion tributaria es como sigue:

L 2019 2018

Resultado contable (antes de participacion a trabajadores
-8 impuesto a la renta) 270358 1,037,003
¢-) 15% Participacion a trabajadores (40,554} {164,550)
{-) Ingresos exernos {6485) -
(+) Gastos incurridos para generar ingresos axentos 300 -
(+) Partictpacidn trabajadores atribujble a rentas exentas 52 -
{+} Gastos no deducibles _ 33,211 387,305
{+/-} Diferencias temporarias, neto - 43,795 -
Base imponible para el impuesto a la renta _ 306516 1,319,758
(A} Anticipo cakeulado _ - 71,874
(B) Impuesta a ia renta causado 76,629 329,939
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B 76,629 $29,939
Menos:

(-) Crédito tributario de afos anteriores _ (87.049) (109,498)
() Retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta (158,804) (307.490)
{Crédito tributario) 169,224) (87,049

19.5 - Generaciones v reversiones de diferenclas tamporarias

El detalle de generaciones y reversiones de diferencias temporatias {ncluidas en la base imponible de
impuesto ala renta, es comao sigue:

Aho 2019

Eggﬁgramortizado cuentas comerclales por ) 63,633) (63.633)
Costo amortizado cuentas por pagar - 5,282 5,282
Jubilacién patronal §9.031 (653) 68,378
Desahucio 34,548 {780 33,768
Total _ 103,579 (59,784} 43,795
Ano 2018

Costo amottizado cuentas comerciales par 3,884 ) 3,884
cobrar

Costo amortizado cuentas por pagas - 2818 2818
Jubilacion patronal 14,437 - 14,437
Desahucio 27,769 . 27,769
Total 16,080 2,818 48,908
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19.6 - Movimiento de la provisién pata impuesto a ta renta

El movimiento de la provision para impuesto a la renta es como sigue:

_ - 208 2018
saldo al comienzo del aito . -
Impuesto a la renta causado ' 76,629 329,939
Compensacion con retenciones recibidas ' {76,629) {329,939
saido al final delafio _ ' - -

19.7 - Activos y pasivos por impuestos difefidos

£l saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

_ | . | v 219 2018
Activos por impuestos diferidos _ 79.805 59,542
Pasivos por impuestos diferidos (1.363) (2 684}

Neto 3 78,442 56,858
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PANATLANTIC LOGISTICS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de Diciembrede 2019 y 2018
{En Dolares de los Estados Unidos te América - US$)

19.9 - Ledgislacion sobre precios de transferencla

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resoluckdn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado an
el segundo suplemento del R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas internas - SR,
requiere que las companias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con compartias relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acurnulade sea superior a US$ 2,000,000, v
para las operaciones por un monte acumulade superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domicliladas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio siguiente
conforme el novene digito del RUC, Adicionalmente, se exige que en su declaracidn de impuesto a la
renta anual la Compariia declare Jas operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Por lo expuesto, Ja compaia no tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partas
relacionadas asi como elinforme de precios de transferencia para el ejercicio fiscai del ano 2019, ya que
no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes mencionados,

19.10 - Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de |os estades financleros, los afos 2016 al 2018 estan sujetos a una posible
fiscalizacion,

Nota 20 - Obligaciones financieras no corrientes

El resumen da obligaciones financieras no corrientes es como sigue;

w19 2m
Instituciones financieras nacionhales (Nota 15) 301,40 37,889
Total | | 301400 37,889

Nota 21 - Obligaciones por beneflclos definidos

Un resumen de [as obligaciones por beneficios definidos - OBD, es como sigue!

o 2019 2018
Jubilacidn patronal 924,921 280,833
Desahucio ' 219,318 177.370
Total 1,144,239 1,058,203

21.1 - Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte afos © mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran deracho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatarian de Seguridad Social - 1ESS,

El saldo de la provisién para jubilacién patronal corresponde al valor actual de la reserva matemdtica
calculada actuariaimente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 317 de
diciembre de cada afic se encontraban prestando servicios para la comparia.
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« Elmovimiento dei valor presente de {a obligacion por jubilacién patronal es como sigue:

_ : _ L0198 - 2018
Saldos al comienzo del afo 880,833 850,872
Costo laboral 23,155 19,962
Costo financiero | 45,876 37,788
Pérdidas o {ganancias) actuariales ' 10,090 135,161
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1,728 {149,234}
Beneficios pagados ' (333050 (13,716}
Saldo al final del afic 924,921 880,833

21.2 - Bonificacidén por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral
por desahucia selicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupe entregard el 25% de la aitima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

+ El'mavimiento del valor presente de |a obligacion por desahucio es coma sigue:

_ _ : S 2me 2018
saldos al comienzo del afo 177,370 272,925
Costo laboral ' 23,806 17,312
Costo financiero 10878 7.609
Pérdidas o (ganancias) actuariales 9213 2,006
Reducciones y liquidaciones anticipatias 1118 86,154
Beneficios pagados B j  (3,068) (367,209
Ajuste difarencias afios anteriores _ - 158,573
Saldo al final del afio _ 219,318 172,370

Nota 22 - Patimonio
22.1 - Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la compatiia al 31 de Diciembre de 2019 es de US$1,575,000
dividido en 1,575,000 acciones ordinarias con un valer nominal de US$ 1,00 cada una, los cuales ctorgan
un voto por accion y derecho a los dividendos, La compaiifa no cotlza sus acclones en la bolsa de
valores,

22.2 - Reserva legal (Sociedad Andnima)

De acuerda con la legislacidn vigente, fa compania debe apropiar por lo mencs el 10% de la utilidad neta
del anho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance al menos el 50% del capital
suscrigc.  La reserva legal no estd disponible para distriblcidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

22.3 - Cuentas provenientes de la adopcién de MIIF

De acuerdo a lo establecido por ta Superintendencia de Companias valores y Seguros, en la Resolucion
No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R,0, 566 del 28 de octukbre de
2011, se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

22,3.1 - Salde de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las MIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacion
Financiera "NilF" completas v de la Norma Internaclonal de Informacién Financlera para Pequefas y




PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - LSS1

Medianas Entidades (NHF para las PYMES), en ko que corresponda, ¥ que se registraron en el patfimonic
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de fas NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser caplitatizados en la parte
fjue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del ulémo ejercicio ecandmico conciuido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compania, De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de fa adopcion por
primera vez de las NIF", éste podra ser abserbido por los Resultados Acumulados y los del dltime
ejercicio econémico concluido, sl los hubiere.

22.3.2 - Ajustes pravenientes de la adopcidn por primera vez las NIF

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financlera "NIIF* compietas v la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deberan ser corocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas o Socios gue apruebe
los primetos estados financieros anuales emitidos de acuerdoe con las normativas antes referidas,

22.4 - Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que perrmiten identificar su afo de origen. Con la aprobacion de la junta General
de Sotics o Accionistas y cumnpliendo las disposiciones normativas aplicables, las ufilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acurmulados
0 se compensan con las reservas ¥ cuentas patrimoniales ge libre disposicion de los accionistas.

22.5 - Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a fos sodios o actionistas de 1a compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en fos estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se
aprueban por los socios o accionistas de la comparifa.

Los accionistas de la compafifa aprobaron el 5 de octubre de 2019, mediante acta de junia |2 distribucidn
de un dividendo de USs$ 368,282, que fue cancelado pardalmente a los accionistas de la compafiia,
fuadando un valor pendiante de pago de Us$ 11,333,

Nota 23 - Ingresos ordinarios

El resumen de ingresos ordinatios €s como sigue:

o : : : 2019 208
Ingresos servicios de embarqué exportaciones 2,285,809 27,697,159
ngresgs por servicios embarques importaciones 6,877,601 5,272 887
Ingresos por transporte marltimo y fluvial 30,784 -
Ingresos por servicios de carga pesada y trafico 541,461 .
ingresos reconocidos por servicios embargues 650,255 (257.361)
exportaciones
Ingresas vatios _ 137,071 402,454
Total _ 10,622,981 33,115,139
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Nota 24 - Costo y gastos por su naturaleza

Elf resumen de costo por su naturaleza es como sigue:

i 2019 2018
Costos fletes 11,891,885 1697136
Costos de aduanas 188,840 274,416
Costo de duties - 201,242
Costos de alqulleres 55,435 179,913
Costos de materiales ' 94,592 154,782
Costos de materiales y estibajes ' 778,139 617,534
Costos de mantenimiento . 8,597
Costos de movilizacion y vidticos ' 20,024 9,900
Costos de correos y Courier 57,307 18,529
- Costos de honararios 802,631 737,163
costos de comisiones ' ' _ 15,461 31,508
Costos de seguros _ 57,125 33,117
Costos de provisiones ' 30,000 1,024,305
Costos de embargues ¢onsolidados 672 3112807
Costos de embargues directos 823,364 3412270
Costos de charters _ _ - 443062
Costos de loglstica vy distribucion _ 201,178 176,189
Costos embargques directos - 12,247,651
Costos de transporte de carga pesada por carretera N ' 146,294 -
Otros costos operacionales ' 98,857 106,859

Total 5,361,874 24,288,984
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NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
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Un detalle de gasta de administracion por su naturaleza es como sigue:

_ ; 2019 2018
Sueldos y otras remunefaciones 1,535,492 2,554,564
Aportes al IESS 280,795 368,672

" Beneficios sociales 168,335 244,089
Paiticipacion a trabajadores 40,554 164,550
Honorarios y comisiones 705,437 306,144
Artiendos 996,444 467,718
Servicios y comunicaciones ) 105,705 135,189
Seguros ' 56,714 71,350
Mantenimiento y seguridad 152,881 197,444
Impuestos, cuotas y contribuciones 61,781 98,692
Movilizacion y vidticos o 114,666 100,550
Corrans y courier 7,867 14,406
Publicidad y propaganda _ 53,592 95,333
Gastos legales 7.804 6,694
Materiales y suministros 36,752 37531
Gastos de gestion 3,134 3,905
Depreciacion y amortizacion 174,644 128,863
Provisiohes ' 46,352 276,841
Pagos por otros servicios 44,624 205,050
Pagos por otros bienes 15,917 9,347
Gastos operativos proyecto Galdpagos 69,487 142,303
Gastos Operativos proyecto K+ N ' 172.681 1,790,896
seguridad y salud ocupacional 1,622 2,955
Total 4,858,280 7,423,086
Un detalle de gastos financieros por st naturaleza es como sigue:

- ' . L2019 2018
Camisiones bancarias 13,443 12,462
Gastos interés 193114 206,442
Otros gastos financieros 53,828 65,743
Total - 260,385 284,647

Nota 25 - Otros ingresos y otros egresos

El resumen de otyos ingresos y otros egyesos es Como sigue:

- . : 2019 2018

Intereses ganados _ 26,948 73,101
Otrosingreéos ' 164,703 163,431
Comisiones ganadas 805 8,962
Perdida en venta de activos fifos - (98,3500
Gastos no deducibles _ (25,744} (269,179)
Impuesto a la Salida de Divisas (71,947 (30,083)
Otros egresos (7.404) (33,851
Total 87,361 {185,969)




PANATLANTIC LOGISTICS S,AL
NOQTAS A LOS ESTAPOS FIMANCIERCS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de Jos Estadns Unidos de América - L8}

Nota 26 - Transacciones con partes relacionadas

Es detalle de transacciones con partes relacionadas es como sigue;

26.1 - Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son como sigue:

. Porcobrar . 2018 2018
Otras cuentas por cobrar
Consorcio Panismar _ 6,822 6,822
Subtotal 6,822 6,322
Dividendos
Arnticipos de dividendos - 143,282
Subtotal . - 143,282
Por pagar _ | . a8 2018

Corfiente '

Dividendos por pagar ' - 11,333 1,936
Subtotal 11,333 1,936
Totaj 11,333 1,936

26.2 - Remuneraciones al personal

La remuneracion y/o compensacién pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad v
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de [a compafia de manera directa ¢
indirecta se dezalla a continuacién:

Corte plazo: US$ 161,754

Nota 27 - Contratos suscritns, garantias, avales y actos legales

27.1 - Contratos suscritos
A continuacidn, se presentan los contratos suscritos por la compania:

a)

b

Contrate de arriendo de la bodega 10 en Quito

El 01 de octubte de 2018, la compafifa Panatlantic lLogistics S.A., celebra el contrato de
arrendamiento de un inmueble (una bodega con cinco pargueaderos de manera contigua)
denominada G190, ubicado en las calles josé Viter] y San Jorge en la parroquia de Calderon, con las
empresas Grupo Comercial Termikon Cia. Etda. e Hiltexpoy S.A. copropietarias del bien arrendado,
el plazo del contrato as de dos afios a partis del 15 de octubre de 2018, v podrd ser renovado da
camlin acuerdo entie las partes.

El canon mensual de arrendamiento es de US$ 7,527.24 mas IVA, en este valor se incluyen el
sefvicio de guardiania y mantenimiento de las dreas comunales.

Contrato de arriendo de la bodega 9 en Quito

£! 06 de julio de 2018, la compariia Panatlantic Logistics S.A., celebra el contrato de arrendamiento
de up bien inmueble, denominado G9, ubicado en Jas calles José viterl b4 san Jorge en la parroquia
de Calderodn, con las empresas Grupo Comercial Termikon Cia. Ltda. e Hiltexpoy S.A. copropietarias
del bien arrendado; el plazo del contrato es de dos afos a partir del 16 de julio de 2018, y podra ser
renovado de comitn acuerda entre las partes. El canon mensual de arrendamientc es de Us$

7.083.60 mas VA, en este valor se Incluyen el sarviclo de guardian!a ¥ mantentmiento de {as areas
comunales,
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¢} Contrato de arriendo de fa bodega en Guayaquil

El 21 de octubre de 2016, la compafila Panatlantic Logistics S.A., celebra el contrato de
arrendamiento de un bien inmueble, ubicadoe en el KM 9 1 Via Daule ~ municipalidad de Guayaquil,
Calle Eucalipto y Calle Beta, frente a la delegacidn de transito #6, con la empresa Salmatysa 5.A.
propietaria del bien arrendado; el plazo de este contrato es de dos aftos a partir del 21 de marzo de
2017, ¥ podrd ser renovado automaticamente. El canon mensuai de arrendamiento es de Us$ 6,240
mas IvA, en este valar se incluyen el servicio de guardiania y mantenimiento de las 4reas
comunalas,

d) Contrato de arriendo de la bodega 1 y 2 en Quito

El 01 de febrero de 2016, con adenda para extender el plazo de fecha 01 de marzo 2017, la
compafifa Panatlantic Logistics S.A., celebra el contrato de arrendamiento de un bien inmueble,
ubicado en el KM 14 % de la Via Panamericana Norte en Ja interseccion de las calles Vitari y calle San
Alfonso en la ciudad de Quito, cen la empresa Soluciones de Almacenaje y Archivo MetroSolution
S.A., propietaria del bien arrendado; el plazo renovade de este contrato es de dos afios 2 partir del 1
de febrero de 2017. Elcanon mensual de arrendamiento es de US$ 11,257.34 m4as IVA, v cada afo
habra unincremento en ef canon de arrendamiento,

el Contrato de arriendo de la bodega 7 an Quito

El 23 de julio de 2019, la compania Panatlantic togistics 5.A., celebra el contrato de arrendamiento
de un bhien inmueble, ubicado en e KM 14 % de la Via Panamericana Norte en la interseccian de las
calles Viteri y calle San Alfonso en la ciudad de Quito, con la empresa Soluciones de Almacenaje y
Archivo MetroSolution $.A., propietaria del bien arrendado; el plazo de este contrato s de 18 meses
a partir del 23 de julio de 2019, Elcanon mensual de arrendamiento es de USD § 6,478.56.

f)y  Contratos de arriendo de las oficinas en Quito

El 04 de junio de 2019, la compania Panatlantic Logistics S.A., celebra ef contrato de arrendamiento
de un hien inmueble, ubicado en la ciudad de Qiito, entre la Av. Republica, pasaje Martin Carrion y
calle Alpallana — Edificio Titanium Plaza, (Oficina 7-2 piso siete, oficina 6-2 sexto piso, 9
estacionamientos y 5 bodegasl, con la empresa Ripconciv Construcciones Civiles Cia. Lida,,
propietaria del bien arrendado; e plazo de este contrato es de tres afios a partir del 17 de Jullo de
2019, Elcanon mensual de arrendamiento es de Us$6,490.82,

El 19 de septiembre de 2019, la compafila Panatlantc Logistics S.A., celebra el contrato de
arrendamiento de un bien inmueble, ubicado en la ciudad de Quito, entre la AV Repiblica, pasaje
Martin Carrién y calle Alpallana = Edificio Titanium Plaza, (Oficina 1-3 piso uno, 1 estacionamiento y
1 bodegal, con la empresa Ripconciv Construcciones Civiles Cla, Leda,, propietaria del bien
arrendado; el plazo de este contrato es de cinco afos a partir def 19 de septiembre de 2019, £l
canon mensoal de arrendamiento es de USD % 1,166 88,

27.2 - Garantias

A continuacion, se detallan las garantias que la compafia mantiene con terceros;

instituckon Financlera . TipodsGaant Cupa/monto
Banco Fictiincha Prenda vehfculo Ford _ 44,800
Banco Pichincha Prenda industrial sobre Trailer (cabezal} PAB4026 79,791
Produbanco Prenda comercial de mercaderia 346,300
Produbanco Hipateca oficina Amazonas 120,373
Produbanco polizas de acumulacion 295,000
Predubanco Dos garantias personates Sr. Aragundi Uguiflas Elgar Raul -
- Banco Bolivariane Contrato de prenda con reserva de dominio 88,288
Banco Bolivariana Prenda industrial 132,388

Banco Procredit Hipoteca departamento Gonzélez Sua_rei o 400.000
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Banco de Guayaquil RD, sabre vehiculo marca Chevrolet FTR 7.8 a diésel 70,980
Banco de Guayaquil RD, sebre vehicubo marca Chevrolet FTR 3.0 a digsel 32,250

27.3 - Actos legales

A continuacion un detalle de actos legales:

Al 31 de diciembre de 2019, bajo el patrocinio de la Dra. Angélica Moreno se encusntran en procesos
Judiciales ¢l siguiente detalle de cartera:

Deudor . _ . Btado ' Valor
Mm &Company Exportadoress.A,  Juicio civil planteado, ga'nado en segunda instancla - 78471
Aguilar Moreano Gonzalo Teodore  Juicio civil planteado y con plan de pagos 8215
Romero Torres Alicia Del Rocio Iniciade juicio verbal su r_nario 47 117
Total 133,803

MNota 2B - Hechas ocurridos después del pericdo sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre de 20719 y la fecha de emision de los estados financieros, 22 de Mayo de 2020, no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos, excepto por la afectacion econdmica y social surgida en el pais por Ja presencia
imprevista def coronavirus, misma que demanda disposiciones legaies que aseguren el cumnplimiento de las
restricciones necesatias para evitar un contagio masivo de COVID = 19, en tal situacion, al Presidente de la
Republica del Ecuador daclard el estado de excepeion el 16 de marzo de 2020 por calamidad puiblica en todo
el territorio nacional, por los casos de coronavirus conflrmados y la declaratoria de pandemia de COVID - 19
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesge de contagio para la
ciudadania y generan afectacién a fos derechos a la salud vy convivencia pacifica del Estado v a fin de
controlar la situaclon de ernergencia sanltaria para garantzar los derechos de [as personas ante Ja inminente
presencia del virus COVID — 19 en Ecuador, entre otras, 52 dispone;

); La movilizacidn en todo el territorio nacional, de tal manara que todas las entidades de la
Administracion Publica Central e Institucional coordinen esfuerzes en e marce de sus
competencias con la finalidad de ejecutar las acciones necesarias para mitigar los efectos del
coronavirnis en todo el territorio nacional,

i Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y
reurion,

il  Determinar que el alcance de la limitacion es con la finalldad especifica de mantener una
cuarentena comunitaria obligatoria en las dreas de alerta sanitaria,

ivi  Se declara el taque de queda, sin poder circukar en las vias v espacios plblicos a nivel nacional a
partir del 17 de marzo de 2020,

v}  Se suspende la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo de 2020, para todos los
trabajadores y empleados del sector piblico y del sector privado, sin embargo, se garantiza la
provision de los servicios publicos bésicos, y seguirdn funcicnando las industrias, cadenas y
actividades comerciales de las dreas de la alimentacion y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales,

vi}  El estado de excepcidn regird durante sesenta (60} dias a partir de la suscripcisn def decrete
ejecutivo y se ampliard en casoe de requerirse,

£stas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar la salud de la ciudadania han generade una
afectacion en la produccion, creando trastornos en la cadena de suministros y en el mercado en general, as
como un impacto financiero en 1as empresas. £l impacto economice local y mundial podria depender en
parte de como reaccione la poblacion ante el virus, sin embargo, el comercio naclonal e internacional cae, y
una recesién mundial es una posibilidad evidente, hasta gue se efaboren respuestas que sean
suficientemente dgiles para gestionar 13 liquidez para sobrevivir a perfodos de bajas ventas e ingresos que
permitan cubrir sus costos fijos.
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Nota 29 - Aprabacién de los estados financieres

Los estados financieros de la compafiia por el afo terminado el 31 de Diciembre de 2019, fueron aprobados
y autorizados el 22 de Mayo de 2020, por la Gerencia General.
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